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Reporte de Monitoreo al 30 de septiembre de 2010

INTERFONDO RENTA FIJA

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Renta Fija Délares CLASIFICACIONES

Participacion dentro del Segmento 13.4% en Patrimoniy 18.2% en Participes Moneda Dolares RIESGO CREDITICIO

Orientacion Cartera Renta fija en délares, mediano yargo plazo Patrimonio US$ | 256.2 MM AA+fm_pe

Ne° de Participes 12,500 Duration (Afios) 1.58 RIESGO DE MERCADO

Rentabilidad Nominal Trimestral 1.93% Valor Cuota US$ |91.70560

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacién Patri ial de las

Administrador Interfondos Sociedad Administradora de Fondos a septiembre 2010
Grupo al que pertenece Grupo Interbank
" K Scotia NG Fondos, ~ Promoinvest,
Clasificacion Interban A Fondos, 4.04% 0.27%
Monto Total Administrado S/. 2,446.6 MM 16.02%
N° de Fondos Mutuos 12 Credifondo,
41.20%

- s
N° de Fondos de Inversion 0 Interfondos,

Participacién en Fondos Mutuos 16.7% 16.71% Continental,
21.75%

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Patrimonio Neto y Participes Al 30 de septiembre de 2010, el sector de fondos mutuos
275 14,000 mantuvo un comportamiento estable, lo cual se vio traduciden
una variacion minima (+1.96%y 0.00%, respectivamente) del
o patrimonio y numero de participes respecto al trimestre
= : anterior, resaltando la preferencia de los inversionistagor la
renta mixta sobre la renta fija, comportamiento que se sustata
en la reduccion de la volatilidad de los mercados de tipo de
cambio (limitando las oportunidades de negocio), asi comaa
reduccion de las tasas de interés para la curva de deuda
publica en moneda nacional y extranjera, permitiendo mejoar
las expectativas de retorno de los fondos dado el aumento de
o 6,000 precio de estas inversiones. En la misma linea,R4nco Central
75 de Reserva continué incrementando la tasa de referencia cam
parte del manejo de Politca Monetaria, la misma que
permanece sin variacion al mes de octubre.
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B Patrimonio = Participes

Valor Cuota y Rentabilidad

8.0%
90 . Al 30 de septiembre de 2010, el patrimonio administrado por
Interfondo Renta Fija crecié en 8.5% respecto al trimestre
75 6.0% anterior, totalizando US$256.16 millones, principalmerg por
nuevas suscripciones de personas juridicas. En linea con lo
. 60 5.0% antes sefialado, el ndmero de participes se incrementd
= ligeramente de 12,468 a 12,500.
8 . 4.0%
o El valor cuota del Fondo ascendié a US$91.7056, generando
- una rentabilidad nominal en los Ultimos 12 meses de 3.71%. De
2.0% anualizarse la rentabilidad nominal generada en el Gltimo
- trimestre, la misma asciende a 7.72%, la cual recoge los
10 mayores rendimientos promedio de los instrumentos que el
. oo Fondo mantiene en portafolio.
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RIESGO DE CREDITO
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Al 30 de septiembre de 2010, las inversiones del Fondo
incorporan un 99.5% en instrumentos de categoria | ( 99.3%a
junio de 2010), y 0.5% en categoria Il, esta Ultima incluye
depdsitos en Financiera TFC. En comparacion al trimestre
anterior, las mayores variaciones se observan en instruméss
con clasificacion AAA (de 34.5% a 50.5% del portaf).

En contraparte, los insturmentos con clasificacion entre A+/-
redujeron su participacion de 9.7% a 5.9%. Adicionalmente,
se observa una caida en la participacion de instrumentos de
corto plazo de categoria | (de 47.9% a 34.9%).

Al segundo trimestre de 2010 destaca en el portafolio de
inversiones la participacion de depoésitos a plazo (43.3%),
Bonos del Gobierno Peruano (22.5%) y Bonos corporativos
(8.8%).

La participacién maxima por emisor corresponde al Gobierno
Peruano (22.5%), mientras que la concentracion maxima por
instrumento corresponde a certificados de depésito del Bao

Central de Reserva (14.9%).

RIESGO DE MERCADO

Duracién de la Cartera

Dic-08 Mar-09 Jun-09 Sep-09 Dic-09 Mar-10 Jun-10 Set-10

Distribucion del Patrimonio Administrado
segun Tipo de Participe

Porcentaje
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W Personas Juridicas Personas Naturales

Al 30 de septiembre de 2010 el Interfondo Renta Fija mantiene
la tendencia observada desde el primer trimestre de 2010. En
tal sentido, la duracién modificada del Fondo ascendi6 a 1&
afios, incrementandose respecto al trimestre anterior (184
afios). Lo anterior se sustenta principalmente en una mayor
posicién en Bonos del Gobierno Peruano y una menor
participacion de depositos a plazo.

Al 30 de setiembre de 2010, se muestra un incremento en la
concentracién de personas juridicas dentro del patrimonip
pasando de 15.9%a junio de 2010 a 18.15%a la fecha de
andlisis. No obstante, predomina la participacién de perswas
naturales con 81.9% de participacion en la estructura de
patrimonio.

Respecto al nimero de participes, estos se incrementaron
ligeramente de 12,468 a 12,500 entre junio y septiembre de
2010, principalmente por mayores suscripciones de persosa
juridicas.
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O Riesgo Crediticio

E Riesgo de Mercado

Al cierre del tercer trimestre del 2010 el Fondo presentd un
ligero incremento en cuanto a los niveles de concentracioned
los 10 principales participes pasando de 14.8% a 166.

Respecto a los principales indicadores de liquidez, los
instrumentos con vencimientos menores a seis meses elevaro
su participacion de 57.2% a 61.7%. Asimismo, los
instrumentos de rapida realizacion pasaron de 76.6%& 79.9%,
permitiendo al Fondo cubrir en 4.87 veces la concentracionel
los 10 principales participes.

La clasificacion de Riesgo Crediticio asignada d&A+fm.pe al
Interfondo Renta Fija refleja la elevada calidad crediticia que
presenta el portafolio de inversiones del Fondo, asi como la
diversificacion presentada tanto por emisor como por
instrumento.

La clasificacién de Riesgo de Mercado se mantiene en Rm3.pe
en virtud del nivel de duracién del portafolio y de la liquidez
que mantiene para afrontar un eventual rescate deuotas.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO

AAAfmM

Afm

BBBfm

BBfm

CCCfm

Cuotas con el mas alto respaldo frente a pérdidasgsgo crediticio.
Los activos y politicas del Fondo presentan el meeego de todas |
categorias.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refielas a riesgo

Los activos y politicas del Fondo presé¢an una ligera
lidad frente a variaciones en las condicioseeconémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refeddasgo crediticio.
Los activos y politicas del Fondo son discretameatesibles frente a|
variaciones en las condiciones econémicas.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidasidef a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentat@igesgo y/o la
politica de inversién pueda mostrar algunas deiswias, éstas podri;
solucionarse en el corto plazo.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeaidi@sgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios ecdadiciones
economicas o porque las politicas de inversiénipadsrovocar el
incumplimiento de obligaciones. Los activos quegnéan el Fondo
presentan problemas patrimoniales que deben serasiqs en el
mediano plazo.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdefea riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente sensibl
a las variaciones en las condiciones econémicasattivos que

integran el Fondo poseen caracteristicas ia pre
de incumpliimento es mayor respecto a categoriaeriues.

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a riesgdicio, producto
del elevado riesgo asumido por la politica de isider. Presentan un
inadecuada capacidad de pago y resulta probablmsjtenedores dej
cuotas enfrenten pérdidas.

Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérdidabapital
invertido.

No se dispone de informacién confiable, suficienédida o
representativa para calificar las cuotas del Famdgrados de inversi
0 especulativo.

NOTA: La inclusién del signo +/- en la categoriasmprendidas entre AAfm y Bfm indican la posiciératla dentro de la

categoria.

CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

Rmi condiciones de mercado es la mas baja.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
condiciones de mercado va de moderada a baja.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antefttuaciones en las

condiciones de mercado es moderada.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad anteifttuaciones en las

Rmd condiciones de mercado va de moderada a alta.

RmS Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
m condiciones de mercado es alta.

RmME Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

condiciones de mercado es muy alta.




