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Reporte de Monitoreo al 31 de diciembre de 2009

INTERFONDO RF CLASICO SOLES

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Renta Fija Soles CLASIFICACIONES
|

Participacion dentro del Segmento 33.3% en Patrimonio y 20.9% en Participes Moneda Soles RIESGO CREDITICIO

Orientacién Cartera Renta fija en soles de mediano y largo plazo Patrimonio S/. 3752 MM AA-fm.pe
|

N° de Participes 12,525 Duration ( s) 0.92 GO DE MERCADO

Rentabilidad anual Diciembre 2009 9.4% Valor Cuota S/. [141,0531

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacion Patrimonial de las

Administrador Interfondos Sociedad Administradora de Fondos Administradoras a Diciembre 2009

) P t
Grupo al que pertenece Grupo Interbank mrg‘;‘nzves Continetal

— - Scotia Fondos Fondos
Clasificacion Interbank A 16,8% 21.1%

Monto Total Administrado S/.2,331.6 MM ING Fondos
N° de Fondos Mutuos 12 3.2%
N° de Fondos de Inversién 0
Interfondos
Participacion en Fondos Mutuos 16,6% Credifondo
42,0%
CARACTERISTICAS DEL FONDO
Patrimonio Neto y Participes
1120 -
T 18.000 En linea con lo observado durante el tercer trimestre del
960 1 & 1 15000 2009, el sector de fondos mutuos continu6 registrando una
800 4 z recuperacion tanto en patrimonio administrado como en
z + 12000 2 niumero de participes como resultado de la recuperacion de
2 640 1 = la confianza de los inversionistas. Al cierre de 2009, el
E 480 1 T %000 g patrimonio administrado por el Interfondo RF Clasico
= 1 6.000 ) Soles ascendié a S/.375.2 millones, 20.4% mayor al
320 1 ’ registrado el trimestre anterior, mientras que el niimero de
160 | T 3.000 participes totalizé 12,525, 19.7% mayor al registrado a
D 1 [ I:I setiembre de 2009.
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Valor Cuota y Rentabilidad
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140 4 4\— F 10,5%
— [~ L 8,5% Al 31 de diciembre de 2009, el valor cuota ascendi6é a
B0 T - ] . S/.141.0531, habiendo registrado una rentabilidad nominal
e / = en los tltimos 12 meses de 9.4%. No obstante lo anterior, la
£ \ // [ 45% rentabilidad nominal anualizada generada en los iltimos
“ 1o { L1 F2,5% tres meses es de 2.7% la cual refleja los menores
/ | 050 rendimientos de los depésitos a plazo, certificados de
100 - ’ depésito del BCR y la menor ganancia de capital producto
[ -1Ls% de la fluctuacion de los precios de los bonos en el mercado.
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Calidad de Cartera
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Portafolio por Tipo de Instrumento
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Al cierre del cuarto trimestre de 2009, el 94.6% del
portafolio del Fondo se encontré invertido en instrumentos
de categoria I, mientras que el saldo estuvo colocado en
instrumentos de categoria II. Respecto al trimestre anterior
la calidad del portafolio mejora ligeramente como
consecuencia de la incorporacion de certificados de
depésito del BCR (45.8% del portafolio al cierre de 2009).

Dentro de los instrumentos de categoria II se encuentran
los bonos subordinados de Supermercados Peruanos,
depésitos a plazo de Financiera TFC y papeles comerciales
de Tiendas EFE.

Al cierre del cuarto trimestre de 2009, la mayor
participacién por instrumento corresponde a la posicion
que el Fondo mantiene en certificados de depésito del BCR
(45.8%), seguido de bonos corporatives (20.1%), depositos
a plazo (18.7%), entre otros.

Respecto al trimestre anterior, la mayor variacién
proviente de la tenencia de certificados de deposito del
BCR, seguido de una menor posicién en bonos corporativos
y depésitos a plazo. Esto permitio al Fondo mejorar sus
indicadores de liquidez y bajar la duracion modificada que
venia presentando. A la fecha de analisis, la mayor
exposicion por emisor fue con el BCR (47.4%), mientras
que por instrumento correspondié a un depdsito a plazo
pactado con el Interbank (12.3%).

La mayor tenencia de certificados de depésito del BCR ha
permitido al Fondo reducir los niveles de duracion que
venia registrando, habiendo sido la misma de 0.84 aifios,
luego de haber llegado a presentar niveles de 2.66 afios en
marzo de 2009 como consecuencia de la mayor
concentracion del portafolio en bonos corporativos.

Durante el cuarto trimestre de 2009 la suscripcion de
nuevas cuotas de participacion fue liderada por personas
naturales quienes han permitido el crecimiento del Fondo.
Al cierre del cuarto trimestre del afio, la participacion de
personas naturales dentro del patrimonio fue de 61.3%
(58.0% el trimestre anterior), mientras que respecto al
numero de participes, la participacion de los mismos fue
equivalente al 98.7% del total de participes (12,525
participes al cierre de 2009).



Concentracion y liquidez
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0% La toma de posicion en instrumentos de corto plazo
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’ permitié al Fondo mejorar sus indicadores de liquidez. En
60,0% tal sentido, la cartera con vencimientos menores a seis
50,0% 4 meses constituyé el 67.5% del total del portafolio (51.6% el

trimestre anterior), mientras que los activos mas liquidos
40,0% - . .

) representaron el 70.8% (55.7% a setiembre de 2009). Dicha
30,0% - mejora en los indicadores de liquidez le ha permitido
200% 4 incrementar la cobertura de la concentraciéon de los 10
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principales participes dentro del patrimonio del Fondo
v - . .
10,0% (27.2% al cierre de 2009), la cual pasé de 1.8 veces a

0,0% . . . . . . : . setiembre de 2009 a 2.6 veces a la fecha de analisis.
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CLASIFICACION
Historia Clasificacion
AAA Rm1 . .7 . sy o
La clasificacion de Riesgo Crediticio de AA-fm.pe se
AAH Rm2 encuentra alineada con la calidad de las inversiones del
Fondo y el nivel de diversificacion del portafolio.
AA Rm3
La clasificacion de riesgo de mercado a Rm5.pe se
AR Rmd mantiene en virtud de la mejora en la liquidez de portafolio
asi como en la reduccion de la duracion promedio de la
A+ Rm5 . PR,
cartera, lo que se refleja en una menor sensibilidad de las
inversiones ante un cambio de las tasas de interés de
A Rmé
Abr-06 Jun-08 0ct-08 Sep-09 Dic-09 mercado y un eventual escenario de rescates significativos.
O Riesgo Crediticio B Riesgo de Mercado
CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO
Cuotas con el mas alto respaldo frente a pérdidas por riesgo crediticio. Los Portafolio de i . ibilidad ante fl 1
AAAfm activos y politicas del Fondo presentan el menor riesgo de todas las Rml © ;910 ed d culya s bai ante enas
catcgorias. condiciones de mercado es la mas baja.
Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo Portafolio de i . cuya ibilidad ante . en las
crediticio. Los activos y politicas del Fondo presentan una ligera Rm2 condiciones de mercado va (i’c moderada a baia.
sensibilidad frente a variaciones en las condiciones econémicas. ya.
Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio. Los Portafolio de i . ibilidad ante fl 1
Afm activos y politicas del Fondo son discretamente sensibles frente a variaciong Rm3 © 3910 ed d cuyaj 4 ante enas
en las condiciones econdémicas. ¢ mereado es
Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticiof
BBBf: Aunque los activos puedan presentar cierto riesgo y/o la politica de inversiof Rmd Portafolio de i i cuya ibilidad ante i en las
m pueda mostrar algunas iaci , éstas podrian i en el corto m condiciones de mercado va de moderada a alta.
plazo.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios en las condiciones econdomicas

BBfm porque las politicas de inversion podrian provocar el incumplimiento de
obligaciones. Los activos que integran el Fondo presentan problemas
patrimoniales que deben ser superados en el mediano plazo.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad ante fluctuaciones en las

condiciones de mercado es alta.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio )
el cual, dada la calidad de sus activos, es altamente sensible a las variacione]

Bfm en las condiciones econdmicas. Los activos que integran el Fondo poseen Rmé6
caracteristicas especulativas. La probabilidad de incumpliimento es mayor
respecto a categorias superiores.

Portafolio de i i cuya ante fl t en las
condiciones de mercado es muy alta.

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a riesgo crediticio, producto del
elevado riesgo asumido por la politica de inversion. Presentan una

CCCfm inadecuada capacidad de pago y resulta probable que los tenedores de cuotal
enfrenten pérdidas.
Dfm Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérdidas en el capital invertido.
E No se dispone de informacion confiable, suficiente, valida o representativa

para calificar las cuotas del Fondo en grados de inversion o especulativo.

NOTA: La inclusién del signo +/- en la categorias comprendidas entre AAfm y Bfim indican la posicion relativa dentro de la categoria.



