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Reporte de Monitoreo al 30 de junio de 2009

INTERFONDO RF CLASICO SOLES

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Renta Fija Soles CLASIFICACIONES

Participacion dentro del Segmento  23.0% en Patrimonio y 31.2% en Participes Moneda Soles RIESGO CREDITICIO

Orientacion Cartera Renta fija en soles de mediano y largo pla Patrimonio S/.  [183.7 MM AA-fm.pe
|
N° de Participes 7,362 Duration (Afios) [1.93 RIESGO DE MERCADO

Rentabilidad anual junio 200¢ 5.56% Valor Cuota S/. |137.3301

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacion Patrimonial de las Administradoras a

Administrador Interfondos Sociedad Administradora de Fordos junio 2009
Grupo al que pertenece Grupo Interbank ING F%ndos Promoinvest
Clasificacion Interbank A Scotia Fondos 3:3% 0.4%
Monto Total Administrado S/.1,513.1 MM 15.5%
N° de Fondos Mutuos 12

Interfondos
N° de Fondos de Inversion 0 15.0%
Participacion en Fondos Mutuos 15.0% Continental

21.2%

Credifondo
44.7%

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Durante el segundo trimestre de 2009 el mercado local de
renta fija se ha mantenido estable en cuanto a patrimonio y
1 18000 nimero de participes. Si bien los inversionistas han

960 4 mostrado una mayor preferencia por activos denominados
] T 15,000 en nuevos soles, la escasa emision de instrumentos de largo
8001 | 1200 5 plazo en el mercado primario revelan posiciones adn
640 conservadoras entre los agentes del mercado.
T+ 9,000
07 3 El patrimonio del Fondo RF Clasico Soles cerr6 en S/.183.7
-+ 6,000 3

millones a junio 2009 (S/.94.5 millones en marzo 2009),
160 | 1 3000 impulsado principalmente por la mayor participaciéon de

D D M I:I personas juridicas en el patrimonio (+S/.53.0 millones)
- ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ - dadas las expectativas de mayores retornos en este
segmento. El nimero de participes totalizé 7,362 (6,127 en
marzo 2009).

Patrimonio Neto y Participes
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Valor Cuota y Rentabilidad
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- — / L 45%
121 Lo - . .
|1 | 2506 La rentabilidad anualizada del fondo al cierre del segundo
a4 / trimestre de 2009 fue 5.6%mientras que el valor cuota fue
g L 0.5% S/.137.33. Durante el trimestre (Ultimos 90 dias) la
- rentabilidad anualizada del Fondo ascendi6 a 14.2%, lo
[ Ls% que evidencia los niveles de rentabilidad ofrecidos por las
28 \« . inversiones denominadas en nuevos soles en dichoipao.
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RIESGO DE CREDITO

Calidad de Cartera
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Portafolio por Tipo de Instrumento
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B Bonos emisores privadodll Bonos GobiernoO Papeles comercialedd Dep. Plazo / CDE Op. Reporte / Pacto

2.9

La cartera categoria | al cierre del segundo trimestre de
2009 representd el 88.5% del portafolio, como
consecuencia de la incorporacion de certificados de
depdésito y depdsitos a plazos categoria Il.

Destaca el incremento de la tenencia de instrumentos de
corto plazo categoria | (depdsitos a plazo y certificados de

depdsito) y de bonos soberanos con vencimiento en el afio
2017, categoria Estado (considerados con clasificacion
AAA).

Al 30 de junio de 2009 la participacion de los bonos de
emisores privados en el portafolio se redujo a 629%485%
en marzo 2009) como consecuencia de la mayor posicion en
depositos a plazo y bonos del gobierno los cuales
incrementaron su participacion a 30%y 7% de la cartera,
respectivamente.

La suscripcion de las nuevas cuotas de participacion se ha
orientado a mejorar la liquidez del portafolio dirigiendo
las inversiones hacia depésitos a plazo (en Interbank,
Crediscotia, entre otros) y hacia bonos soberanos con
vencimiento en el afio 2017.

RIESGO DE MERCADO

Duracion de la Cartera
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Distribucién del Patrimonio Administrado
segun Tipo de Participe
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O Personas Juridicas E Personas Naturales

La duracién promedio del Fondo al 30 de junio de 2009 se
redujo a 1.93 afios producto de la mayor participacion de
depositos a plazo en reemplazo de bonos de emisores
privados, tipicamente con mayor duracion que los
primeros. La duracion al cierre del trimestre muestra una
menor sensibilidad del portafolio ante un incremento de las
tasas de interés de mercado.

Las personas juridicas al 30 de junio de 2009 han suscrito
S/.80.6 millones en cuotas de participacion (S/.27.7 mitles
en marzo 2009) mientras que las personas naturales han
suscrito S/.103.0 millones (S/.66.8 millones a mar2009).

El incremento en la suscripcion de cuotas que registran las
personas juridicas se ha reflejado en una mayor
concentracion de estos en el patrimonio.



Concentracion y liquidez
80.0%
0.0% | La concentracion del portafolio, medida como la
w0000 participacion conjunta de los 10 principales participes, 8
} increment6 a 37.2% (26.3% en marzo 2009).
50.0% -
40.0% 1 La liquidez de la cartera, analizada en el contexto de un
30.0% eventual incremento en el rescate de cuotas, mostré una
20.0% 4 importante recuperacién debido a la incorporacion de
10.0% 4 activos_ll’quidos (dgpésito; a plazo y bonos del gobierno).
0o Los activos de rapida realizacion representaron el 37.6%
Dic-07 Mar-08 Jun-08 Set-08 0Oct-08 Dic-08 Mar-09 Jun-09 del portafolio (5.0% en marzo 2009).
O Activos + liquidos OLiquidez< 6 m O Concentracion
CLASIFICACION
Historia Clasificacion o ) o )
La clasificacion de Riesgo Crediticio AA-fm.pe refleja la
AAA Rm1 calidad de las inversiones del Fondo y el nivel de
diversificacion del portafolio. Si bien la diversificacitn ha
AAH Rm2 mejorado durante el trimestre, la cartera categoria | se ha
reducido a 88.5%. Los niveles actuales de calidad de
AA Rm3 cartera podrian impactar negativamente en la clasificacia
de riesgo del Fondo.
AA- ) Rm4
En cuanto a los riesgos de mercado, se ha observado un
AT ‘ RmS incremento en la liquidez de portafolio y una reduccién en
la duracién promedio respecto de trimestres anteriores, no
A Rmé obstante el crecimiento del patrimonio ha originado una
Abr-06 Jun-08 Oct-08 Jun-09 mayor concentracién del patrimonio.
a Riesgo Crediticio = Riesgo de Mercado
CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO
AAAR f;:t:\;icgz el r:ﬁ’\‘?ca;l;odreelsg:':zzfr:;z;;:rgi:::sg::eregi;iiol. Rm1 Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
m categorias. yp p o9 ° m condiciones de mercado es la mas baja.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refielas a riesgo

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

crediticio. Los activos y politicas del Fondo presgan una ligera Rm2 condiciones de mercado va de moderada a baja.

sensibilidad frente a variaciones en las condicioseeconémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refeddzesgo crediticio.
Afm Los activos y politicas del Fondo son discretamsetsibles frente a Rm3
variaciones en las condiciones econémicas.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
condiciones de mercado es moderada.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidasdas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentatccigesgo y/o la Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

BBBfm politica de inversién pueda mostrar algunas deisvies, éstas podrian| Rmd condiciones de mercado va de moderada a alta.
solucionarse en el corto plazo.
Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeeidéesgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios ecoagiciones
BBfm econémicas o porque las politicas de inversiénipngirovocar el RmS Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

incumplimiento de obligaciones. Los activos quedran el Fondo condiciones de mercado es alta.
presentan problemas patrimoniales que deben seraglqs en el media}

plazo.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdatea riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente sensible j
Bfm las variaciones en las condiciones econémicasatiigos que integran
Fondo poseen caracteristicas especulativas. Lalpitictad de
incumpliimento es mayor respecto a categorias Ewpsr

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad anteufttuaciones en

las condiciones de mercado es muy alta.

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a riegiticio, producto di
elevado riesgo asumido por la politica de inversiesentan una

CcCim inadecuada capacidad de pago y resulta probables|tenedores de
cuotas enfrenten pérdidas.
Dfm Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérdilascapital invertidd
£ No se dispone de informacién confiable, suficienédida o representati

para calificar las cuotas del Fondo en gradoswision o especulativd

NOTA: La inclusi6n del signo +/- en la categoriamprendidas entre AAfm y Bfm indican la posiciéfatiea dentro de la
categoria.



