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Reporte de Monitoreo al 31 de marzo de 2010

INTERFONDO RF CLASICO SOLES

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Renta Fija Soles CLASIFICACIONES
|
Participacion dentro del Segmento  19.99% en Patrimonio y 31.8% en Participes Moneda Soles RIESGO CREDITICIO

Orientacion Cartera Renta fija en soles de mediano largo plazo Patrimonio S/. | 412.68MM AA—fm.pe
|

N° de Participes 14,065 Duration (Afios|0.79 RIESGO DE MERCADO

(modificada)

Rentabilidad anual marzo 2010 6.74% Valor Cuota S/.141.8123 de Rm5 pe a RmM4 pe

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacion Patrimonial de las Administradoras
Administrador Interfondos Sociedad Administradora de Fondos a Marzo 2010

Grupo al que pertenece Grupo Interbank ING Fondos, Promoinvest,
e . 2 3.60% 0.30%
Clasificacion Interbank A Scotia Fondos,
1

16.50%

Credifondo,
41.60%

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Patrimonio Neto y Participes
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350 15,000 Manteniendo la dindmica observada durante el Gtlimo
00 : trimestre de 2009, al cierre del primer trimestre de 2010 se
< e observa un crecimiento de los recursos administrados por el
0 250 S d I id I . . dmini d
o G0 Fondo, en tal sentido el patrimonio administrado por
5200 3 Interfondo RF Clasico Soles ascendi6 a S/.412.7millones,
150 6,000 & presentando un crecimiento de 10.0% mientras que el nimero
100 & de participes totaliz6 14,065 12.3%mayor al registrado al
o I I I S cierre del dltimo trimestre de 2009 (12,525 partigies).
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Valor Cuota y Rentabilidad

L 12.5%

140 10.5%

= 8.5% El valor cuota al primer trimestre de 2010 ascendié a
6.5% S/.141.8123, lo que significé una rentabilidad nominal enok

120 o tltimos 12 meses de 6.7%, cabe precisar que esta menor

rentabilidad obedece a menores rendimientos de los

- £ instrumentos que constituyen el portafolio del Fondo y cuyo

100 99 principal componente lo constituyen los depdsitos a plazo
-1.5% (38.7%) y Certificados de Deposito del BCR (26.7%).
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Calidad de Cartera

RIESGO DE CREDITO
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Al 31 de marzo de 2010 un 91.6%del portafolio del Fondo se
encontré invertido en instrumentos de categoria I, mientra
que el remanente fue colocado en instrumentos de categorib |
y activos sin clasificacién. Respecto al trimestre anteriola
calidad del portafolio se ve afectada por la toma de una mayor
posicién en activos clasificados en categoria Il y activosins
clasificacién, estos atimos corresponden a operaciones de
reporte cuyo subyacente no cuenta con clasificacion

En la estructura de instrumentos clasificados como categda I
se incluyen depositos en Financiera TFC, Crediscotia y Boso
Corporativos de Supermercados Peruanos.

Al 31 de marzo de 2010, la mayor participacion por
instrumento corresponde a la posicién que el Fondo mantiene
en Depositos a Plazo (38.7%), seguido de Certificados de
Depositos del BCR (26.7%), y Bonos Corporativos (19.1%),
entre otros.  Durante los Ultimos cuatro trimestres se obsema
una recomposicion del portafolio del Fondo, priviegiando
aquellos instrumentos de facil realizaciéon pero también de
menor rentabiidad, como resultado de lo antes descrito, el
Fondo ha visto mejorado sus principales indicadores de ligdez
y de duracién modificada. Al cierre del primer trimestre
del afio la mayor participacion por instrumento correspondea
depésitos a plazo en el Banco Continental.

RIESGO DE MERCADO
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La mayor tenencia de certificados de depésito del BCR y
depésitos a Plazo ha permitido al Fondo reducir los nivelesed

duracion del mismo. En tal sentido, a marzo de 2010 el Fondo
registro una duracién modificada de 0.79 afios, luego de habe
registrado niveles de 2.69 afios a diciembre de 2008, el picém

alto de la serie.

Al primer trimestre de 2010, el crecimiento del patrimonio el
Fondo se vi6 favorecido por una mayor suscripcion de cuotas
por parte de personas naturales, estas Ultimas representan el
65.5% del total de recursos administrados por el Fondo (61.3%
al dltimo trimestre de 2009), mientras que las personas
juridicas mantuvieron una participacion de 34.5%, resultado
inferior a los niveles registrados al cierre del ejercicio 209
(38.7%).



Indice de Cobertura =Activos de Rapida

Realizacion/Participacion de 10 principales partici  pes
3.50
Al 31 de marzo de 2010 se mantiene la tendencia observada
3.00 hacia el cierre del ejercicio 2009 por una mayor toma de
posiciones en instrumentos de corto plazo. Esto Gltimo ha
permitido mejorar los principales indicadores de liquidez del
2.00 portafolio, en tal sentido al cierre del primer trimestre del afio
los instrumentos con vencimiento menor a seis meses

o representaron 66.7% (67.5% a diciembre 2009), mientras que
o los activos mas liquidos pasaron de 70.8%a 74.2% entre
diciembre 2009 y marzo 2010. Estos niveles de liquidez han
9.50 logrado una cobertura de 2.94 respecto a los principales die
. participes a marzo 2010 (2.61 a diciembre de 2009).
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CLASIFICACION
Historia Clasificacion
AAA Rm1
La clasificacion de Riesgo Crediticio de AA-fm.pe se encuém
AA+ Rm2 alineada con la calidad de las inversiones del Fondo y el nivee
diversificacion del portafolio.
AA Rm3
La clasificacién de riesgo de mercado se modifica de Rm5.pe a
AA- Rm4 Rm4.pe en virtud de la mejora en la liquidez de portafolio asi
como en la reduccién de la duraciéon promedio de la cartera, lo
A+ | Rm5 que se refleja en una menor sensibilidad de las inversionesi
| I un cambio de las tasas de interés de mercado y un eventual
A Rm6 escenario de rescates significativos.
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O Riesgo Crediticio B Riesgo de Mercado
CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO
Cthas con el' mas alto respaldo frente a pérdmﬁgsgo crediticio. Los Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
AAAfmM activos y politicas del Fondo presentan el memsgo de todas las Rm1

M condiciones de mercado es la mas baja.
categorias.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refelas a riesgo

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

crediticio. Los activos y politicas del Fondo presgan una ligera Rm2 condiciones de mercado va de moderada a baja.

sensibilidad frente a variaciones en las condicioseconémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refeddéesgo crediticio. Los|
Afm activos y politicas del Fondo son discretamentsibtas frente a variaciory Rm3
en las condiciones econémicas.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
condiciones de mercado es moderada.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidasides a riesgo crediticig.
Aungue los activos puedan presentar cierto riefgtaypolitica de inversi Portafolio de inversiones cuya sensibilidad anteuttuaciones en las
pueda mostrar algunas desviaciones, éstas podtismionarse en el cortof condiciones de mercado va de moderada a alta.

plazo.

BBBfm

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeeidasgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios ecoladiciones econémicag
BBfm porque las politicas de inversion podrian provetarcumplimiento de Rm5
obligaciones. Los activos que integran el Fondegntan problemas
patrimoniales que deben ser superados en el meplara

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
condiciones de mercado es alta.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdaea riesgo crediticic
el cual, dada la calidad de sus activos, es alt@nsemsible a las variacior

Bfm en las condiciones econémicas. Los activos qugrimeel Fondo poseen RmM6
caracteristicas especulativas. La probabilidadcieniplimento es mayor
respecto a categorias superiores.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
condiciones de mercado es muy alta.

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a risgiticio, producto del
elevado riesgo asumido por la politica de inversRiesentan una

CCCfm inadecuada capacidad de pago y resulta probabliesjtenedores de cuo
enfrenten pérdidas.
Dfm Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérdilascapital invertido.
£ No se dispone de informacién confiable, suficienéida o representatival

para calificar las cuotas del Fondo en grados\d$ion o especulativo.

NOTA: La inclusion del signo +/- en la categoriamprendidas entre AAfm y Bfim indican la posiciétatiea dentro de la categoria.



