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Equilibrium Clasificacion Definicién de Categoria
La Entidad posee una estructura financiera y ecenpm
ca solida y cuenta con la mas alta capacidad de pag
Entidad A de sus obligaciones en los términos y plazos pestgd
la cual no se veria afectada ante posibles canebides
entidad, en la industria a que pertenece 0 endaced
mia.
Depositos a plazo Grado mas altq de calidad. EX|st’e c.erteza d.e pagp d
hasta un afio) EQL 1.pe intereses y capital dentro de los términos y caadés
( pactados.
Refleja muy alta capacidad de pagar el capitater-in
Depositos a plazo (modificada) eses en los términos y condiciones pactados. lfas [di
(mas de un afio) de AA.pe a AA+.pe rencias entre esta clasificacién y la inmediateesop
son minimas.
Segundo Programa de ces on 108 1érmings y condiciones paciados. as i
Bonos de Arrendamlgr.]t,o Financiero d (modificada) rencias entre esta clasificacion y la inmediateesop
(Primera Emision) e AA.pe a AA+.pe son minimas.
Refleja muy alta capacidad de pagar el capitater-in
Bonos Subordinados (modificada) eses en los términos y condiciones pactados. lfas [di
(Quinta Emision) de AA-.pe a AA.pe rencias entre esta clasificacion y la inmediateesop
son minimas.
Primer Programa de Refleja muy alta capacidad de pagar el capitatez-ir]
Bonos Subordinados (modificada) eses en los términos y condiciones pactados. lfas [di
(Primera, Segunda, Tercera, Quinta, de AA-.pe a AA.pe rencias entre esta clasificaciéon y la inmediateesop
Sexta y Séptima Emision) son minimas.
Primer Programa de AAA Refleja la capacidad méas alta de pagar el capitpl
. Bonos HIpOtecanos. L. -pe intereses en los términos y condiciones pactados.
(Primera y Segunda Emisién)
“La clasificacion que se otorga a los presentesoves no implica recomendacion para comprar, verwerantener los valores en cartera”
__________________________ Millones de Nuevos Soles Historia de Clasificacion: Emisor — A. Depositos de C.P—
. . . . EQL 1.pe, Depéds. de L.P— AA.pe (27.03.09). 1AA+.pe
- Dic09 ~ Dic08 D09 DICO8 | | (564310) 2do. Prog. Bonos BAF, 12 Emisiom AA.pe
é;tsl,\i/\?:s' ii%i 1‘3‘12‘?8 gg'/‘jzf- 2453 22;3 (26.05.09).1AA+.pe (26.03.10). Bonos Sub. 52 EmisiénAA-.pe
. y y . .60 270 a a_ i
Patrimonio: 1,422 937 ROAE™ 36.4%  30.7% (26.05.09).1AA.pe (26.03.10). ler. Prog. Bonos Sub. 22 y 32-Emi

Para la presente evaluacion se han utilizado lowaéss Financieros

sién — AA-.pe (26.05.09).1AA.pe (26.03.10). ler. Prog. Bono
Bonos Sub. 1% Emisién> AA-.pe (26.05.09)1AA.pe (26.03.10).
ler. Prog. Bonos. Bonos Hipotecarios. 12 y 22 Emisk AAA.pe
(26.05.09). 1er. Prog. Bonos. Bonos Sub. 32, £2n88i6n— AA-
.pe (28.09.09)tAA.pe (26.03.10).

Auditados del Interbank al 31diembre de 2005, 2006, 2007, 2008 y

U7

2009, asi como informacién adicional proporciongua la Entidad. Las categorias otorgadas a lasdades financieras y de seguros se asig-

nan segun lo estipulado por la Res. SBS 672-97/Art.

Fundamento: Luego de la evaluacion realizada, el Comit
de Clasificaciéon de Equilibrium dictaminé ratifidarcate-
goria otorgada al Banco Internacional del Perd S.£eA.
adelante Interbank o el Banco) en A. Asimismo, sedite
modificar las clasificaciones de sus depdsitos ddiamo

y largo plazo de AA.pe a AA+.pe, a los bonos subordin
dos de AA-.pe a AA.pe y a los bonos de arrendamien
financiero de AA.pe a AA+.pe.

Las categorias otorgadas se sustentan en la cagadé
generacién del Banco producto del incremento simkien
de sus operaciones a lo largo de los Ultimos afmspi-

%

area de riesgos, lo cual se refleja en una elevalidad
crediticia de su cartera, siendo uno de los balideres en
el sector consumo (22.4% del total de colocaciatesa
banca).

El aflo 2009 se caracterizd por una desaceleraa@oéla d
n- economia reflejo de los efectos de la crisis fimenacin-
to ternacional. En este escenario, la estrategiardetblank
estuvo enfocada a reducir su costo de fondeo cohjelo
de reducir el impacto negativo sobre la utilidathficiera
neta producto del incremento en las provisionescleles
crecieron en 56% con relacion al 2008. De esta fpgha

nado con un efectivo control de la morosidad potepdel

La nomenclatura .pe refleja riesgos s6lo comparslele el Perd

incremento de las provisiones como consecuenciéa de



mayor morosidad (indicador de cartera atrasaddotae
ciones brutas pas6 de 1.2% a 1.5% entre el 20@®9)2
se vio compensado con el incremento del margendiaa
ro bruto y el adecuado manejo de sus gastos opesato
que en conjunto le permitié obtener una utilidatha e
S/.429.4 millones, 59% mayor a la registrada emisino
periodo de 2008.

Las clasificaciones asignadas incorporan la meptiser-
vada en el indice de capital global, producto deafaitali-
zacion de utilidades percibidas durante el ejesckR008
(S/.174.3 millones, neto de reservas legales yilligtion
de dividendos) y el compromiso de capitalizacionlate
resultados acumulados a junio de 2009 por un ual
S/.169.9 millones. Asimismo, en julio de 2009 el &an
emiti6 bonos subordinados por S/.3.3 millones
US$ 15.1 millones, lo cual permitié incrementaragia de
capitalizacién (de 10.8% a diciembre de 2008 a%1lab
cierre de 2009). Por otro lado, como parte de tategia
de crecimiento para los siguientes afios, el Direcidel
Interbank aprob6 la emisién de instrumentos de aeod
caracteristicas de bonos hibridos hasta por US$1&® m
nes, con el fin de ser colocados en el mercadoniat®-
nal. Es de mencionar que dichos instrumentos ciiatab
como capital de nivel 1 (tierl).

Al cierre de 2009, el Banco mantiene una importaete
de distribucion a nivel nacional, la cual tuvo @xgansion
significativa en los afios 2007 y 2008. Dicho creeimnd
se vio plasmado principalmente a través de losrasje
automaticos (ATM), los cuales pasaron de 701 erd@62
a 1,500 en el 2009, logrando ubicarse el Bancoriemep
lugar a nivel nacional en nimero de ATMs. Esta esigen
se encuentra en linea con la estrategia del Bamcarhli-
zar sus esfuerzos al segmento de banca de pergonase
sentido,los ingresos netos por servicios financieros qy
incluyen lascomisiones por tarjetas de crédito y por el us
de los cajerosconstituyeron un elemento importantg
para la generacién de resultados del Banco, habier

totalizado S/.433.7 millones al cierre de 2009, iau

Fortalezas

1. Liderazgo en el segmento retail.

2. Respaldo patrimonial del Grupo Interbank.

3. Amplia red de distribucion a través de los cajeroSAT
Debilidades

1. Elevado nivel de apalancamiento.

2. Reducidos niveles de eficiencia.

3. Concentracién en los principales depositantes.
Oportunidades

d

lente al 24% de sus ingresos financieros (21% pdep
del sector).

La participacion de mercado que muestra Interbank®
ultimos afios viene creciendo tanto en colocaci@oaso
en depositos, a pesar de la gran competencia gistraeel
sistema financiero peruano, que incluye el ingasmue-
vas entidades bancarias de capital extranjero.miishtras
que por el lado de las colocaciones registra umcipe-
cion de 11.4% (10.2% a diciembre de 2008), en d&ysds
su participacion es de 11.9% (10.3% en el 2008).
Durante el 2009 se registré un incremento de 357%l e
fondeo a través de depodsitos de personas juriditias;-
tras que los depoésitos de personas naturales meci
apenas 0.6%. Asimismo, observa una concentracion de
23.8% en sus 20 principales depositantes, el cuabesi-
derado elevado en comparacion a bancos de simaitaa-t
fio.

Se ha tomado en cuenta la incidencia de los gapersti-
vos en los resultados del Banco, lo que se tradndadi-
cadores de eficiencianferiores al promedio del sistema
financiero (58% vs. 51.5% al cierre del 2009). &mbar-
go, se observa una mejora en dicho indicador daciém

a diciembre de 2008 (73%) tomando en considerampitn
el plan estratégico del Banco tuvo énfasis endageion
de gastos operativos.

Por ultimo, se espera para el presente afio unmuesto
de sus operaciones menor al registrado en afiosonese
el cual debera ser acompafiado por un reforzamigsto
trimonial a través de la capitalizacion de utilidady la
emision de instrumentos subordinados tanto ereetaxo
local como internacional. Asimismo se espera quei-con
nden las inversiones destinada a mejorar la platafo
tecnoldgica del Banco continuando con el énfasidaen
capacitacion del personal, lo que permitir4d cootar me-
jores controles para mitigar el riesgo de sobreedale
miento y los niveles de morosidad.

! Gastos operativos / Margen Financiero Bruto

1. Expansion de sus operaciones a provincias en ehesgg retail usando las sinergias con empresa&dgio

(SPSA).

2. Bajos niveles de intermediacion financiera en elca@o nacional.

Amenazas
1. Mayor competencia entre bancos grandes.
2. Riesgo de sobre-endeudamiento.



DESCRIPCION DEL NEGOCIO

El Banco Internacional del Perd S.A.A. — Interbarg, s
constituyé el 01 de mayo de 1897 y fue adquirido gdo
Grupo Rodriguez Pastor el 23 de agosto de 1994ail B
co es una subsidiaria de Intergroup Financial Sesvi
Corp. (IFS), holding constituida en Panama en sdtie
de 2006 con la finalidad de agrupar a las empriasas-
cieras peruanas que forman parte del Grupo Interbank

El fuerte crecimiento del Grupo Interbank en losmis
afos hizo conveniente implementar un proceso iategr
reorganizacion corporativa, con el propésito darctma
estructura simple integrada por empresas con littas
negocio definidas, que estimulen la generacionimer-s
gias y que constituyan vehiculos atractivos pacader al
mercado de capitales. Como parte de este procage&e
Intergroup Financial Services Corp. (IFS).

Interbank ofrece productos especificos a travésude
subsidiarias, las cuales en conjunto pertenecen helt
ding IFS.

Rubro
Banco

Empresa
Interbank

Sociedad Administradora|de
Fondos Mutuos
Sociedad Titulizadora

Interfondos S.A.

Internacional de Titulos Sociedad
Titulizadora S.A.

Corporacion Inmobiliaria de La
Unién 600 S.A.

Inversiones Huancavelica S.A.*

Sociedad Inmobiliaria

Sociedad Inmob#iari
Empresa de cobranzas

Contacto Servicios Integrales de
Crédito y Cobranzas S.A.

En junio de 2007, a través de una Oferta PublicAde
ciones (OPA) el Grupo Interbank colocé en el mercad
nacional e internacional aproximadamente el 24%age
acciones de IFS, por US$ 310 millones.

Composicién Accionaria

Al 31 de diciembre de 2009, el capital social deh&=n
ascendié a S/.721.5 millones. A continuacion sellddta
composicion accionaria a dicha fecha:

Accionista %

IFS 99.3%

Menor al 1% 0.7%

Total 100.0%
Directorio

El Directorio se encontré conformado por los sigtéen
miembros:

Directorio

Presidente Carlos Rodriguez-Pastor Persivale
Primer Vice-Presidente Alfonso de los Heros Péritmela
Director Alfonso Bustamante y Bustamarnte
Director Patrick Barclay Méndez

Director Augusto Baertl Montori

Director David Fischman Kalincausky
Director Ramon Barua Alzamora

Director Alfredo Gastarieta Alayza

Director Carmen Rosa Graham. Ayllén

Director Felipe Morris Guerinoni

Director Eduardo Belmont Anderson

Plana Gerencial
A la fecha del presente informe, la plana gerenesah

C

onformada por los siguientes ejecutivos:

Plana Gerencial

Carlos Rodriguez-Pastor Pérsi-
vale

Gerente General (e)

Vicepresidente de Banca Co- | Andrés Mufioz Ramirez

mercial

Vicepresidente de Tarjetas de| Miguel Uccelli Labarthe

Crédito

Vicepresidente de Canales de| Carlos Cano Nufiez

Distribucién

Vicepresidente de Area de RigsGabriela Prado Bustamante
gos

Vicepresidente de Operaciones  Alfonso Grados Carraz

Vicepresidente de Finanzas José Antonio Rosas Bulan

Vicepresidente de Mercado dg Giorgio Bernasconi Carozzi
Capitales

Vicepresidente Banca Personal  Luis Felipe Castadlan

Gerente de Asuntos Legales Zelma Acosta-Rubio

Gerente Gestion y Desarrollo | Susana Llosa

Humano

Gerente de Relaciones Institu-| Ernesto Gonzales Quattrini
cionales

Gerente de Banca Corporativg Kathleen Rubin Olive

Auditor Interno Alberto Maldonado

Posicion Competitiva
El Banco orienta sus operaciones en las siguigimss
de negocios:

Banca Comercialdirigida a atender a medianas empre-
sas, clientes institucionales publicos y privadsisca-

mo organismos internacionales mediante préstamos,
comercio exterior, operaciones de arrendamiengnfin
ciero, entre otros.

Banca de Personadirigida a atender el segmento con-
sumo, siendo el principal producto los créditos qu-
venio. Este tipo de préstamo es otorgado principaten

a empleados del sector publico. Cabe mencionar que
aproximadamente el 60% de estos préstamos estan
orientados al sector educacién Adicionalmente se- ofr
cen productos de bancaseguro, remesas del exterior,
fondos mutuos administrados por Interfondo y co&dit
vehiculares.

MicroempresaDirigida a atender a pequefias empresas
(ventas menores a US$ 300 mil anuales) con productos
para capital de trabajo y activo fijo.

Tarjetas de CréditoDada la importancia de este seg-
mento en las colocaciones del Banco, existe una-Vice
presidencia para el manejo especifico de tarjetas d
crédito. Interbank trabaja con las marcas VISA, Maste
card y American Express. Cabe destacar la tarjeta Vea
Visa (colocada a través de sus puntos de ventasen lo
locales Plaza Vea), la cual es considerada commel p
ducto bancarizador del Banco.

Negocio Hipotecario e Inmobiliariel area incluye la
parte de créditos hipotecarios y colocaciones etose
inmobiliario.




ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el desarrollo de sus actividades, Interbankeeitdr
riesgos externos relacionados principalmente a@yarc
tura econdmica del pais y riesgos internos relacios a

la incertidumbre inherente a las operaciones qakzee

las cuales pueden afectar el resultado esperadip Ee-
tidad. En el caso del primer tipo de riesgos, quéuien
factores como riesgo pais, macroeconémico, carokyari
devaluatorio, el Banco busca prever la probabilidad
ocurrencia de los mismos. En cambio, para el segund
tipo de riesgos, el adecuado entendimiento de Issos
permite establecer un perfil de riesgo, asociar renta-
bilidad minima por cada tipo de operacién y asigragui-

tal por tipo de negocio. Dado que la sostenibilidadl
Banco depende primordialmente de la adecuada gestid
de los riesgos internos, el Banco ha tipificadcegatro-
llado herramientas y procesos para administrarésgos

de mercado, crediticio, liquidez y operacional.

El directorio del Banco es el encargado de aprtdsmar
objetivos, lineamientos y politicas para la adntiais
cién de riesgos, los limites globales y especifides
exposicién a los distintos tipos de riesgo y losanés-

mos para la realizacién de acciones correctiva®iEl
rectorio delega al Comité de Gestién Integral desgtie

las facultades para la gestion de riesgos que fzehi
normal funcionamiento del Banco.

Este Comité se encarga de vigilar que la realinad®

las operaciones se ajuste a los objetivos, pditigaro-
cedimientos para la administracion de riesgos¢c@sio

a los limites globales y especificos de exposiabn
riesgo que hayan sido previamente aprobados. Ei-Com
té de Gestion Integral de Riesgos se relne al ms=igs
veces al afio y esta integrado por un miembro titiga
Directorio, el Gerente General, Vicepresidente (VP) de
Riesgos, VP de Operaciones, VP de Finanzas, VP de
Tarjetas de Crédito, VP de Banca Personas, VP Comer-
cial, Gerente de Divisiobn de Asuntos Legales y el Ge-
rente de Negocio Hipotecario e Inmobiliario.

Riesgo Crediticio

Los procesos y herramientas utilizadas por Intdcban
para la aprobacion de créditos, evalGan los rieagos
ciados a la poca disposicidn o imposibilidad dectas-
trapartes para cumplir sus obligaciones contragtudé
manera independiente de las areas de negocioekste
foque esta compuesto por tres etapas: evaluac#n, s
guimiento y control y recuperacion.

La Divisiébn de Admision es responsable de evaluar,
resolver y/o recomendar de acuerdo a facultadss, la
propuestas de crédito presentadas por las arebe-de
gocios. Asimismo, se encarga de controlar el fieh-cu
plimiento de las politicas y procedimientos de itcéd

fin de fortalecer la calidad de la cartera creditidel
Banco, asi como establecer estrategias de entrsala y
da con los clientes.

La Division de Gestion y Seguimiento es responsable d

efectuar el seguimiento y control del riesgo creiditde

la cartera comercial de manera permanente, penudie
la deteccién temprana de cualquier situaciéon quEl@u
afectar el normal desarrollo de las operaciones: Asi
mismo se encarga de supervisar y controlar el aumpl
miento de las operaciones que presenten algungmabl
de recuperacion.

En el caso de créditos a personas naturales, tdgaev
ciones se realizan al patrimonio del cliente, hiato
financiero, situacion laboral, entre otros aspecuds-
vantes de la capacidad de endeudamiento del cliente
Asimismo se hace un seguimiento al posible sobreen-
deudamiento que pueda presentar el deudor com @éfi
aplicar las medidas correctivas pertinentes de dorm
oportuna.

La Division de Recuperaciones es responsable de nego
ciar con los clientes de Banca Empresa y Corp@rativ
con problemas financieros la mejor manera de reaupe
los montos por ellos adeudados, realizando pacal&st
reestructuracion de los préstamos que lo necediten.

va adelante las acciones legales necesarias mara-la
cuperaciones por via judicial y es responsable demh-

ta de los activos producto de las recuperaciones.

Riesgo Operacional

Dentro del marco de la Resolucion SBS N°006-2002 para
la administracién de riesgo operativo, el Banc@$iami-
do el reto de establecer estrategias, objetivo#tiqas y
metodologias con la finalidad de identificar, cifeor y
hacer seguimiento a los posibles riesgos de ogeraci
por ende reducir la posibilidad de ocurrencia delipés
potenciales inesperadas resultantes de sistemaecin
dos, fallas administrativas, controles defectuofaside,
error humano, legales o eventos externos. Asimiso,
responsable de establecer la estructura necesarla e
organizacion para una adecuada administracion s es
riesgos.

Sus funciones principales son i) desarrollar y preen la

cultura de administracion de riesgos de operacidn;
desarrollar, sustentar e implementar politicas jgtolos

estratégicos de administracién de riesgos de ojderaen

concordancia con los lineamientos del Planeami&sto
tratégico del Banco; iii) liderar el desarrollo geebgrama
de administracion de riesgos de operacion en laidsb
cuyo principal componente es la auto- evaluaciéhode
riesgos de los procesos criticos.

Prevencion de Lavado de Activos

El Banco cuenta con una Unidad de Prevencion de La-
vado de Activos, la cual reporta directamente al dire

rio bajo la responsabilidad del Oficial de Cumplintze

El Banco tiene politicas elaboradas sobre la baskd
normatividad emitida al respecto por la SBS, asi@o

por sus practicas corporativas para la deteccidmate
sacciones inusuales o sospechosas que pudiesen esta
relacionadas al lavado de activos, establecidalen
Manual de Prevencion de Lavado de Activos.

El seguimiento a las transacciones inusuales se &ac
través del sistema SW Monitor (software anti lavaelo)



cual genera alertas automaticas sobre la basesdesci
parametros, dirigidas a los funcionarios de neggab
area de prevencion de lavado de activos. Estatsler
son analizadas por el area de lavado de activosdef
identificar clientes con transacciones inusualesspe-
chosas, las cuales se reportan a la Unidad degeeli
cia Financiera —UIF.

En agosto del 2009 la SBS otorg6 la autorizacida pa
gue el oficial de cumplimiento del Banco actie cdaio
para Interseguros. Segun el Ultimo informe deliaffide
cumplimiento al cierre del 2009 se reportaron 7@rap
ciones sospechosas.

ANALISIS FINANCIERO

Interbank es un banco comercial enfocado en el ssggm
retail. En el afio 2001 adquirio parte de lo activos y-pas
vos del Banco Latino que incluy6 su cartera de casio-
nes. Posteriormente en el 2002, el Banco adquaetart
tera de Aval Card Pera S.A., fortaleciendo su posi&io
miento en el sector de tarjetas de crédito.

El Banco ha logrado posicionarse como una de ls en
dades lideres en el segmento de consumo, registrared
participacion de 22.4% de mercado, detras del BLP,
cual tiene una participacién de 24.0% a diciembee d
20009.

Cabe destacar la especializacién que ha ido adgdwiel
Banco en créditos por convenio, los cuales corredgo
al 18.2% de la cartera de colocaciones. Este tigpootb-
caciones estan concentradas en empresas del pébtir
co, principalmente en el sector educacion (60%dadel).

De esta forma Interbank incrementé su participatadio

en colocacion de créditos como en captacion desiep6
tos, ubicandolo como el cuarto banco mas grande d
sistema financiero.

Participacion

Sistema Bancario Interbank

2006 2007 | 2008| 2009

Créditos Directos 8.8% 9.4% 10.2%11.4%
Dep6sitos Totales 9.8% 10.09410.3%| 11.9%
Patrimonio 8.5% 8.79 7.7% 9.7%

Fuente: SBS Elaboracion: Equilibrium

Rentabilidad

A diciembre del 2009, la utilidad neta de Interbafdan-
z0 S/.429.4 millones, superior en 59% a la registra
durante el 2008, representando el 24% de los iogres
financieros (18% a diciembre de 2008). Este ingrdet
incremento obedece a los menores gastos financierg
(-14%) producto de un manejo eficiente de las ta®as
interés pasivas, mientras que los ingresos fineoxise
incrementaron en 24% por el mayor volumen de celoca
ciones. Esto derivo en un aumento del margen fieamc

bruto que pas6 de 66% en diciembre del 2008 a 77% a
diciembre del 2009.

Por otro lado, en linea con lo mostrado por elesist
bancario, la morosidad continué incrementandose)go
que las provisiones sufrieron un aumento de 61%arpa
do de representar el 15% a 20% de los ingresosdiga
ros entre diciembre del 2008 y 2009. A pesar delritet
ro, el margen financiero neto mejoré notablemermte c
relacion al afio anterior (57% vs. 51%).

Como resultado, la utilidad neta del 2009 arroj6 un
ROAFE de 36.6% y un ROAAde 2.8%, mientras que el
promedio del sector se encuentra en 24.1% y 2.8%6, r
pectivamente.

Evolucién del ROAE (%)
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Fuente: SBSElaboracion: Equilibrium
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Fuente: SBSElaboracion: Equilibrium

Cabe sefialar que los ingresos netos por servitias-f
cieros constituyen un elemento importante parafe-
cién de resultados del Banco, ya que dichos ingresta-
lizaron S/.433.7 millones al cierre del 2009, lege ge-
presentan el 24% de los ingresos financieros (244 @l
sector bancario).

Eficiencia

El ratio de eficiencia bancaria (medido como gasios-
rativos entre margen financiero bruto), ha mostrada
tendencia favorable entre el 2008 y el 2009. Cabiar
que el 2008 fue un afio de expansion para el Bgmo,
lo que no sélo se incrementd el nUmero de pergmral
cubrir la expansion de oficinas, sino que se coidticon

la ampliacién de ATMs, siendo Interbank la entidad f
nanciera con mayor nimero de cajeros automati€os.
ese sentido la mayor inversién en infraestructurapjtal
humano, gener6 que el indice de eficiencia se idedes
ligeramente durante el 2008. Sin embargo al fingls d
2009 se aprecia una recuperacion en el indicad@&fide
ciencia, encontrandose en un nivel de 58.0% veses v

2 Return on average equity: utilidad neta / patrimgmomedio
3 Return on average assets : utilidad neta / aptismedio



51.5% del sistema bancario que continlla mostrarato m
yores niveles de eficiencia.
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El incremento en el nimero de ATMs responde a & pol
tica del Banco de brindar el mejor servicio posiblsus
clientes, siendo la méas grande red de cajerosistehs=
financiero peruano con 1,500 ATMs a nivel nacional
(41% de los ATMs del sistema). Asimismo, con el fin d
brindar opciones innovadoras a sus clientes, latéb
posee 393 dispensadores de monedas al 31 de dieiemip
de 2009, siendo los Unicos de su tipo en Sudamérica

El Banco prioriza la capacitacion de su personaheés
de lo que denomina “Universidad Interbank”, un e&pac
de formacién que permite alinear las competencias y
habilidades de los trabajadores con los objetivdsnd-
gocio. Es asi que durante el 2008 el Banco fueiddeg
(por séptima vez) como una de 10 mejores empresas p
trabajar en el Perl. En ese sentido, la politicdntis-
bank de continuar mejorando el ambiente de trabejo
sus colaboradores implica un mayor gasto admitigbra

Activos

Al 31 de diciembre de 2009, los activos totalesrdert
bank totalizaron S/.16,176.8 millones, mostrandccra
cimiento de 11% con respecto al cierre de diciembre
2008.

D

Las colocaciones brutas del Banco sumaron S/.1B196
millones, 9% por encima del saldo registrado aeditire
2008. Al cierre del 2009, la participacion de Intark en

el total de colocaciones del sistema bancario fud%
(10.2% a diciembre 2008). Si bien, el Banco seaikit

la cuarta posicion dentro del sistema financienuaeo,

en créditos de consumo es uno de los Banco lideoes,
una participacion de 22.4% situandose en segunsia po
cion después del BCP (24.0%).

Aproximadamente el 50% de los créditos de consumo
corresponden a préstamos por convenio, los cuatés e
expuestos a un bajo riesgo crediticio al ser deados
directamente de la planilla del trabajador. La maiyoi-
tacion viene por el lado del riesgo operativo,esitbargo
dada la experiencia del Interbank en este segm&yo,
procesos se han ido mejorando a lo largo del tiempo

Por otro lado destaca el comportamiento de lasceelo
ciones de consumo a través de tarjetas de crétditeste
segmento, Interbank mantuvo su liderazgo en etraist
con un 20.3% de participacion. Asimismo el parque dg

tarjetas de crédito cerrd el afio con 1,147,790Ctiptis
21.5% mas que en el 2008.

La estrategia del Banco en estos ultimos afios aphav

las sinergias con otras empresas del Grupo, comerSup
mercados Peruanos. Su formato Plaza Vea ha sergido d
vehiculo para la expansién de sus operaciones mgiI€0
mo a través de la Tarjeta Vea. En ese sentido, mtdBa
continuara haciendo uso de sus ventajas compaaiva
este segmento con el objeto de consolidar su posan

las principales ciudades del Per(, en linea cocreddi-
miento proyectado de Supermercados Peruanos para lo
proximos afios.

Durante el 2009, las colocaciones brutas del Bamco s
incrementaron en 9%. Si bien, el ritmo de crecitties®

ha reducido considerablemente, esto tiene su odgda
crisis financiera internacional cuyos efectos se@wa-
ron a sentir en los primeros meses del 2009, piéddo-

se una desaceleracién en el crecimiento econémieo g
motivo retrasos en decisiones de inversion asi coeo
nores stocks de inventarios, afectando principalenkrs
colocaciones del sector empresarial.

A diciembre del 2009 los créditos comerciales repres
ron el 49% del total, seguido por créditos de corsu
(36%), hipotecarios con 13% y créditos a microeisgse
el 2%, manteniéndose una similar estructura cosdliti
respecto de diciembre 2008.
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Calidad de Cartera

Al 31 de diciembre de 2009, el indice de morosidad d
Interbank se ubicé en 1.5%, por encima del 1.2%nalc
zado al cierre del afio 2008. El incremento de diodae

es producto de los efectos de la crisis finandierna-
cional, impactando en algunos sectores de la ecianom
Como muestra de ello, la morosidad de los crédims
consumo del Banco pas6 de representar el 2.1%m@&ci
de diciembre 2008 a 2.6% en el 2009, indicador spie
ubico por debajo del promedio del sistema bancalrio
cual registré un indicador de 2.9%.

En el caso de las colocaciones comerciales (quesep-
tan el 49% del total) el ratio de morosidad se entra en
un nivel de 0.7% a fines del 2009, mientras qua@ne-
dio del sistema financiero presenta un indicadot.0&o,
evidenciandose un manejo conservador de la cartera.



Sistema
Morosidad IB DIC.06 | DIC.07 | DIC.08 | DIC.09 | DIC.09
Comerciales 2.1% 0.4% 0.5% 0.79 1.0%
Microempresas 46.29% 0.7% 1.59 4.5% 5.2%
Consumo 1.7% 1.5% 2.1%) 2.6% 2.99
Hipotecario 1.5% 1.5% 1.6% 1.09% 0.9Y
Total 1.9% 0.9% 1.2% 1.5% 1.6%)

Fuente: SBS Elaboracion: Equilibrium

El indicador de cartera deteriorddsobre colocaciones
brutas fue de 2.4% (2.3 % en diciembre 2008), situge
por debajo del promedio del sistema bancario (Z27%l
2009). Cabe mencionar que el sistema bancario macio
incrementé en 23% su cartera atrasada con respecto
diciembre de 2008, mostrando un ratio de morositad
1.6%, mientras que Interbank registr6 un indicader
1.5%.

Evolucién de la Cartera atrasada / Colocaciones Bru
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~ Sistema

Al cierre del 2009, el saldo de provisiones paralitoé
directos totaliz6 S/.403.9 millones, importe 26%exior
al registrado en diciembre 2008 (S/.320.5 millonés)
el indicador de cobertura de cartera atrasadatrégis
nivel de 266.6%, mientras que si se incluye laecart
refinanciada dicha cobertura es de 163.6% (242.2%
139.3% para el sistema, respectivamente).

El indicador de compromiso patrimonial, medido como
cartera de alto riesgo - provisiones sobre patrimose
situd en —-11.1% a diciembre 2009 (-11.6% a diciembr
2008), siendo menor al —6.7% registrado por ekwsiat
bancario. Dicho nivel denota una adecuada cobedtira
patrimonio del Banco.

En lo referente a la calificacion de cartera, lndek mos-
tr6 una calidad de cartera cada vez mas sana éstobes
los afios. Sin embargo desde fines del 2008, seljorodh

deterioro producto de los efectos de la crisisrfoiera
internacional sobre la economia interna, incidieadael

desarrollo de la cartera crediticia del Banco, segé

muestra a continuacion.

Sistema
Cartera DIC.06 | DIC.07 | DIC.08 | DIC.09 | DIC.09
Normal 87.93Y 92.95¢ 92.88% 92.33% 93.48%
CPP 4.43% 3.39%6 3.92P6 3.70% 3.26%
Deficiente 3.99% 1.02%0 1.13p6 1.33% 1.1p%
Dudoso 2.43% 1.56%6 1.18% 1.67% 1.30%
Pérdida 1.22% 1.086 0.89% 0.94% 0.93%
Cartera activa 92.36Pp6 96.34% 96.8D% 96.03% 96|74%
Cartera pesada 7.64% 3.6p% 3.90% 3.96% 3J25%

Fuente: SBS, InterbankElaboracion: Equilibrium

4 Cartera atrasada + refinanciada

Liquidez

Hacia la segunda mitad del 2008, producto de kscri
financiera internacional, se observd una tendedela
sistema financiero por acumular una mayor liquielez
moneda extranjera, revirtiéndose la tendencia ipasit
que mostraba la liquidez en moneda nacional. Aicont
nuacion se presenta la evolucion de los indicaddees
liquidez promedio mensual en moneda nacional y ex-
tranjera de Interbank y del sistema bancario:

Liquidez en moneda nacional (%)
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w—— Sistema

Interbank realiza la administracion del riesgo ideitiez
a través del analisis de brechas (GAPS) en la ged&dn
activos y pasivos, realizando ejercicios de esirés de
determinar cualquier riesgo que pudiera originatses
desfases temporales en el flujo de caja para cumquti
las obligaciones diarias estan sujetos a seguimidat
area de Riesgo de Mercado.

Los fondos disponibles de Interbank al cierre dgd®
totalizan S/.5,368.7 millones, manteniendo unai@péa-
cién de 33% del activo total. Las inversiones terajes
constituyen el 40% del disponible. Estas inverssose
concentran en valores representativos de deuds ¢ale
mo Certificados de Depdsitos BCRP (34% del totatinv
siones), fondos mutuos y de inversién (17%), BdBlos
bales Pert (15%), Bonos Corporativos, Bonos Sobsran
entre otros.

Calce de Operaciones

Ante un escenario de estrés que signifique un masyor
guerimiento de liquidez en el corto plazo, Intelbenen-
ta con un plan de contingencia respaldado printipate
por lineas de crédito de entidades financiera® tiara-
les como internacionales, por venta de inversiomeem-
ciables, asi como por venta de cartera.

Al cierre del 2009, el Banco presenta una brechanaeu
lada negativa equivalente a 1 vez el patrimonictefe
en el tramo de 6 a 12 meses.



Solvencia

Al 31 de diciembre de 2009, el patrimonio neto derin
bank totalizé S/.1,411.7 millones, superior en 5ab%
saldo registrado en diciembre 2008. La participagé-
trimonial del Interbank dentro del sistema finanziéue
de 9% mejorando su posicion respecto de diciembod 2
cuando fue 6%.

Cabe mencionar que el capital social registra @ticr
miento de 32% producto de la capitalizacion dedatiles
generadas durante el 2008 por un total de S/.17d&
nes (64% de la utilidad neta del afio 2008). Asimismo
comienzos del segundo semestre del 2009, se coraprom
ti6 para capitalizacion los resultados generadoarde
los dos primeros trimestres por un total aproximddo
S/.169.9 millones.

Por otro lado el Banco posee una deuda provendmte
bonos subordinados por un total de S/.338.9 miipde
los cuales S/.280.9 millones computan como parte dg
patrimonio efectivo. De esta forma el ratio de tpi
global a diciembre de 2009 fue de 11.5%, mientrese
promedio del sistema bancario se encuentra en 13.79
Este indicador es superior al que mostraba enmlimie
del 2008 (10.8%).

Como parte de la estrategia del Banco de reforzguas
trimonio, en el 2009 el directorio de Interbankdgyr la
emision de instrumentos de deuda con caractedstiea
bonos hibridos hasta por US$150 millones, para ks co
cacion en el mercado internacional. Dicha emisiGmpe
tira al Banco incrementar su patrimonio efectivigro
géandole holgura para continuar realizando sus ofera
nes crediticias.

Fondeo

La principal fuente de fondeo del Banco proviendade
depositos y obligaciones del publico que represeeta
71% del total de fuentes de financiamiento, segupty
adeudados (incluyendo fondos interbancarios) cc,12
recursos propios con 9%, emisiones con 3% y otags p
vos con 3%.

Al 31 de diciembre de 2009, los depdsitos y obligaes

del Banco totalizaron S/.11,554.6 millones, 18% onay
saldo registrado a diciembre 2008. El incremente fu
impulsado principalmente por el aumento de las tasea

la vista en 37%. Como consecuencia de lo antelaor,
participacion de Interbank sobre el total de depésiel
sistema mostré un aumento de 10.3% en diciembrg 200
a 11.9% en el 2009.

Al cierre del 2009, el 40% del monto total de detw&si
corresponden a personas naturales (49% en diciemb
2008). Sin embargo, el Banco presenta una elevata c
centracion de sus depoésitos (17% los 10 primer24%

los 20 primeros) en comparacién con otros Bancos d
similar tamafio lo que sin duda constituye uno deas-
pectos a ser mejorado de cara a la diversificacgstabi-
lizacion de dicha fuente de fondeo.

Por su parte, los adeudados muestran una contnageio

re

29% entre el afio 2008 y 2009 principalmente por las
menores colocaciones de comercio exterior. El 65d2%
los adeudos corresponden a créditos de largo pleo.
estos, el 33% corresponde a colocaciones de COFIDE, e
29.5% un crédito de Credit Suisse por S/.602 medpn
desembolsado en dos tramos y con vencimiento en el
2014 y 2015, mientras que el 19.5% lo representa un
crédito del Deutsche Bank por S/.364.8 millones con
vencimiento en el 2016.

Emisiones

El Banco ha colocado en el mercado de capitalesshg
instrumentos financieros como bonos subordinados,
bonos de arrendamiento financiero y bonos hipoiesar
con el propdsito de atender sus operaciones ariediti
manteniendo un saldo al 31 de diciembre de 2009 de
S/.506.3 millones, representando el 3% del tothfate

deo del Banco (ver Anexo 1).

Bonos Hipotecariodnterbank ha realizado dos emisio-
nes de bonos hipotecarios (ver anexo 1) por uhdeta
US$ 10 millones cada una. Ambas emisiones se en-
cuentran respaldadas por cartera hipotecaria, d cu
debe cumplir con las siguientes caracteristicasocom
minimo:

i) Seran créditos otorgados para comprar, ampgatau-
rar o construir bienes inmuebles destinados a nilds,
como casas, departamentos y terrenos urbanizadtzs en
ciudad, el campo o la playa, sin incluir aquellsscados

al programa Mivivienda.

i) Tendran la categoria de Normal segun la clagsifitn

de Interbank. Este control se realizard mensuabnent

iii) Los clientes no tendran cuotas vencidas pertdiede
pago para cualquiera de sus créditos vigentes ten- In
bank. Se consideraran cuotas vencidas a aquelasau
hubiesen sido honradas en un periodo mayor aardias
calendario. Este control se realizara mensualmente.

iv) La relacion entre el saldo adeudado de cadditorg

su valor comercial serd menor a 0.7. Este raticakaila-

ra de manera trimestral. La actualizacion del vatoner-
cial se realizard anualmente.

v) La relacion entre el flujo de las cobranzas sgrak
producto de los créditos con garantia hipotecata g
respalden a los Bonos Hipotecarios y la préximaauot
debera ser mayor o igual a 1.2x. Este ratio seulzalt de
manera trimestral.

vi) Si alguno de los créditos dejase de cumplir estas
caracteristicas sera reemplazado por otro que eulogl
ratios de los numerales anteriores.

vii) La relacion entre el saldo por amortizar defat de
créditos que respalden la emision y el saldo partpar
del principal, serd mayor o igual a 1.25x. Estéorae
medira trimestralmente.

Al 31 de diciembre de 2009, los covenants descsitns
teriormente cumplen satisfactoriamente los requenm

tos minimos establecidos en los contratos compli&mnen
rios de ambas emisiones. Asimismo, el total de @arte
hipotecaria con clasificacion “normal’ del Banccs e
equivalente a casi 35x respecto del minimo estaldate
1.25%, lo que otorga holgura en caso alguno derédi-

tos que componen dicha cartera se atrase o prepague



INTERBANK

BALANCE GENERAL

(Miles de S/.) DIC.06 % DIC.07 % DIC.08 % DIC.09 %
ACTIVOS
Caja 368,120 5% 494,325 5% 761,008 5% 968,550 6%
Canje 26,829 0% 26,225 0% 40,938 0% 121,772 1%
BCR, bancos locales y del exterior / Otros 926,707 13% 1,142,458 11% 1,928,986 13% 2,136,020 13%
Total Caja y Bancos 1,321,656 18% 1,663,008 17%| 2,730,932  19% 3,226,342 20%
Invers. Negoc., Dispon. xa la Venta y a Vcto 1,172,843 16% 1,611,339 16% 1,721,536 12% 2,142,335 13%
Fondos Interbancarios 30,000 0% 21,000 0% 6,000 0% 0 0%
Fondos Disponibles 2,524,499  34% 3,295,347  33% 4,458,468  31% 5,368,677 33%
Colocaciones Vigentes
Cuentas Corrientes 76,578 1% 128,367 1% 132,866 1% 92,545 1%
Tarjetas de Crédito 718,457 10% 851,022 8% 1,436,047 10% 1,476,793 9%
Descuentos 180,667 2% 177,004 2% 257,689 2% 256,861 2%
Factoring 82,014 1% 77,974 1% 56,160 0% 105,378 1%
Préstamos 1,477,867 20% 2,346,960 23% 3,747,994 26% 4,124,379 26%
Arrendamiento Financiero 484,085 7% 929,026 9% 1,490,658 10% 1,839,361 11%
Hipotecarios para Vivienda 542,694 7% 820,528 8% 1,162,118 8% 1,330,758 8%
Comercio Exterior 443,704 6% 650,378 6% 811,662 6% 608,673 4%
Créditos por liquidar 261 0% 666 0% 631 0% 225 0%
Otros 111,957 2% 77,490 1% 79,858 1% 114,918 1%
Total Colocaciones Vigentes 4,118,284 56% 6,059,415 60%) 9,175,683  63%) 9,949,891  62%
Refinanciados y reestructurados 216,076 3% 134,054 1% 98,407 1% 95,395 1%
Cartera Atrasada (Vencidos y Judiciales) 84,961 1% 58,866 1% 113,229 1% 151,525 1%
Coloc.Brutas 4,419,321 60% 6,252,335 62%| 9,387,319 64%| 10,196,811 63%
Menos:
Provisiones de Cartera 199,983 3% 198,370 2% 320,540 2% 403,996 2%
Intereses y Comisiones No Devengados 109,338 1% 183,060 2% 222,861 2% 286,919 2%
Colocaciones Netas 4,110,000 56% 5,870,905 59% 8,843,918 61% 9,505,896 59%
Otros rend deveng y cuentas x cobrar 152,886 2% 240,611 2% 343,282 2% 195,419 1%
Bienes adjudic, daciones y leasing en proceso 15,127 0% 11,040 0% 8,599 0% 7,973 0%
Inversiones financieras permanentes 61,915 1% 94,534 1% 106,476 1% 121,409 1%
Activos fijos netos 388,476 5% 422,807 4% 517,642 4% 531,827 3%
Otros activos 124,349 2% 88,389 1% 277565 2% 441,856 3%
TOTAL ACTIVOS 7,377,252 100%| 10,023,633 100%| 14,555,950 100%| 16,173,057 100%
BALANCE GENERAL
(Miles de S/.) DIC.06 % DIC.07 % DIC.08 % DIC.09 %
PASIVOS
Obligaciones con el Publico
Depositos a la vista 823,056 11% 1,226,346 12% 1,407,287 10% 2,502,400 15%
- Obligaciones con el Publico 795,328 11% 1,206,475 12% 1,374,748 9% 2,452,705 15%
- Sistema Financiero y Org. Internac. 27,728 0% 19,871 0% 32,539 0% 49,695 0%
Depésitos de ahorro 1,780,114 24% 2,105,796  21% 2,650,653 18% 3,058,134 19%
- Obligaciones con el Publico 1,767,484 24% 2,091,074 21% 2,637,730 18% 3,026,802 19%
- Sistema Financiero y Org. Internac. 12,630 0% 14,722 0% 12,923 0% 31,332 0%
Depdsitos a la vista y de ahorro 2,603,170 35% 3,332,142  33% 4,057,940 28% 5,560,534  34%
Cuentas a plazo del publico 2,369,765 32% 3,092,183 31% 4,808,741 33% 5,060,550 31%
Certificados Bancarios y de Dep6sitos 71,059 1% 32,303 0% 12,555 0% 7,889 0%
Depésitos a plazo del Sist. Fin. Y Org. Int. 108,251 1% 27,786 0% 84,335 1% 26,904 0%
Depésitos a plazo 2,549,075  35% 3,152,272 31%| 4,905,631 34% 5,095,343  32%
CTS 234,721 3% 271,696 3% 352,964 2% 382,749 2%
Depésitos restringidos 191,055 3% 216,016 2% 267,346 2% 317,732 2%
Otras obligaciones 317,724 4% 346,656 3% 169,319 1% 198,284 1%
Total de dep6sitos y obligaciones 5,895,745 80% 7,318,782 73% 9,753,200 67%| 11,554,642 71%
Fondos Interbancarios 25,009 0% 40,452 0% 90,028 1% 239,959 1%
Bonos de Arrendamiento Financiero 47,940 1% 44,940 0% 136,450 1% 136,450 1%
Obligaciones subordinadas en circul. 158,737 2% 91,684 1% 305,061 2% 338,931 2%
Instrumentos Hipotecarios 52,414 1% 42,543 0% 37,680 0% 28,322 0%
Otros Instrumentos de Deuda 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Intereses por pagar de Oblig. en circul. 922 0% 900 0% 2,772 0% 2,593 0%
Total emisiones 260,013 4% 180,067 2% 481,963 3% 506,296 3%
Adeudos y obligaciones financieras 308,269 4% 1,348,114 13% 2,771,919  19%) 1,959,922 12%
Provisiones para créditos contingentes 19,424 0% 26,148 0% 27,956 0% 29,307 0%
Otros pasivos 200,208 3% 286,084 3% 494,142 3% 461,321 3%
TOTAL PASIVO 6,708,668 91% 9,199,647 92%| 13,619,208 94%| 14,751,447 91%
PATRIMONIO NETO
Capital Social 372,328 5% 444,719 4% 547,225 4% 721,545 4%
Capital Adicional 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Reservas 135,463 2% 151,550 2% 174,329 1% 201,364 1%
Resultados no realizados 0 0% 0 0% -55,165 0% 69,335 0%
Resultado neto del ejercicio 160,868 2% 227,792 2% 270,353 2% 429,366 3%
TOTAL PATRIMONIO NETO 668,584 9% 823,986 8% 936,742 6% 1,421,610 9%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 7,377,252 100%| 10,023,633 100%| 14,555,950 100%)| 16,173,057 100%




INTERBANK

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
(Miles de S/.) DIC.06 DIC.07 DIC.08 DIC.09
INGRESOS FINANCIEROS 786,187| 100% 1,041,108| 100% 1,473,944] 100% 1,820,948] 100%
Intereses por Disponible 35,622| 5% 45,802| 4% 45,569| 3% 6,301 0%
Intereses y Comisiones por Fondos Interbancarios 1,145 0% 1,805| 0% 1,750| 0% 2,358| 0%
Ingresos por Inversiones 88,419| 11% 154,594 15% 200,383| 14% 79,976 4%
Ingresos por Valorizacion de Inversiones ol 0% o] 0% ol 0% 94,530 5%
Ganancias por Inversiones en Subsidiarias y Asociadas ol 0% 0|l 0% ol 0% 32,951| 2%
Intereses y Comisiones por Créditos 593,421| 75% 737,748| 71% 1,080,239| 73% 1,469,110 81%
Diferencia de Cambio 66,243| 8% 98,592| 9% 141,092| 10% 98,569| 5%
Ganancias en Productos Financieros Derivados 0] 0% o] 0% 823| 0% 34,394 2%
Reajuste por Indexacion 276] 0% 707 0% 3,396| 0% 1,533 0%
Otros 1,061 0% 1,860| 0% 692 0% 1,226 0%
GASTOS FINANCIEROS 208,952| 27% 304,013| 29% 496,270| 34% 427,586| 23%
Intereses y Comisiones por Obligaciones con el Publico 129,913| 17% 191,890| 18% 278,264| 19% 256,880| 14%
Intereses por Depositos del Sistema Financiero y Organismos Intern 0| 0% o] 0% ol 0% 0] 0%
Intereses y Comisiones por Fondos Interbancarios 1,080 0% 1,966 0% 4,447 0% 2,751 0%
Intereses y Comisiones por Adeudos y Obligaciones Financieras 24,969| 3% 40,520| 4% 98,615 7% 92,672| 5%
Intereses por Obligaciones en Circulaciéon no Subordinadas 7,600| 1% 5,364 1% 8,381 1% 10,088| 1%
Intereses por Obligaciones en Circulacién Subordinadas 11,591 1% 10,840 1% 10,035| 1% 21,752 1%
Pérdida por Valorizacion de Inversiones ol 0% o] 0% ol 0% 0] 0%
Pérdidas por Inversiones en Subsidiarias y Asociadas 0] 0% 0] 0% ol 0% 0] 0%
Primas al Fondo de Seguro de Dep6sitos 10,251] 1% 11,280 1% 13,628| 1% 17,575 1%
Diferencia de Cambio 0| 0% o] 0% ol 0% 0] 0%
Pérdidas en Productos Financieros Derivados 0| 0% o] 0% 6,398| 0% 19,262| 1%
Reajuste por Indexacion 1,324 0% 2,487 0% 5,216| 0% 1,665 0%
Otros 22,224] 3% 39,666] 4% 71,286 5% 4,941 0%
MARGEN FINANCIERO BRUTO 577,235] 73% 737,095] 71% 977,674| 66% 1,393,362| 77%
Provisiones 108,283| 14% 128,063| 12% 232,704] 15% 363,319 20%
MARGEN FINANCIERO NETO 468,952| 60% 609,032] 58% 744,970| 51% 1,030,043] 57%
Ingresos Netos por Servicios Financieros 221,657| 28% 271,588| 26% 340,694| 23% 433,707| 24%
GASTOS OPERATIVOS 393,629| 50% 503,325| 48% 713,943| 48% 808,367 44%
Personal 156,408| 20% 200,269] 19% 291,428| 20% 355,974 20%
Generales 237,221 30% 303,056 29% 422,515| 29% 452,393| 25%
MARGEN OPERACIONAL 296,980| 38% 377,295| 36% 371,721| 26% 655,383| 36%
Ingresos / Gastos No Operacionales -4,624| -1% 49,663| 5% 58,590| 4% 47,174 3%
Otras Provisiones y Depreciaciones 55,427] 7% 90,771] 9% 67,677 5% 107,763| 6%
UTILIDAD ANTES IMPUESTOS Y REI 236,929| 30% 336,187] 32% 362,634 25% 594,794| 33%
Impuesto a la Renta 64,833| 8% 91,365 9% 78,647 5% 140,737] 8%
Participacion de los trabajadores 11,228| 1% 17,030] 2% 13,634] 1% 24,691 1%
UTILIDAD NETA DEL ANO 160,868] 20% 227,792] 22% 270,353| 18% 429,366| 24%
Fuente: Formas Ay B de la SBS
RATIOS DIC.06 DIC.07 DIC.08 DIC.09
Liquidez
Disponible / dep. a la vista 0.97 0.99 1.10 0.97
Disponible / dep. totales 0.43 0.45 0.46 0.46
coloc.netas/dep.totales 0.70 0.80 0.91 0.82
Fondos Dispon./Activo total 0.34 0.33 0.31 0.33
Endeudamiento
Apalancamiento Global (veces el P.E.) 8.5 10.03 9.30 8.44
Ratio de capital global 11.85
Pasivo / Patrimonio 10.0 11.2 145 10.4
Pasivo/Activo 0.91 0.92 0.94 0.91
Coloc. Brutas / Patrimonio 6.61 7.59 10.02 7.17
Cartera atrasada / Patrimonio 12.71% 7.14% 12.09% 10.66%
Compromiso patrimonial 15.11% -0.66% -11.63% -11.05%
Calidad de Activos
Cartera atrasada /coloc. brutas 1.9% 0.9% 1.2% 1.5%
cart. Atras.+refinanc./ coloc. brutas 6.8% 3.1% 2.3% 2.4%
cart.atras+ref.+bien.adj/col.brutas 7.2% 3.3% 2.3% 2.5%
provis/cartera atrasada 235.4% 337.0% 283.1% 266.6%
provis/cartera atrasada+refin 66.4% 102.8% 151.5% 163.6%
provis/cartera atrasada+refin+adj 63.3% 97.3% 145.5% 158.5%
Rentabilidad y Eficiencia
utilidad neta / ingresos financieros 20.5% 21.9% 18.3% 23.6%
margen financiero bruto 73.4% 70.8% 66.3% 76.5%
margen financiero neto 59.6% 58.5% 51.2% 56.8%
ROE 26.1% 30.5% 30.7% 36.4%
ROA 2.4% 2.6% 2.2% 2.8%
Gastos operativos / Margen Financiero Bruto 68.2% 68.3% 73.0% 58.0%
Gastos operativos / Ingresos Financieros 50.1% 48.3% 48.4% 44.4%
Numero de Personal 2,821 3,933 5,250 6,437
Colocaciones netas / Nimero de personal 1,457 1,493 1,685 1,477
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ANEXO 1

VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS POR OFERTA PUBLICA PRI MARIA

INSCRITOS Y VIGENTES EN EL REGISTRO PUBLICO DE VALO RES

TIPO DE o ProG. | FECHADE | oo oo PAGO FECHA | MONTO INSCRITO_POR PROGRAMA| _ MONTO INSCRITO POR EMISION SALDO EN CIRCULACION ELAGHE
VALOR ’ | INSCRIPCION TASA DE INTERES | INTERE| PLAZO DE i
VOBILIARIO oemis. |ENTREHON| coocac. 5 REDENCION | DOLARES N. SOLES DOLARES N. SOLES DOLARES N. SOLES
BONOS Sta Emis. | 14-Jun-01 30,000,000 15,000,000.00 AApe
SUBORDINADOS A 28-0un-01 [T.LN.A| 10.5000% | TRIM. |10 afios| 28-Jun-11 5,000,000.00
B 28-3un-01 [T.LN.A| 10.5000% | TRIM. | 10afios| 28-Jun-11 5,000,000.00
c 14-Nov-01 [T.LN.A| 88000% | TRIM. | 10afios| 15-Nov-11 5,000,000.00
BONOS ler. Prog. |  26-Sep-03 130,000,000 50,000,000 24,800,000.00
BONOS lra Emis. | 26-Sep-03 30,000,000 15,000,000.00 AApe
SUBORDINADOS A 09-0ct-03 |T.LN.A| 6.7500% | SEM |10afios| 10-Oct-13 15,000,000.00
BONOS 2da. Emis. | 13-Ene-04 10,000,000 4,400,000.00 AAApe
HIPOTECARIOS -1ra emis. A 28-Ene-04 |T.LN.A| 4.9000% | SEM [10afos| 30-Ene-14 4,400,000.00
BONOS 3ra. Emis. | 31-May-05 10,000,000 5,400,000.00 AAA.pe
HIPOTECARIOS -2a . A 03-Nov-05 [T.LN.A| 5.6355% | SEM [10afos| 04-Nov-15 479,520.00
B 03-Nov-05 [T.LN.A| P8 MEeS| sy |10 af0s| 04-Nov-15 4,920,480.00
90%
BAF 2do. Prog. | 10-Mar-08 50,000,000 137,750,000 136,450,000.00
lra Emis. | 27-Mar-08 137,750,000 136,450,000.00 |  AA+.pe
A 02-Abr-08 [T.IN.A| 64500% | SEM | Safios | 27-Mar-13 136,450,000.00
BONOS ler. Prog. 11-0ul-08 200,000,000 50,000,000 300,000,000 45,110,000.00 113,300,000.00
SUBORDINADOS
lra Emis. |  08-Ago-08 150,000,000
Pr. 08-may-09
2da. Emis. | 08-Ago-08 50,000,000 30,000,000.00 AApe
Pr. 08-may-09
B 30-0ct08 [T.LNA| 9.5000% | SEM. |15afios| 31-Oct-23 30,000,000.00
3ra Emis. | 01-Sep-08 150,000,000 110,000,00000 |  AApe
Unica 09-Sep-08 [T.LN.A{VAC +3.50%| SEM. |15afos| 10-Sep-23 110,000,000.00
Sta Emis. | 26-Jun-09 135,000,000 3,300,000.00
A 16-0u-09 [T.LN.A| 8.5000% | SEM. |10afos| 17-duk-19 3,300,000.00
6ta. Emis. | 26-Jun-09 45,000,000 15,110,000.00
A 16-0u-09 [T.LN.A| 8.1563% | SEM. |10afos| 17-Juk-19 15,110,000.00
7ma. Emis. | 26-Jun-09 135,000,000
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