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Clasificacion Categoria

Definicién de Categoria

Cuotas con alta cobertura frente a pérdidas referadriesgo crediti-
Riesgo Crediticio A+fm.pe cio. Los activos del Fondo y su politica de inv@nsson discretamenté
sensibles frente a variaciones en las condicioo@séenicas

Riesgo de Mercado Rm3.pe

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetélaciones en lag
condiciones de mercado es moderada.

“La clasificacién que se otorga a los presentesrealno implica recomendacion para comprarlos, eoglo mantenerlos”

Mar.10 2009
Valor Cuota S/. 105.2789 105.0267
Patrimonio S/. MM 53.77 57.30
Ne° de Participes 3,177 3,209

Historia de Clasificacién: Riesgo Crediticio: — A+fm.pe
(30.11.09). Riesgo de Mercade: Rm3.pe (30.11.09).

Para la presente evaluacién se han utilizado Idadsss financieros auditados de Interfondos SAFIlatle diciembre de 2006, 2007,2008
y 2009 y no auditados al 31 de marzo de 2009 y 28st@dos financieros auditados del Fondo InterfoBdtra Conservador Soles al 31 de
diciembre de 2009 y no auditados al 31 de marza0d®, asi como informacion adicional proporciongma la SAFM.

Fundamento: Luego de la evaluacién realizada, €|
Comité de Clasificacion decidi6 mantener la claaffi
cién de riesgo crediticio del Fondo Interfondo Bxtr
Conservador Délares en A+fm.pe y la clasificacion de
riesgo de mercado Rm3.pe.

La clasificacién de riesgo crediticio se sustentala
calidad de las inversiones (al 31 de marzo de 2010
87.7% de las inversiones correspondié a instrunsento
de Categoria I), el limitado grado de diversificacdel
portafolio (15 instrumentos correspondientes a ¢ en
sores, concentrados principalmente en certificatbs
depdsitos del BCR), los lineamientos establecidosle
Reglamento de Participacion, asi como en el respald
del grupo al que pertenece Interfondos S.A.

volumen del Fondo administrado obedeceria a uroreti
de participes juridicos de mayor volumen de aporte
frente a un crecimiento en la participacion de qeas
naturales cuyas suscripciones normalmente son de
menor cuantia. Asimismo, el niUmero de participeé pas
de 3,209 a 3,177 al cierre del primer trimestr@@¥0.

En lo referente la distribuciéon del patrimonio pigo

de participe el 99.2% del Fondo corresponde aigdscr
ciones de personas naturales mientras que un 0.82%
son de personas juridicas. Como porcentaje dat pat
monio, las personas naturales participaron conain v
lumen de suscripciones de 66.9% mientras que un
33.1% de la participacion corresponde a personas ju
dicas.

La clasificacion de riesgo de mercado se encuenjra Respecto a la calidad del portafolio, al cierrepteher

respaldada por la baja duracién promedio de lai@art

trimestre de 2010 un 87.7% se encuentra clasificado

(0.10 afos al 31 de marzo de 2010) asi como en |os como categoria I, manteniendo niveles inferioréssa

elevados niveles de liquidez del portafolio residtae
la elevada presencia de instrumentos de rapidaaeal
cién, en linea con los limites establecidos endditiéa
de Inversiones. Este perfil de inversiones mantiere
baja sensibilidad a cambios en las tasas de inthrés

observados a diciembre de 2009, y un 12.2% se man-
tiene como Categoria Il. Si bien se podria infarir
deterioro en la calidad crediticia del portafolesta
viene dada por la clasificacion que mantiene Firgaac
Edyficar a marzo de 2010 y que mantiene los dep®sit

mercado y una adecuada capacidad para afrontar|unen esta institucion como categoria Il. Adicionalreent

eventual escenario de rescates significativos. igdic
nalmente, la clasificacion de riesgo de mercadorinc
pora los niveles de concentracion de los diez fac
les participes asi como la cobertura que brindan lp
activos mas liquidos a dichos aportes.
Interfondo Extra Conservador Soles es un fondo mutu
con perfil de riesgo conservador con un horizorge d
inversion de corto plazo, orientado hacia instrumen
de renta fija principalmente emitidos en soles g co|
duraciones menores a un afio. El Fondo tiene coro
objetivo ofrecer a sus participes una adecuada icomp
nacion de rendimiento y liquidez.
A marzo de 2010 el patrimonio administrado del For
do ascendié a S/.53.7 millones, disminuyendo resped
a diciembre de 2009 en 6.2%. Esta disminucion en el

La nomenclatura .pe refleja riesgos solo comparalgie el Peru.

el portafolio incorpora Depésitos a Plazo en Finarzci
TFC, la cual mantiene la misma categoria.

A marzo de 2010 se mantiene la concentracién en Cer-
tificados de Depésito del BCR con 53.1% en la estruc
tura del portafolio del Fondo seguido por los Dejossi

a Plazo (35.3%) y Certificados de Depésito de eragor
privados (11.5%). Adicionalmente el portafolio man-
tiene una participacion minoritaria de operaciodes
reporte (0.08%). Comparativamente, al cierre del pr
mer trimestre del afio se observa una preferenaia po
instrumentos de mayor liquidez y facil realizacién.
Interfondos Sociedad Administradora es una subsidia
ria (100%) del Banco Interbank, el cual tiene como
principal accionista a Intergroup Financial Sersjce
empresaholding del Grupo Interbank. El Banco Inter-



bank -el cuarto banco del pais por volumen de wedi patrimonio conjunto de S/.2,475.9 millones, lo claal
depdsitos y patrimonio- cuenta con una clasifiagacié coloca como la tercera SAFM en participacién de-mer
riesgo local de A. cado, con el 16.6% del patrimonio total administrad
Al 31 de marzo de 2010, los fondos mutuos en etapa por la industria.

operativa administrados por Interfondos gestionaron

Fortalezas

1. Adecuada liquidez y baja duracion del portafolio.

2. Calidad de gestién de Interfondos Sociedad Admadstra.

Debilidades

1. Moderada a alta concentracién del patrimonio dedo

2. Sensibilidad del Fondo ante eventuales rescatedis@ivos de cuotas.

3. Limites de riesgo crediticio poco restrictivos (Regento de Participacion)

Oportunidades

1. Amplia plataforma de captacién de suscripcionea&s de red de agencias del Interbank.

2. Desarrollo de los fondos mutuos como vehiculo dersign

Amenazas

1. La sostenida reduccion de los rendimientos de dtisos de muy corto plazo alentarian una menorepref
rencia por este segmento de fondos.

2. Poca profundidad del mercado de capitales local.



ANALISIS DE LA ECONOMIA

Actividad Econdmica
A lo largo del primer semestre de 2009, la actividad
economica local estuvo caracterizada por la correg
cién de inventarios y el reperfilamiento de progsct
de inversién privados. Si bien durante el segund
semestre de 2009 se mostraron ciertas sefiales de fe
cuperacion, la actividad econ6émica del pais (medido
través del PBI) cerr6 el afio con un crecimiento de
0.9%, el cual estuvo impulsado por una serie de mq
didas tanto de politica fiscal como monetaria. Resp
to a las medidas de politica fiscal, el haber irsadb
una politica de expansion del gasto (principalmente
inversidn) dentro de un contexto de débil demanda
interna y externa, conllevd que se registre unciéfi
fiscal en el 2009 equivalente al 1.9% del PBI. Refe
rente a las medidas de politica monetaria, cotjelo
tivo de mantener el dinamismo en el mercado crediti
cio, el BCRP en una primera fase se enfocé en inye
tar liquidez tanto en moneda local como extranjeral
mientras que la segunda fase se avoco a reduesda
de interés de referencia.

Para el presente ejercicio, la proyeccion estindala
crecimiento econdmico es de 5.5%ustentado prin-
cipalmente en una recuperacion de la demanda intefr
na, la cual present6é una contraccion de 2.9% darran
el 2009.
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Fuente: BCR / Elaboracién: Equilibrium

La recuperacion del crecimiento del PBI y demanda
interna proyectados para el presente ejercicicuse s
tentan en el impulso de la inversién privada aésav
de la ejecucion de proyectos de inversion, losesual
se postergaron en el 2008 y 2009 como consecuendia
de los efectos de la recesién mundial. Para el 2810

tienen anuncios de ejecucion de proyectos por US
10,491 millones, de los cuales el 27.2% correspande
inversiones en mineria, 20.9% en hidrocarburos|
20.8% en infraestructura, entre otros. Los proyecto
con una inversion superior al US$ 100.0 millones
representarian el 63% de los anuncios de inversig
para el 2010, apreciandose un alto nivel de deseenc
tracion a nivel territorial.

Inflacion
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La inflacién acumulada en el 2009 fue de 0.25%
habiéndose encontrado por debajo del rango meta del

! Segun Reporte de Inflacién del BCRP a marzo de.2010

BCRP (actualmente en 2.0%, con un margen de tole-
rancia de unpunto porcentual hacia abajo y hacia
arriba) en un contexto de reduccién de expectatieas
inflacion y de reversién de choques de oferta en lo
precios de los alimentos. La inflacion acumulada a
febrero de 2010 ascendi6é a 0.8%, la cual recoge el
alza de las tarifas eléctricas y el mayor precicade
gunos alimentos por factores estacionales.
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Fuente: BCR / Elaboracién: Equilibrium

Segun el BCRP, en el 2010 la tasa de inflacion ira
convergiendo gradualmente hacia el rango meta. No
obstante, dicha estimacion podria modificarse produ
to de una recuperacion mas lenta de la economia
mundial junto con un menor crecimiento en los térmi
nos de intercambio, el mayor dinamismo de la eco-
nomia local respecto a lo proyectado y al increment
en el precio de los alimentos como consecuencia de
condiciones climaticas adversas y un eventual ddza
los precios internacionales de los alimentos primduc
de una mayor demanda respecto a lo presupuestado.

Tipo de Cambio

A nivel global, a partir del segundo trimestre d820
producto de la menor aversion al riesgo y las epec
tivas de bajas tasas de interés en los Estados ¢Jnido
el délar estuvo mostrando una tendencia deprei@ator
Si bien en los primeros meses del presente ejersici
revirti6 dicha tendencia frente a monedas como el
Euro (ante la incertidumbre en torno a la situadén
varios paises de la Comunidad Europea), frents a la
economias de la regidn, el dolar continud regisian
una tendencia depreciatoria. Producto de lo amferio
los bancos centrales de la region han venido activa
mecanismos de intervencién en los mercados cambia-
ros; es asi que entre enero y febrero de 2010 BFBC
ha realizado intervenciones en el mercado de cambio
por US$ 1,385 millones.

Tipo de Cambio

3,43

2,90 2,89

2,80
2005 2006 2007 2008 2009

Fuente: SBS — Tipo de Cambio Contable / Elaboradguilibrium



SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Interfondos S.A. Sociedad Administradora de Fondo
(Interfondos o la SAFM en adelante) fue constituida
en julio de 1994 y es una subsidiaria (al 100%) de
Banco Internacional del Peru - Interbank, el cige
como principal accionista a Intergroup Financial-Se
vices, empresholding del Grupo Interbank. El Banco
Interbank -el cuarto banco del pais por volumen dg
créditos, depositos y patrimonio- mantiene colazaci
nes brutas por S/.10,196.8 millones y un patrimonid
de S/.1,421.61 millones. Interbank cuenta con un
clasificacion de riesgo local de A otorgada por Equi
brium y una clasificacién internacional otorgada po
Moody's de D+.
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Entre las principales empresas del Grupo Interbank s
encuentran Interbank, Intergroup Financial Seryices
IFH Perd Ltd., Blubank Ltd., Centura SAB, Interna-
cional de Titulos Sociedad Titulizadora, Intersegur
Compafiia de Seguros de Vida, Supermercados Perya-
nos S.A., URBI Propiedades S.A., entre otros. El Bant
co Interbank brinda a Interfondos una plataforma de
ventas y promocion para sus diferentes productos de
inversion.

Al 31 de marzo de 2010, los fondos mutuos en etaga
operativa administrados por Interfondos gestionaro
un patrimonio ascendente a S/.2,475.9 millones, |
cual la coloca como la tercera SAFM en participacio
de mercado, con el 16.6% del patrimonio.

U
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Participacion Patrimonial de las Administradoras a
Marzo 2010
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Fuente: Conasev

Al 31 de marzo de 2010, Interfondos SAF administrd
un total de once fondos, en los siguientes segraento

» Renta Mixta Soles: Interfondo Renta Mixta
Agresiva, Interfondo RM Moderada, Interfondo
RM Balanceada.

* Renta Mixta Internacional: Interfondo Global.

* Renta Fija Soles: Interfondo RF Clasico Soles.

 Renta Fija Ddélares: Interfondo RF, Interfondo
Plus Doélares.

» Corto Plazo Délares: Interfondo Cash, Interfondo
Extra Conservador Doélares.

» Corto Plazo Soles: Interfondo Cash Soles. Inter
fondo Extra Conservador Soles.

Las principales obligaciones de la SAFM son: ikinv
tir los recursos del Fondo a nombre y por cuentasie
participes, ii) valorizar diariamente las invergeny

cuotas del Fondo, asi como mantener al dia su-conta

bilidad, iii) contar con un Comité de inversionesiry
Custodio, iv) aplicar la politica de inversionesies
nida en el reglamento de participacion, v) indemniz
al Fondo por los perjuicios que la SAFM o cualgaier
de sus dependientes o0 personas que le presten servi
cios causaren como consecuencia de infraccionas a |
Ley y los reglamentos que lo rigen, vi) informaoa
participes sobre el estado de su inversién, vinmi

y hacer cumplir las Normas Internas de Conducta vy,
viii) observar que las medidas de seguridad de los
medios electrénicos se encuentren operativas yvige
tes, garantizando al participe la confidencialidadsu
uso.

El custodio de las inversiones administradas prin
fondos es el Banco Interbank, el cual se encuentra
inscrito en la seccion de custodios del RegistroliPu

co del Mercado de Valores. Asimismo, el Banco se
encarga de la recaudacién y pago de rescates de cuo
tas de participacion, del registro y liquidacionoge-
raciones, de las conciliaciones correspondientds| y
adecuado registro de la titularidad de las inveeso

En caso se realicen inversiones en el exteriddaal

co Interbank contratara los servicios de custodia c
rrespondientes segln las condiciones estipuladak en
reglamento.

El Directorio de Interfondos SAF estd compuesto por
las siguientes personas:

Presidente
Directores

Giorgio Bernasconi Carozzi

Ramén Barta Alzamora

Miguel Uccelli Labarthe

Luis Felipe Castellanos Lopez Torre!

Los principales funcionarios de Interfondos SAF son:

Gerente General Juan Carlos Rosales Sepulveda

Gerente de Inversiones Armando Herrera Castro

Gerente Comercial Arturo Pefiaherrera Gonzales

Jefe de Operaciones Melissa Orrego Ugaz

El Comité de Inversiones esta integrado por las si-
guientes personas:

Comité de Inversiones | Jonathan Kleinberg Trelles
Armando Herrera Castro

David Lizama Olaya

Juan Carlos Rosales Sepulveda

Franco Rossi Ferreyros

POLITICA DE INVERSION
Perfil del Fondo

Interfondo Extra Conservador Soles es un fondo mu-
tuo con un perfil de riesgo conservador y con uri-ho
zonte de inversion de corto plazo, orientado hacia
instrumentos de renta fija principalmente emitidos
soles y con unauracién menor a un afio. El Fondo
tiene como objetivo ofrecer a sus participes ure ad
cuada combinacion de rendimiento y liquidez. La
duracion promedio del portafolio serd de hasta 360
dias, independientemente del plazo de los instrumen
tos que lo compongan.



Limites de Inversion

El Reglamento de Participacion establece que el For
do invertird 100% en instrumentos de deuda, con up
minimo de 75% del portafolio en titulos de corta-pl
zo (duracion de hasta 360 dias) y un maximo de 25%
para instrumentos con una duracion de entre 380 dia
y 1,080 dias, aunque la duracién promedio del portd
folio se encuentra acotada a 360 dias.

Asimismo, fija un minimo de 75% de la cartera tanto
para instrumentos denominados en nuevos soles como
para titulos emitidos en el mercado local. Adicienal
mente, Interfondo Extra Conservador Soles podra
invertir en instrumentos derivados con fines deecob
tura: forwards de tipo de cambfo(hasta 100% de la
cartera a la moneda del valor cuota y hasta 25% ja
otras monedas) ywap$ de tasa de interés (hasta un
100%). La posicidn autorizada para instrumentos de
rivados sin fines de cobertura (hasta 100% derta-ca
ra) sera utilizada Unicamente en caso sea necesafio
deshacer derivados con fines de cobettura

Interfondo Extra Conservador Soles podra inveriir e
el mercado local hasta 100% del portafolio endgtul

de corto plazo categoria | (desde CP-1+ hasta LP-1-
hasta 100% en categoria Il (desde CP-2+ hasta CP-2
y hasta 100% en entidades financieras clasificadgs
desde A+ hasta B-.

El Fondo podra invertir hasta 100% en instrumento$
emitidos por el Estado Peruano (incluyendo instru
mentos emitidos por el Banco Central de Reserva de¢
Perq, el Ministerio de Economia y Finanzas y el-Ban
co de la Nacion). Estos instrumentos, si bien puede
mostrar elevadas duraciones, ofrecen un signiicati

nivel de liquidez. La posicién en instrumentos sin
clasificacion en el mercado local esta limitadana u
25% de la cartera.

Respecto de las inversiones en el exterior, el &#ond
invertird hasta un 25% en instrumentos de cortagpla

con igual o mejor clasificacion de riesgo que Peru
hasta 25% en instrumentos de corto plazo clasificad

CP-1 (+/-), hasta 25% en instrumentos CP-2 (+/-)
hasta 25% en instrumentos CP-3 (+/-). En conjuntd
las inversiones en el extranjero no podran reptasen
mas del 25% de la cartera.

En cuanto a la calidad crediticia de las inversioes
importante sefialar que el Reglamento de Participg
cion establece limites poco restrictivos que otorga
Interfondo Extra Conservador Soles margenes am
plios para tomar posiciones de hasta 100% en categ
ria Il y hasta 25% en instrumentos sin clasificacié
Asi, el portafolio administrado, al cierre de septiee

de 2009, presenta un nivel relativamente elevado de

O
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Vinculados a instrumentos denominados en una modistata a
la del valor cuota del Fondo.

3, . . . . . .

A fin de reducir el riesgo relacionado a instrumsngue retribu-
yan una tasa de interés variable, en funcién axpsctativas en la
evolucion de las tasas de interés del mercado.

Forwards o swapsvinculados a posiciones de largo plazo que
eventualmente serian liquidadas ante requerimiedeodiquidez
originados por rescates de cuotas de participacion.

cartera categoria Il (14.0%), que corresponde a ins
trumentos o depésitos colocados en Financiera TFC
(12.3%) y papeles comerciales de Tiendas EFE
(1.7%).

Las SAFM estan sujetas a regulaciones de caracter
conservadara fin de limitar la exposicién de los fon-
dos que administran. Entre las principales se puede
mencionar:

e La posicion en instrumentos financieros represen-
tativos de participacién en una entidad no pueden
superar el 15% del patrimonio de la misma.

» La posicién en instrumentos financieros represen-
tativos de deuda o pasivos de un emisor no debe-
ran exceder el 15% de los pasivos del emisor.

« La posicion en instrumentos financieros represen-
tativos de participacion o de pasivos de una misma
entidad no deberan exceder el 15% del activo total
del Fondo.

« La posicion en instrumentos financieros represen-
tativos de participacion o de pasivos de una o va-
rias entidades pertenecientes a un mismo grupo
econoémico no deberan exceder el 30% del activo
total del Fondo.

La politica de inversiones contempla los siguientes
limites:

- q q % MIN % MAX
Politica de inversiones

encartera  en cartera
Segn tipo de instrumentos y duraciones

Instrumentos representativos de deuda o pasigo 100% 100%
Inversiones a corto plazo (duracién entye360 dias) 75% 100%
Inversiones a mediano plazo (duracién e3ftedias y 1080 dias) 0% 25%

Instrumentos derivados (limites con respectd aubyacente)

Con fines de cobertura
Forward:
A la moneda del valor cuota 0% 100%
A monedas distintas del vaioota 0% 25%
Swap 0% 100%
Sin fines de cobertura
Forward de monedas 0% 100%

Seglin moneda

Inversiones en moneda del valor cuota 75% 100
Inversiones en moneda distintas del valorauot 0% 25%
Seguin mercado

Inversiones en el mercado local o nacional 75% 0094
Inversiones en el mercado extranjero 0% 259

Segtn riesgo del instrumento

Inversiones locales 75% 100%
Instrumentos de Corto Plazo
CP1+ hasta CP1- 0% 100%
CP2+ hasta CP2- 0% 100%
CP3+ hasta CP3- 0% 0%
CP4+ hasta CP4- 0% 0%
Entidades Financieras
A+ hasta A- 0% 100%
B+ hasta B- 0% 100%
C+ hasta C- 0% 0%
D+ hasta D- 0% 0%

Instrumentos emitidos por el Estado Peruano
(incluye instrumentos emitidos por el BCRP, eVIEF

y el Banco de la Nacion) 0 100%
Instrumentos sin clasificacion 0% 25%
Inversiones en el extranjero 0% 25%

Instrumentos de Corto Plazo

CP1+ hasta CP1- 0% 25%
CP2+ hasta CP2- 0% 25%
CP3+ hasta CP3- 0% 25%
CP4+ hasta CP4- 0% 0%

5 Establecidas por la Ley del Mercado de Valore&.(N° 861) y el
Reglamento de Fondos Mutuos de Inversiéon en Valprds sus
Sociedades Administradoras (Resolucién Conasev 26-2000-
EF/94.10).



Indicador de Comparacién de Rendimiento: El

benchmarkutilizada para evaluar el rendimiento de
Interfondo Extra Conservador Soles es el promedi¢
simple de las tasas de interés para depdsitosateah
en soles ofrecidas por los cuatro mayores bandos de
pais segun el volumen de sus pasivos.

Plazo Minimo de PermanenciaEl plazo minimo de
permanencia de Interfondo Extra Conservador Soles
es de tres dias calendario, tanto para personasanat
les como personas juridicas, para cada suscripcion.

Gastos a cargo del FondoLa SAF cobra al Fondo
una comisiéon anual por concepto de administracion,
equivalente al 1.00% del patrimonio de Interfondo
Extra Conservador Soles. El rango autorizado por €
Reglamento de Participacion para esta comisiénlanu
va de 0.0% a 5.0% del patrimonio del Fondo.

|5 e

Asimismo, el Fondo asume las comisiones cobradas
por agentes de intermediacion, Bolsas de Valoreg,
reguladores y cAmaras de compensacion y liquidacion
las cuales no podran exceder un 3.0% del monto n¢-
gociado en el caso del mercado peruano y un 5.0% ¢n
el caso de mercados extranjeros. Los gastos desvad
de las operaciones particulares de cada particige
(transferencias BCR, al/del exterior, operacionas c
cheque otra plaza y cheques del exterior) seran as
midos por el mismo participe.

o=

Inversion Inicial, Suscripciones Adicionales y Resca
tes: El monto de inversion inicial minima de Interf

do Extra Conservador Soles asciende al valor de qu
nientos nuevos soles (S/.500.00), tanto para passon
naturales como para personas juridicas. El monto m
nimo para realizar suscripciones adicionales yatesc
de cuotas es de cien nuevos soles (S/.100.00). Adi
mismo, el Fondo exige a sus participes un saldo m
nimo de permanencia de cien nuevos soles
(S/.100.00), excepto cuando dicho saldo se vea red
cido por fluctuaciones en el valor cubta

EVOLUCION DEL FONDO

El afio 2009 se caracterizé por ser un afio de regupe
cién de la industria de Fondos Mutuos, luego dei-fu
te golpe que sufrieran a raiz de la crisis intaore,

la cual derivé en una importante contracciéon en e
volumen de los patrimonios administrados y una-fuer
te volatilidad y -ajuste en muchos casos- de les pr
cios de los instrumentos de renta fija y rentaalze.
Esta coyuntura llevé a los inversionistas a limgea-
dualmente su exposicion al riesgo y refugiarse en
alternativas de inversién mucho menos volatilesstal
como depositos, divisas y metales tales como el orp
cuyo precié marco record histéricos durante el 2009
el primer trimestre de 2010

A marzo de 2010 el patrimonio del Interfondo Extra
Conservador Soles totalizé S/.53.7 millones, dismin

6 - .

El saldo minimo sera calculado tomando en cudntaler cuota
vigente al realizar operaciones de rescate, sisiderar las suscrip-
ciones del dia.

yendo respecto a diciembre de 2009 en 6.2%. Esta
disminucién en el volumen del Fondo administrado
obedeceria a un retiro de participes juridicos dgan
volumen de aporte frente a un crecimiento en I&-par
cipacion de personas naturales cuyas suscripciones
normalmente son de menor cuantia. Asimismo, el
namero de participes se redujo de 3,209 a 3,177 al
cierre del primer trimestre de 2010.
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Fuente: Interfondo

Respecto al valor cuota del Fondo, este ascendi6 a
S/.105.2789 (S/.105.0367 a diciembre de 2009),
habiendo generado una rentabilidad nominal anuali-
zada en el dltimo trimestre de 0.7%, la cual reflaj
colocacién de los recursos principalmente en depdési
tos a Plazo y Certificados de Depésito del BCR. eCab
mencionar que este Fondo es de reciente creacion e
inicié operaciones en el mes de marzo de 2009.

Valor Cuota y Rentabilidad
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Fuente: Interfondo

En cuanto a la calidad del portafolio, a marzo @&02

un 87.7% se encuentra clasificado como categoria I,
manteniendo niveles inferiores a los observados a
diciembre de 2009 mientras que un 12.2% se mantie-
ne como Categoria Il. Si bien se podria inferir un
deterioro en la calidad crediticia del portafolesta
viene dada por la clasificacion que mantiene Fiieanc

ra Edyficar a marzo de 2010. Adicionalmente el por-
tafolio incorpora Depositos a Plazo en Financiera
TFC, la cual mantiene la misma categoria.



Calidad Crediticia de las Inversiones
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A marzo de 2010 el Fondo Extra Conservador sole
mantiene la concentracion en Certificados de Depés
to del BCR con 53.1% de participacion en la estruct
ra del portafolio del Fondo seguido por los Depésito
a Plazo (35.3%) y Certificados de Depdésito de emiso
res privados (11.5%). Adicionalmente el portafolio
mantiene una participacion minoritaria de operagson
de reporte (0.08%). Comparativamente, al cierre de
primer trimestre del afio se observa una preferenci
por instrumentos de mayor liquidez y facil realiza-
cién. Respecto a la maxima participaciéon por emiso
esta corresponde al Banco Central de Reserva cq
53.1% de participacion a través de diversas sdees
certificados de depdsito emitidos por esta entidzal.
maxima participacion por instrumento al cierre del
primer trimestre de 2010 fue de 27.9% y también co
rresponde a un certificado de depésito del BCR.

Portafolio por Tipo de Instrumento
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Fuente: Interfondo

Riesgo de Mercado

La duracion modificada promedio del Fondo fue de
0.19 afios, la cual refleja la alta participaciore @l
Fondo mantiene en instrumentos de rapida realinacid
tales como depdésitos a Plazo los cuales represehtan
35.3% del portafolio y Certificados de Depésito del
BCR con una participacion de 53.1%.
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El Fondo tal y como se observa en trimestres pasado
mantiene una mayor participacién de personas nratura
les en la estructura del patrimonio del Fondo,a&n t
sentido un 66.9% del total de participes correspond

a suscripciones de personas naturales mientragmjue
33.1% de la participacion corresponde a personas
juridicas.

Respecto al nUmero de participes, las personasnatu
les constituyeron el 99.2% manteniendo una partici-
pacion similar a la observada al cierre del ej@cic
2009. En contraparte las personas juridicas meettie
una participaciéon minoritaria en cuanto a namero de
participes con el 0.8% siguiendo la tendencia ebser
vada en trimestres anteriores.

Distribucion del Patrimonio Administrado
segun Tipo de Participe
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Fuente: Interfondo

A marzo de 2010 el portafolio de inversiones del-Fon
do se concentra principalmente en activos de alta |
quidez, en tal sentido aquellos instrumentos con ve
cimientos menores a seis meses representan el 98.5%
de activos del Fondo (97.3% al cierre del ejercicio
2009), esto permite a su vez otorgar una cobedira
2.75 veces a los fondos aportados por los dieziprin
pales participes del Fondo (2.6 veces a diciembre
2009) lo cual le permitiria afrontar de manera adec

da un eventual retiro de cuotas por parte de dichos
participes.



Indice de Cobertura=Activos de Rapida Realizacion/
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Fuente: Interfondo

CLASIFICACION DE RIESGO

La clasificacion de Riesgo Crediticio asignadatarin
fondo Extra Conservador Soles es de A+fm.pe, acord
con la calidad de los activos que conforman susrinv
siones y los limites poco restrictivos establecieio®l
Reglamento de Participacion. La clasificacion aaign
da refleja una alta cobertura frente a pérdidagiper
go crediticio de las inversiones -la cual respadtla
repago de los flujos futuros- y una politica deeirv
sion discretamente sensible ante cambios en alnento

econdmico.

La clasificacion de Riesgo de Mercado asignadeees d
Rma3.pe, en funcién a los limites de la duracién pro
medio del portafolio de inversiones y la elevadaih
dez de los instrumentos que lo conforman, tal camo
establece el Reglamento de Participacion. La élasif
cacién asignada refleja una moderada sensibiliégad d
patrimonio del Fondo ante fluctuaciones en las eond
ciones de mercado.



Interfondo Extra Conservador Soles
Balance General
En miles de S/.

ACTIVO Dic.08 Sep-09 Dic-09 Mar-10

Caja Bancos 547 3% 1,386 3% 1,126 2% 840 2%

Cuentas por cobrar 3 0% 2 0% 2 0% 0 0%

Inversiones 17,795 97% 49,358 97% 56,730 | 98% 53,515 98%
Dep.a plazo 5,502 30% 42,585 84% 26,672 | 46% 18,811 35%
Instrumentos de renta Fija - 0% 6,241 12% - 0% - 0%
Papeles Comerciales 1,119 6% - 0% 1,054 2% - 0%
Fluctuacién de Valores 6 0% 94 0% 177 0% 160 0%
Intereses y rendimientos 44 0% 439 1% 441 1% 281 1%

TOTAL ACTIVO 18,345 100% 50,746 100% 57,858 100% 54,356

PASIVO Dic.08 Sep-09 Dic-09

Cuentas por pagar 200 | 100% 451 100% 555 1% 527 1%
Otras cuentas por pagar - 0% - 0% - 0% 2 0%
Pasivo corriente 200 | 100% 451 100% 555 1% 587 1%

TOTAL PASIVO 200 100% 451 100% 587

PATRIMONIO NETO 99% 50,295 99% 57,304 99% 53,769

Capital variable

Capital Adicional

Resultados no realizados

Resultados acumulados

Utilid. Neta del Periodo

TOTAL PASIVO Y PATRIM. 18,345 100% 50,746 100% 57,858 100% 54,356 100%

Interfondo Extra Conservador Soles
Estado de Ganancias y Pérdidas

miles de S/.
2008 Sep-09 Dic-09 Mar-10

INGRESOS OPERACIONALES 123,020 100%| 811,134 100%| 1,180,684 | 100%| 310,930 100%
Venta de valores 122,922 | 100%| 810,012 100%| 1,179,255 | 100%| 310,729 | 100%
Ganancia (Pérdida) por diferencia de cambio - 0% 3 0% - 0% - 0%
Intereses percibidos 97 0% 1,112 0% 1,418 0% 191 0%
Otros 1 0% 7 0% 11 0% 11 0%
CARGAS OPERACIONALES s 100% , 100% 1,179,583 100%

Costo de Venta de valores 122,922 100%| 809,929 100%| 1,179,158 | 100%| 310,597 100%

Remuneracioén a la Sociedad Adm. 8 0% 223 0% 358 0% 149 0%

Pérdida de Cambio 0 0% 5 0% 1 0% 0 0%

Gastos Operacionales 2 0% 1 0% 66 0% 0 0%
Tributos - 0% 40 0% - 0% 27 0%

Utllldad Antes del Impto. a la Renta (4 () 1,101 () 0%

____

U'[I|Idad neta del periodo 87 0% 937 0% 1,101 0% 156 0%



INTERFONDOS SAF
Balance General
miles de S/.

TOTAL ACTIVO

Sobregiros bancarios
Tributos por pagar
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar
Provisiones

Total Pasivo corriente

Pasivo diferido por participaciones de los trabaj e |
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital variable
Reserva legal
Resultados Acumulados

Pérdida no realizada

TOTAL PASIVO Y PATRIM.

100%

0%
5%
- 0%
3%
- 0%
8%
0%

61%
4%
27%
- 0%
28,918 100%

100%

47,558

0%
8%
- 0%
3%
- 0%
11%

0%

52%
4%
34%
0%
47,558 100%

100%

0%
3%
- 0%
2%
- 0%
4%
2%

66%
6%
16%
5%
100%

58,980

62,637

100%

0%
4%
0%
1%
0%
5%
2%

63%
7%
19%
4%
100%

65,697

1,870
194
991

1,714

4,769

39,431
4,596
11,683
1,953
65,697

Caja Bancos 193 1% 552 1% 867 1% 7,944 13% 10,111 | 15%
Valores negociables 13,718 | 47% 7879 | 17% 6,544 | 11%] 29,420 47% 29,733 | 45%
Cuentas por cobrar 1,791 6% 2,828 6% 1,458 2% 2,664 4% 2,777 4%
Otros activos 404 1% 709 1% 696 1% 392 1% 1,098 2%
Cargas diferidas 24 0% 10 0% 41 0% 28 0% 55 0%
Total Activo Corriente 16,130 56%) 11,979 | 25% 9,605 | 16%)] 40,448 65% 43,774 | 67%
Inversiones 12,683 | 44% 35,030 | 74%| 48,775| 83%| 21,574 34% 21,201 | 32%
Mobiliario y equipo, neto 105 0% 450 1% 526 1% 432 1% 414 1%
Otros activos - 0% 99 0% 75 0% 183 0% 308 0%
Total activo no corriente 12,788 | 44% 35,579 | 75%| 49,376 | 84%| 22,189 35% 21,923 | 33%

INTERFONDOS SAF
Estado de Ganancias y Pérdidas

miles de S/.

Dic-06 Dic-07 Dic-08 Dic-09 Mar-10
INGRESOS
Remuneracioén de los fondos 14,114 | 107% 27,668 | 100%| 24,149 | 100% 18,741 | 101% 6,727 | 100%
Diferencia en cambio (neta) (962)] -7% (40) 0% 68 0% (238) -1% - 0%
TOTAL INGRESOS 13,151 | 100% 27,628 | 100%| 24,217 | 100% 18,503 | 100%, 6,727 | 100%
Gastos Adm. y generales 5,850 | 44% 7,898 | 29% 8,381 | 35% 8,319 45% 2,734 | 41%
Financieros, neto 3,971 | 30% 3,401 | 12% (750)| -3% 6,317 34% 850 [ 13%
Provisiones - 0% 65 0% 120 0% 102 1% - 0%
Tributos - 0% 123 0% 50 0% 80 0% - 0%
Pérdida en venta de valores - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
Varios, neto @n| ow 31| 0% @n| ow @as5)| -1% (122)| 2%
REI - 0% - 0% - 0% - 0% - 0%
Utilidad antes del Impto. a la Renta 11,225 85% 22,974 | 83%| 14,888| 61%| 16,164 87% 4,721 | 70%
Participaciones 511 4% 1,037 4% 818 3% 669 4% 217 3%
Impto. a la Renta 2,910 22% 5,909 21% 4,663 19% 3,812 21% 1,239 18%
Utilidad neta del periodo 7,804 59% 16,029
PRINCIPALES INDICADORES Dic-06 Dic-07 Dic-08 Dic-09 Mar-10
ROAE* 34.4% 46.4% 19.3% 20.7% 22.9%
ROAA* 31.4% 41.9% 17.7% 19.2% 21.4%
Pasivo / Patrimonio 8.7% 11.8% 7.4% 7.9% 7.8%

*Indicadores anualizados
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