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Clasificacion Categoria Definicién de Categoria
Cuotas con muy alta cobertura frente a pérdidasidefs a riesgo crediticio
Riesgo Crediticio AAfm.pe Los activos del Fondo y su politica de inversiéespntan una ligera sensibil

dad frente a variaciones en las condiciones ecara®ni

(modificada)

Riesgo de Mercado de Rm4.pe a Rm5.pa

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetélaciones en las condici
nes de mercado es alta.

“La clasificaciéon que se otorga a los presentesrealno implica recomendacion para comprarlos, eoslo mantenerlos”

Jun 2008 Dic 2007
Valor Cuota S/. 130.0925 127.0102
Patrimonio S/. MM 920.41 492.63
# de Participes 16,890 10,261

Historia de Clasificacion: Riesgo Crediticio: — AA-fm.pe
(05.06.03), 1 AAfm.pe (21.04.05). Riesgo de Mercado: Rm3.pe
(05.06.03),, Rm4.pe (05.07.04), Rm5.pe (05.09.08).

Para la presente evaluacion se han utilizado Idadsss financieros auditados de Interfondos SAFIyfatelo Interfondo RF Clasico Soles al 31 de
diciembre de 2004, 2005, 2006 y 2007 y no auditati8® de junio de 2008, asi como informacion fiara adicional proporcionada por la SAF.

Fundamento: Tras el analisis realizado, el Comité de Cl3
sificacion dictaminé mantener la clasificacion deedgo
Crediticio de Interfondos RF Clasico Soles en AAfenyp
bajar la clasificacién de Riesgo de Mercado de Rmé
Rm5.pe.

La ratificacion de la clasificacion asignada aldgie Credi-
ticio esta respaldada por la calidad de las inoees del
Fondo (97.0% en instrumentos de categoria I), ad@de
diversificacién del portafolio (103 instrumentos 3k emi-
sores), las politicas de inversion establecidaglargla-
mento de participacion, el grado de cumplimientdnder-
fondos y el respaldo del Grupo al que éste pertenece

La disminucién de la clasificacién de riesgo de aado
refleja el incremento de Buracionmodificada a 2.79 afios
en junio 2008 (2.10 afios en junio y 2.04 afios eiemlibre
de 2007) y su efecto en la sensibilidad del valmta ante
cambios en las tasas de interés. Asimismo, recoge- el
cremento de la concentracion del patrimonio (33e2f4os
10 principales participes) ante la eventualidachflentar
rescates significativos de las cuotas de parti@pac
Interfondo RF Clasico Soles es un fondo mutuo awase
dor que mantiene un horizonte de inversion de oprtee-
diano plazo orientado hacia instrumentos de rejatani-
tidos principalmente en sofes

El primer semestre de 2008 se caracterizd poruossivos
incrementos de la tasa referencial en nuevos sidés
BCRP, asociados a la creciente expectativa inflacianar
gue impactaron en las curvas de rendimiento denies-
siones en moneda local. Por otro lado, el délaticad su

! De acuerdo a lo informado por la AdministradorakF@hdo mantendra

una duracién minima de 1 afio y méaxima de 3 (segmeéatmediano
lazo).

g’EI BCRP modificéd 5 veces la tasa de referenciamterel afio 2008, de

5.0% en enero a 6.25% en agosto.

tendencia devaluatoria durante el primer triméspero se
revirtié en el segundo trimestrecoincidiendo con las me-
didas adoptadas por el BCRP

En ese contexto, Interfondo RF Clasico Soles cantisu
crecimiento en el semestre, tanto en nimero décipars
(+64.6% en los dltimos 6 meses) como en el valatecu
(+2.73%) y el valor del patrimonio (+86.8%).

Durante los meses de julio y agosto, sin embargioces-
mento de las tasas de interés impacté en el vados
instrumentos del portafolio, originando una disngibn
del valor cuota del Fon8oque fue acompafiada de una
reduccion de participes y por ende del patrimonio.
Respecto del riesgo crediticio, durante el seguridwstre
de 2008 la calidad de la cartera se ha sustentado
béasicamente- en la significativa tenencia de ins¢ntos
con riesgo soberano. Por tipo de instrumento, dasia
posicion en certificados de depdsito (45.2% delgiolio),
bonos corporativos (28.6%) y bonos del Gobierno &eru
(14.1%). La mayor concentracion en CDs con rela@én
marzo 2008 esta asociada al inicio de la partiojmade
las SAFM en la colocacién primaria de certificadiesde-
poésito con negociacién restringida del BCRP dedutd a
del mismo afio.

Igualmente, la diversificacion por emisor muestna ma-
yor exposicion de la cartera a instrumentos enstiglor el

3 Minimo de promedio compra y venta de tipo de carbiincario durante

el primer semestre fue S/.2.69 por délar, corredigote al 04 de abril de
2008.

4 Maximo de promedio compra y venta de tipo de carbbhcario durante

el segundo trimestre fue S/.2.97 por délar, comedjente al 25 de junio

de 2008.

® La estabilizacién del tipo de cambio coincide ¢t@® medidas dictadas
por el BCRP de incrementar los encajes marginales@eda extranjera
(de 30% a 49% en ddlares) e incorporar el cobreateisiones por la

transferencia de certificados de depdsito emitjgmsdicha institucion a

inversionistas no residentes.

® El 3 de julio se redujo el valor cuota en -1.7F%13 de agosto se redujo
el valor cuota en -0.2%.



BCRF (39.2% de la cartera) y el Gobierno Peruar]
(14.1%), mientras que el emisor corporativo con onay
participacion fue Telefonica del Pera (5.6%). Epamiante
destacar que, a pesar que se mantiene un alto deactan-
centracion en instrumentos del gobierno (permitdete
hasta el 100% por el Reglamento de Fondos Mutuos
CONASEV), las inversiones estan orientadas a instrume
tos con muy bajo riesgo crediticio (Estado, AAA 'y PE)-1
En cuanto al Riesgo de Mercado, el incremento dea-
cién modificada al 30 de junio 20B8npacté en la sensibi-
lidad del valor del portafolio, como consecuence ld
mayor posicién en bonos del Gobierno con mayoroptiEz
vencimientg.

La cartera con vencimiento de hasta 6 meses reyaese
27.3% del portafolio (23.9% en diciembre 2007),esgy
que se liguidaron posiciones en depdsitos a plazcodo
vencimiento (-10.4% de la cartera), debido a laangp-
sicibn en CDs de muy corto vencimiento (+16.4% de
cartera).

El mayor nimero de participes registrados a jufi@B82se
debe tanto al ingreso de personas naturales corperde-
nas juridicas. La participacion de personas nasrae
redujo de 45.3% del patrimonio en diciembre 2043.4%
en junio 2008, a pesar que el nimero de partigipesonas
naturales crecié a mayor ritmo que las personadigas,
revelando el incremento de la concentracion patriaip
considerando la eventualidad de afrontar rescéjesica-
tivos de los principales participes. La cartera genci-
miento de hasta 6 meses (27.3% del total) ha nuustraa
reduccion con relacion a marzo 2008 (32.6%).

7 De acuerdo con las circulares 034-2008-BCRP y ZWRB-BCRP, el

limite de tenencias de certificados del BCRP potepde una SAFM sera
de 100% del valor de su patrimonio administrado.

8 Al 30 de junio de 2008 se contaba con bonos snbera037 (duracién
de 12.6 afios), 2031 (11.8 afios) y 2026 (6.9 afigs)eq conjunto repre-
sentaron el 11.4% de la cartera.

o Al 31 de agosto la duracion del portafolio ya sbihaeducido a 1.82

afios.

La clasificacién de Riesgo Crediticio AAfm.pe refld@m
elevada calidad de los activos que conforman heaer&in-
nes del Fondo y una muy alta cobertura frente dighes
por riesgo crediticio de las inversiones, las cuaspaldan
el repago de los flujos futuros frente a eventualeabios

de en el entorno econémico.
n- La clasificacion de Riesgo de Mercado Rm5.pe =flaja

alta sensibilidad del patrimonio del Fondo antetfiacio-
nes en las condiciones de mercado.

Interfondos, la administradora del Fondo InterforiRb
Clasico Soles es una subsidiaria (al 100%) del 8amer-
bank, el cual tiene como principal accionista @rgitoup
Financial Services, empresalding del Grupo Interbank.
El Banco Interbank -el cuarto banco del pais pdumen
de créditos, depdsitos y patrimonio- cuenta conalasifi-
cacion de riesgo local de A.

Interfondos viene cumpliendo con los lineamientsta-e
blecidos en el reglamento de participacion de floteto
RF Clasico Soles y demas aspectos operativos celo-o
Asimismo, provee de informacion relevante y sufiteeal
mercado de manera oportuna.

Al 30 de junio de 2008, los fondos mutuos en etguaas
tiva administrados por Interfondos totalizaron wtripno-
nio de S/.2,428.2 MM por cuenta de 49,534 paripo
cual la mantiene como la tercera SAFM en partiépade
mercado, con un 15.8% del patrimonio y 16.8% dgllto
de participes de los fondos mutuos.



Fortalezas

1. Alta calidad de cartera (97.0% del portafolio eggatia I).

2. Calidad de gestion de la Sociedad Administradoespaldo del Grupo Interbank.

Debilidades

1. Muy alta sensibilidad del valor del portafolio agtmbios en tasas de interdar@cion.

2. Alta concentracién del patrimonio. Los inversiorsstarporativos representan el 56.6% del patrimgrad 1.8%
de los participes.

Oportunidades

1. Revaluacién del nuevo sol durante el afio 2008 atariarel atractivo por activos denominados en marnechl.

Amenazas

1. Posibilidad de correcciones al alza en las tasastel&s en soles tendria un impacto negativo ealet del porta-
folio.

2. Poca profundidad del mercado de capitales localtafinsuficiente y escaso mercado secundariolparastru-
mentos de renta fija distorsionan la formacion deips.



SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Interfondos S.A. Sociedad Administradora de Fondo
(Interfondos o la SAFM en adelante) fue constituita
julio de 1994 y es una subsidiaria (al 100%) dehdga
Internacional del PerU - Interbank, el cual tiermeno
principal accionista a Intergroup Financial Sersjcem-
presaholding del Grupo Interbank. El Banco Interbank -el
cuarto banco del pais por volumen de créditos, sty
y patrimonio- al 30 de junio de 2008 administra oage-

ra crediticia de S/.7,407.4 MM y mantiene un pabiio
de S/.872.6 MM. La clasificaciéon de riesgo localller-
bank de A.

Entre las principales empresas del Grupo Interbank 9
encuentran Interbank, Intergroup Financial Servitied
Perd Ltd., Blubank Ltd., Centura SAB, Internaciodal
Titulos Sociedad Titulizadora, Interseguro Compaiéa
Seguros de Vida, Supermercados Peruanos S.A., UR
Propiedades S.A., entre otros. El Banco Interbamterd
bank) brinda a Interfondos la plataforma de veygtpso-
mocion necesaria para ofrecer sus productos desidve

a través de su red de agencias.

Al 30 de junio de 2008, el patrimonio total de losdos
mutuos en etapa operativa administrados por Intdde
fue S/.2,428.2 MM por cuenta de 49,534 particip@sr-
fondos es la tercera SAFM en participacion de naerca
por patrimonio administrado (15.8% del total) y mar
mero de participes (16.8% del total de participes).

Participacion Patrimonial de las
Administradoras a junio 2008

Scotia
Fondos
15.6%

ING Fondos
3.6%

Promoinvest
0.3%

Credifondo
44.6%

Interfondos
15.8%

Continental
20.1%

Interfondos administra un total de diez fondos, len
siguientes segmentos:

* Renta Mixta Doélares: Interfondo Mixto.

* Renta Mixta Soles: Interfondo Renta Mixta Agresiva,
Interfondo RM Moderada, Interfondo RM Balancea-
da.

* Renta Mixta Internacional: Interfondo Global.

* Renta Fija Soles: Interfondo RF Clasico Soles @nte
Interfondo Soles).

* Renta Fija Délares: Interfondo RF, Interfondo Plus.

» Corto Plazo Délares: Interfondo Cash.

» Corto Plazo Soles: Interfondo Cash Soles

Las principales obligaciones de la SAFM son: i)eiriv
los recursos del Fondo a nombre y por cuenta dpdds

cipes, ii) valorizar diariamente las inversionesuptas del

Fondo, asi como mantener al dia su contabilidgd;an-
tar con un Comité de inversiones y un Custodioap}-
car la politica de inversiones contenida en elareghto
de participacion, v) indemnizar al Fondo por logueios
gque la SAFM o cualquiera de sus dependientes @p&ss
gue le presten servicios causaren como consecudacia
infracciones a la Ley y los reglamentos que lomjgé)
informar a los participes sobre el estado de sergidn,
vii) cumplir y hacer cumplir las Normas InternasCien-
ducta vy, viii) observar que las medidas de segdrittalos
medios electronicos se encuentren operativas yntage
garantizando al participe la confidencialidad desu

El custodio de las inversiones administradas piarflon-
dos es Interbank, el cual se encuentra inscrittaesec-
cion de custodios del Registro Publico del Mercdéo
Valores. Asimismo, Interbank se encarga de la recauda
cién y pago de rescates de cuotas de participadién,
registro y liquidaciéon de operaciones, de las di@wid-
nes correspondientes y del adecuado registro tilz
ridad de las inversiones. En caso se realicen siomes
en el exterior, Interbank contratara los serviclescusto-
dia correspondientes segun las condiciones edtigsilan
el reglamento.

El Directorio de Interfondos SAF al 30 de junio d3®&
esta compuesto por las siguientes personas:

Carlos Cano Nufiez
Ramoén Barta Alzamora
Jorge Flores Espinoza
Miguel Uccelli Labarthe
Andrés Muioz Ramirez

Presidente
Directores

Los principales funcionarios de Interfondos SAF son:

Gerente General
Gerente de Inversiones
Gerente Comercial

Jefe de Operaciones
Jefe de Planeamiento
Proyectos

Jefe de Riesgos Edson Rojas Taype
*A la fecha de emision del presente informe, FeN#squez de Velasco ha
sido designado como Gerente General de Interfoedosemplazo de Luis
Felipe Castellanos.

Luis Felipe Castellanos*
Armando Herrera Castro

Arturo Pefiaherrera Gonzales
Melissa Orrego Ugaz

Juan Carlos Rosales Sepulveda

El Comité de Inversiones esta integrado por lasisiges
personas:

Comité de Inversiones | Luis Felipe Castellanos*
Armando Herrera Castro
Maria Miguel

Franco Rossi

Gabriela Torres*

*A la fecha de emisién del presente informe, FeNffisquez de Velasco y
Edson Rojas Taype se han integrado al Comité dediones en reemplazo de
Luis Felipe Castellanos y Gabriela Torres.

POLITICA DE INVERSION

Interfondo RF Clasico Soles es un fondo mutuo délpe
conservador que tiene como objetivo ofrecer a su$cp
pes una adecuada combinacion de rendimiento ydiqui
en un horizonte de inversién de corto y medianamla
concentrandose en inversiones en instrumentosseuee
tivos de deuda en moneda nacional. De acuerdo f lo i
formado por la Administradora, el Fondo mantendra u



duracion minima de 1 afio y maxima de 3 (segmento de
mediano plazo).

Siguiendo estos lineamientos, el Reglamento decRart
pacion establece que el Fondo invertira al meno80%4

en instrumentos de deuda, aunque no se establesen T
tricciones respecto del plazo de vencimiento denias
mos. Asimismo, fijja minimos de 60% para instrumentos
denominados en soles y de 51% en titulos emitidosl e
mercado local. Las inversiones con retorno variébta-
tadas a un 10% del Fondo) estan restringidas asutet
participacion en fondos mutuos y fondos de invexsio
Adicionalmente, Interfondo RF Clasico Soles puede in
vertir hasta un 40% de la cartera en instrumenéolvat
dos con fines de cobertura de tipo de caMhidasta un
100% en instrumentos derivados con fines de cofzedtel
tasa de interés.

A fin de mantener un portafolio de inversiones derfau
calidad crediticia, el fondo Interfondo RF ClasiBoles
invertird al menos un 20% del portafolio en instemtos
emitidos por el Gobierno y 60% del portafolio emlts
de categoria | (desde AAA hasta AA- en el largo plazo |
desde CP-1+ hasta CP-1- en el corto plazo). Lecidosi
en instrumentos de categoria Il (desde A+ hastanfele
largo plago y desde CP-2+ hasta CP-2- en el cdaznp
0 en instrumentos que no cuenten con clasificacién
riesgo esté limitada en ambos casos a 20% det&@ar

Cabe sefalar que las SAFM estan sujetas a regudecio
de carécter conservadba fin de limitar la exposicién de
los fondos que administran. Entre las principatepisede
mencionar:

e La posicion en instrumentos financieros representat
vos de participacion en una entidad no pueden auper
el 15% del patrimonio de la misma.

« La posicién en instrumentos financieros representat
vos de deuda o pasivos de un emisor no deberan exge
der el 15% de los pasivos del emisor.

e La posicion en instrumentos financieros representat
vos de participacion o de pasivos de una misma ent|
dad no deberadn exceder el 15% del activo total d¢
Fondo.

e La posicion en instrumentos financieros representat
vos de participacion o de pasivos de una o varitis e
dades pertenecientes a un mismo grupo econémico Mo
deberan exceder el 30% del activo total del Fondo.

A la fecha del presente informe, cabe destacar rfee- |
fondos viene cumpliendo satisfactoriamente corlitos
tes de inversion establecidos.

La referencia de rendimiento de Interfondo RF Clasi
Soles benchmarkdel Fondo) es la tasa interbancaria en
moneda nacional publicada por el Banco Central ée R
serva del Pert (BCRP).

10 Operaciones relacionadas a instrumentos denonsireiana moneda
distinta a la del valor cuota del Fondo.

1 Establecidas por la Ley del Mercado de Valored.(DN° 861) y el
Reglamento de Fondos Mutuos de Inversién en Valprs sus Socie-
dades Administradoras (Resolucién Conasev N° 0P8-HF/94.10).

El plazo minimo de permanencia en el Fondo esmmci
(5) dias para personas juridicas y de quince ({Es) phra
personas naturales. En caso se efectlen rescagssdan
cumplirse dicho plazo, debera pagarse a la SAFM una
comisién de rescate equivalente al 50% de la rdiotzadh
obtenida por el participe mas los impuestos de ley.

El monto de inversién inicial minima de Interfongdé-
Clasico Soles asciende al valor de mil nuevos soles
(S/.1,000) para personas naturales y de diez neiVosi
soles (S/.10,000) para personas juridicas. ElI momiid-

mo para realizar suscripciones adicionales y rescdée
cuotas es de cien nuevos soles (S/.100). Asimistino, e
Fondo no exige un saldo minimo de permanencia.

La politica de inversiones contempla los siguiettites
tes:

Interfondo Soles

POLITICA DE INVERSIONES
Segun tipo de instrumento y plazo

% MIN % MAX

Instrumentos representativos de deuda o pasivos 90% 1 00%
Inversiones a corto plazo (entre 0 y 365 dias) 0% 100%
Inversiones a largo plazo (mayor a 365 dias) 0% 100%

Instrumentos representativos de participacion patri monial 0% 10%
Acciones 0% 0%
Cuotas de fondos de inversién 0% 10%
Cuotas de fondos mutuos de inversion 0% 10%

Instrumentos derivados con fines de cobertura de ti po de cambio 0% 40%

Instrumentos derivados con fines de cobertura de ta sas de interés 0% 100%

Segln moneda
Inversiones en moneda del valor cuota 60% 100%
Inversiones en monedas distintas del valor cuota 0% 40%

Seglin mercado

Inversiones en el mercado local o nacional 51% 100%
Inversiones en el mercado extranjero 0% 49%

Segln riesgo del instrumento

Inversiones locales

Instrumentos emitidos por el Estado Peruano 20% 100%
AAA hasta AA- 60% 100%
A+ hasta A- 0% 20%
BBB+ hasta BBB- 0% 0%
BB+ hasta D 0% 0%
Instrumentos sin clasificacién 0% 20%
Inversiones en el extranjero 0% 49%

EVOLUCION DEL FONDO

El primer semestre de 2008 se caracteriz6 poruosss
vos incrementos de la tasa referencial en nueves sel
BCRP, asociados a la creciente expectativa inflecia,
que impactaron en las curvas de rendimiento danes-
siones en moneda local. El BCRP modificé 5 vecéada
de referencia durante el afio 2008, de 5.0% en emero
6.25% en agosto.

El délar continu6 su tendencia devaluatoria y adann
minimo de S/.2.68. Durante el segundo trimestre de
2008 se revirtié dicha tendencia devaluatoria, @dien-

do con las medidas dictadas por el BCRP de incrmen
los encajes marginales en moneda extranjera (de 80%
49% en dolares) e incorporar el cobro de comisiques
la transferencia de certificados de depdsito eostidor

2 Minimo de promedio compra y venta de tipo de canfigincario du-
rante el primer semestre, correspondiente al Gébdede 2008.



dicha institucion a inversionistas no residentas.junio
2008 se registré un tipo de cambio maximo triméstea
S1.2.97°

La preferencia de los inversionistas hacia actdersomi-
nados en moneda local, se ha reflejado a junio 260
incremento importante del patrimonio y del nimes d
participes de Interfondo RF Clasico Soles. Al 3Quiéo
de 2008 el Fondo registré un incremento de 86.8%uen
patrimonio en los Ultimos 6 meses y 64.6% en elardm
de participes en el mismo periodo. El patrimoniely
namero de participes a junio 2008 fue S/.920.4omds y
16,890 participes, respectivamente.

Patrimonio neto y Participes
1,000
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T 15,000

600 12,000
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sadiojed ap o1awnNN

T 6,000
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[ Patrimonio —e— Participes

La cotizacién del valor cuota de Interfondo RF @©ds
Soles alcanz6 los S/.130.09 al cierre de junio 2668 lo
gue la rentabilidad nominal anual del Fondo fu® @2%.
Si bien ésta super6 a la rentabilidad promedicodedn-
dos mutuos de renta fija en soles (4.76%), resnf&sior
(en alrededor de 55bps) Benchmarkdel Fondd'. La
rentabilidad nominal anual promedio ponderado égt s
mento renta fija soles de corto plazo fue de 4.76936;
tuando en un rango que va de 4.19% hasta 5.02%@gosie
esta Ultima la rentabilidad obtenida por Interforidb
Clasico Soles, la més alta del sector.

La volatilidad del valor cuota de los Ultimos 12g®me se
mantuvo baja, registrando un coeficiente de vaiiatide
1.41%.

Valor Cuota y Rentabilidad
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84 3.3%

Délares
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0 0.0%
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I Valor Cuota —e— Rentabilidad

13 Maximo de promedio compra y venta de tipo de cantincario

durante el segundo trimestre, correspondiente deg6nio de 2008.

14 La Tasa interbancaria promedio en moneda nacjmrizicada por el
BCRP a junio de 2008 equivale a 5.7%.

15 Indicador estadistico que refleja la volatilidagl wha variable como
porcentaje de su valor promedio en un periodo aétedo. Se estima
sobre el valor cuota diario del fondo consideraiedailtimos 12 meses.

Pese a ello, el movimiento ascendente de las culeas
interés en nuevos soles impact6 en el valor dénkisu-
mentos del portafolio, originando una disminuciéal d
valor cuota de Interfondo RF Clasico Soles. El Jutie
de 2008 se ajusto el valor cuota en -1.77%, quivaiga
una reduccion de S/.2.31. Posteriormente, el 18gdsto
se redujo nuevamente el valor cuota en -0.2%, que e
vale a una reduccion de S/.0.26 en el valor cudicha
ajuste vino acompafado de un volumen de rescatdisig
cativo, que impacté en el nimero de participesopse-
cuentemente, en el patrimonio.

Si bien los movimientos de tasas han tenido un étopa
importante en la valorizaciéon de los instrumentes d
Fondo, principalmente en aquellos con duraciones mé&
largas, en los subsiguientes meses dicho increnwmto
tasas se reflejaria en un crecimiento de la reidabide

la cartera, producto de la incorporacion de nuéwsisu-
mentos que reflejen las nuevas tasas de retormidasi
por el mercado.

ANALISIS DE LA CARTERA

Riesgo Crediticio

Durante el segundo trimestre de 2008 la participade
instrumentos clasificados en categoria | se ha enald
por encima del 90% de la cartera, debido a la fsigwiva
tenencia de instrumentos con riesgo soberano. Larme
en la calidad se explica por la menor tenencianstru-
mentos de corto plazo clasificados CP-2 (-7.0%pdeta-
folio respecto de diciembre 2007), bonos clasificad
(-2.6%) y papeles comerciales clasificados CP-3+
(-0.3%), compensado con la mayor tenencia de CB§ cla
ficados CP-1+ (+19.0%).

Al cierre de junio, el Fondo comprende un 43.1%rde i
trumentos de corto plazo de categoria |, 39.3% ad®$
AAA, 14.6% de bonos AA(+/-), 1.0% de instrumentos de
corto plazo de categoria Il y 2.1% de bonos A(+/-).

Calidad crediticia de las Inversiones
- - o
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O AAA O AA (+F-)
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B Inst. corto plazo Cat. Il B Inst. corto plazo Cat. Il

En la estructura del portafolio por tipo de insteumto,
destaca la participacion de CDs (45.2%), bonos catpo
vos (28.6%), bonos del Gobierno Peruano (14.1%)$%on
titulizados (4.1%) y bonos de arrendamiento finerei
(3.5%).



Portafolio por tipo de instrumento

Papeles
comerciales Bonos
0.5% corporativos Bonos

\ 28.6% subordinados
1.1%

CDs
45.2%
Bonos BAF

3.5%

Depésitos a
plazo
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titulizados
14.4% 4.1%

Durante el segundo trimestre de 2008 se observdnana
yor exposicién en CDs (+20.8% de la cartera respgeto
diciembre 2007) a cambio de una disminucion erxpee
sicion de bonos corporativos (-7.2%), depdsitodaaq
(-10.0%) y bonos del gobierno (-4.3%).

La mayor concentracién en CDs con relacién a marz
2008 coincide con el inicio de la participacion s
SAFM en la colocacién primaria de certificados a@pdt
sito con negociacion restringida del BCRP desdel abr
2008. La distribucion de emisores en el portafdiéoin-
terfondo RF Clasico Soles (31 en total) mantiensdee
trimestres anteriores una concentracion modétada
cual es atenuada parcialmente por la calidad aidde
los principales emisores. Entre ellos: BCRP (39,2%0-
bierno Peruano (14.1%), Telefonica del Perl (5.@a)-
co de Crédito (4.4%) y Banco Falabella (4.2%).

La distribucion de instrumentos individuales epaittafo-

lio (103 en total), a pesar de la mejora mostrada,reve-
la una concentracién moderada a alta. Entre |¢simen-
tos con mayor participaciéon se encuentran los benbs-
ranos con vencimiento en 2026 (7.1%), CDs del BCR
con vencimiento en mayo 2009 (4.3%), dos emisialees
CDs del BCRP con vencimiento en julio 2008 (8.0% er
conjunto), bonos soberanos (3.8%) y bonos corposti
del Banco de Crédito (3.0%).

Riesgo de Mercado

Durante el segundo trimestre de 2008 continué ekinc
mento de la duracién modificada del portafolio, @u80
de junio fue 2.79 afos (2.10 afios en junio 200I7)ete-
rido incremento se explica principalmente por layona
tenencia de bonos soberanos de mayor duracionsa pe
gue la participacion en el portafolio de dichogrimmen-
tos se ha reducido producto de la liquidacion decim
nes en emisiones con vencimiento en 2011 (-14.6%a de
cartera), mientras que a junio 2008 se ha increadenta
tenencia de bonos soberanos 2037 (12.6 aficduce
cién), 2031 (11.8 afios) y 2026 (6.9 afios) que en ctmjun
representan el 11.4% de la cartera.

La duracion creciente del Fondo refleja una muy sén-
sibilidad del valor del portafolio ante cambioslas tasas
de interés del mercado al 30 de junio de 2008.

16 39.2% del Fondo en el principal emisor y 67.4%osrcinco primeros.

Duracién de la Cartera
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La cartera con vencimiento de hasta 6 meses rejtaesk
27.3% del portafolio (23.9% en diciembre 2007) deba

la mayor posicion en CDs de muy corto vencimiento
(+16.4% de la cartera), aunque se liquidaron pms&s en
depositos a plazo de corto vencimiento (-10.4%).

El significativo incremento del nimero de partisipa
junio 2008 se explica por el ingreso tanto de pipds
personas naturales como de personas juridicas. dlarsb
te, la participacion de personas naturales se oedsgj
45.3% del patrimonio en diciembre 2007 a 43.4%wueinj
2008, a pesar que el nimero de participes persatas-
les crecid a mayor ritmo que los juridicos, lo gerela el
incremento de la concentracién del patrimonio, leee
incremento de la concentracion del patrimonio, s
rando la eventualidad de afrontar rescates sigtiics de
los principales participes.

Participacion de personas naturales y juridicas

100%-

43.4%

80%-

60%4 > 98.2%

4091 56.6%
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Cabe sefialar que Interfondos viene cumpliendo osn |
lineamientos establecidos en el reglamento decpzati
cion de Interfondo RF Clasico Soles y demas aspecto
operativos del Fondo. Asimismo, provee de informacio
relevante y suficiente al mercado de manera opartun

Clasificacion de riesgo

La clasificacion de Riesgo Crediticio se mantieme e
AAfm.pe y refleja la elevada calidad de los active® q
conforman las inversiones del Fondo, el grado dersi-
ficacion del portafolio y la calidad de gestionldeerfon-
dos. La clasificacion asignada al fondo InterforieB
Clasico Soles refleja una muy alta cobertura frenper-
didas por riesgo crediticio de las inversiones, daales
respaldan el repago de los flujos futuros frenéyentua-
les cambios en el entorno econémico.



La modificacion de la clasificacion de riesgo dercado Asimismo, la modificacion recoge el incremento de la

refleja el incremento de Buraciénmodificada (2.79 afios concentracion del patrimonio ante la eventualidad d
en junio 2008) y su efecto en la sensibilidad deEbwv afrontar rescates significativos de las cuotas atégipa-
cuota ante cambios en las tasas de interés, nanésl cién.

31 de agosto la duracién ya se habia reducidoZaafi8s.



Interfondo RF Clasico Soles - FMIV (antes Interfond o Soles)
Balance General
En miles de S/.

Caja Bancos 3,678 2.0% 2,147 0.8% 3,033 0.8%4 6,724 1.4% 8,235 1.1% 9,319 1.0
Cuentas por cobrar 12 0.0%4 6 0.0% 9 0.0%4 3 0.0%4 1 0.0 1 0.0%
Inversiones 177,280 98.0 255,970 99.2 371,479 99.2 489,538 98.6 751,553 98.99 919,230 99.0
Dep. a plazo 12,312 6.8 43,204 16.7" 68,599 18.3 62,006 12.5 188,826 24.99 24,000 2.6
Certificados de Depdsito 30,400 16.8 43,950 17.0 65,403 17.5 117,774 23.7 152,343 20.19 408,327 44.0
Instrumentos de renta fija 110,0f5  60.8 158,399 61.4 223,109 59.6 303,467 61.2 396,908 52.29 471,829 50.8
Operaciones de Reporte 1,366 0.8 3,646 1.4 4,457 1.2 869 0.2 - -
Papeles Comerciales 20,876 11.5 3,156 1.2 4,721 1.3 7,111 1.4 7,492 1.0% 4,033 0.4
Instrumento de corto plazo - - - - - -
Letras - - - - - -
Fondo de Inversién - - - - - -
Pagarés - - - - - -
Fluctuacién de Valores (394) -0.2% (1,107 -0.4% (1,252 -0.3% (1,688 -0.3% (1,080, -0.1% 2,162 0.2%
Intereses y rendimientos 2,6p5 1.4% 4,723 1.8 6,443 1.7% - 7,06 0.99 8,879 1.0
Intangibles - - - - - -

100.0% 100.0% 100.0%

Sobregiros y Préstamos bancarios - - - - -

Remuneracion por pagar a la administradora 150 0.1 250 0.1 328 0.1 393 0.1 539 0.1% 719 0.1
Tributos por pagar - - - - - -

Cuentas por pagar 1,042 0.6 1,053 0.4 2,135 0.6 3,238 0.7 2,756 0.4% 7,418 0.8
Otras cuentas por pagar 0 0.0 0 0.0 9 0.0 1 0.0 1 0.0% 3 0.0

Ganancias diferidas - - - - - -

Parte corriente pasivo a LP - - - - - -
Pasivo corriente 1,193 0.7 1,303 0.5% 2,472 0.7 3,633 0.7 3,296 0.49 8,139 0.9%
Pasivo a L - - - - - -

PATRIMONIO NETO 179,777 256,820 99.5% 372,049 99.3% 492,632 756,494 99.6% 920,411

Capital variable 155,832 86.1 212,367 82.3 300,337 80.2 387,865 78.2 588,933 77.59 707,500 76.2
Capital Adicional 12,148 6.7 23,599 9.1 43,243 11.5 65,425 13.2 121,475 16.0% 155,711 16.8
Reserva - - - - - -

Resultados no realizados (3p4)  -0.29 (1,107 -0.4% (1,252 -0.3% (1,688 -0.3% (1,080, -0.1% 2,162 0.2%
Resultados acumulados 12,161 6.7% 21,961 8.5% 21,961 5.9% 41,031 8.3% 41,031 5.49 41,031 4.4%
Utilid. Neta del Perioc - - 7,760 2.1 - 6,13% 0.8%4 14,007 15

TOTAL PASIVO Y PATRIM. 258,123  100.0% 374,522 100.0% 496,265 759,790 100.0% 928,550

Interfondo RF Clasico Soles - FMIV (antes Interfond o Soles)
Estado de Ganancias y Pérdidas
miles de S/.

INGRESOS OPERACIONALES 1,889,447 100.0 2,027,607  100.0 1,738,051  100.0 3,835,231 100.0 2,003,585 100.0¢ 4,720,835 100.0¢
Venta de valores 1,879,119 99.5 2,013,968 99.3 1,729,106 99.5 3,814,847 99.5 1,995,640 99.6% 4,702,946 99.6
Ganancia (Pérdida) por diferencia de cambio - - 0 0.0 - 11 0.0% 44 0.0
Intereses percibidos 10,283 . 13,606 0.7 8,928 0.5 20,341 . 7,912 0.4% 17,802 0.4
Otros 45 33 0.0 16 0.0 44 22 0.0% 43 0.0
CARGAS OPERACIONALES 1,882,986 2,017,797 . 1,730,022 . 3,816,162 1,997,239 4,706,306
Costo de Venta de valores 1,881,626 99.6 2,015,892 99.4 1,728,524 99.5 3,812,268 1,996,005 99.6% 4,703,304 99.6
Remuneracion a la Sociedad Adm. 1,123  o.x 1,597 0.1 1,485 0.1 3,106 . 1,179 0.1% 2,911 0.1
Honorarios Profesionales - - - - - -
Pérdida de Cambio neta 36 0.0% 14 0.0% 13 0.0% 10 0.0% 54 0.0 90 0.0%
Gastos Operacionales 201 0.0 294 0.0 0 0.0 778 0.0 0 0.0 1 0.0
Gastos Financieros - - - - - -
Tributos - - 269 0.0% - 212 0.0 522 0.0%

Ingresos (Egresos) Extraordinarios - - - - - -
Provisiones del Ejercicio - - - - - -
Resultado por Exposicién a la Inflacién - - - - - -
Ingresos y Gastos diversos - - - - - -
Utilidad Antes del Impto. a la Renta 6,461 0.3% 9,810 0.5% 7,760 0.4% 19,069 0.5% 6,135 0.3% 14,007
Impuesto a la Rer -]

Utilidad neta del periodo 6,461 0.3% 9,810 0.5% 7,760 0.4% 19,069 0.5% 6,135 0.3% 14,007

PRINCIPALES INDICADORES mar-08

ROAE* 4.89% 4.49% 6.12% 5.09% 4.05% 3.92%
ROAA* 4.81% 4.47% 6.07% 5.06% 4.03% 3.89%
Pasivo / Patrimonio 0.66% 0.51% 0.66% 0.74% 0.44% 0.88%

*Indicadores anualizad



INTERFONDOS SAF
Balance General

miles de S/.

jun-08
Caja Bancos 193 19 7,18 189 553 1% 17 0% 75 19
Valores negociables 13,718 479 7,911 209 7,87 179 22,40 459 6,50 129
Cuentas por cobrar 1,791 69 3,08 89 2,82 69 2,561 59 2,699 59
Otros activos 404 19 62 2% 70 1% 891 2% 90 29
Cargas diferide 24 0% 1,71¢ 4% 10 0% 832 2% 2,21F 4%

Total Activo Corriente

Inversiones 12,683 449 19,11 35,030 749 22,50 459 42,29 769
Mobiliario y equipo, neto 105 09 81 0% 45 1% 441 1% 55! 19
Otros activos 99 -

Total activo no corriente 12,78¢ 44% 19,19¢ 48% 35,57¢ 75% 22,94¢ 46% 42,85% 77%)

TOTAL ACTIVO 100% 100% 100% 100%

Sobregiros bancarios

Tributos por pagar 1,504 59 3,57 99 3,80 89 3,11 69 4,42 89
Cuentas por pagar 395 1% 33

Otras cuentas por pagar 822 39 2,52 69 1,20 39 1,30 39 1,174 29
Provisiones -

Total Pasivo corriente 2,326 89 6,097 159 5,01 119 4,81 109 5,93 119

Prov. de beneficios sociales
TOTAL PASIVO

15% 11% 4,813 10%

PATRIMONIO NETO 85% 89% 45,001 90%

Capital variable 17,515 619 24,53 629 24,53 529 24,53 499 38,96 709
Reserva legal 1,272 49 2,05 59 2,05 49 2,05 49 3,654 79
Resultados Acumulados 7,804 279 7,03 189 16,02 349 18,410 379 6,44 129
Pérdida no realizada (79) 0% - 925 29

Utilidad Neta del Periodo
TOTAL PASIVO Y PATRIM.

100% 39,723 100% 47,558 100% 49,814 100%

INTERFONDOS SAF
Estado de Ganancias y Pérdidas
miles de S/.

jun-08

INGRESOS
Comisiones por suscripcion y rescate de cuotas - - - - -
Dividendos recibidos - - - - -
Remuneracion de los fondos 14,114 1079 12,36 1009 27,663 1009 6,439 909 13,11% 1029

Ganancia por instrumentos financieros 691 109 279)

Recupero de la provisén de fluctuacién de valores - - - - -

Diferencia en cambio (neta) (962 -7 - 0% (44q) 0% - 0% - 0%
TOTAL INGRESOS 12,364 100% 7,130 12,83€

Gastos Adm. y generales 5,850 449 4,35 359 7,89 299 2,10 309 4,43 359
Financieros, neto 3,971 309 1,36 119 3,40 129 (1,509) -219 1,46 119
Provisiones - 65 0% - 0%
Tributos - 123 0% - 0%
Pérdida en venta de valores -

Varios, neto (47) 09 1,20 109 31 09 63 1 (104) -19
REI -

Utilidad antes del Impto. a la Renta 11,224 859 10,581 869 23,097 84% 3,579 509 9,756 769
Participaciones 511 49 52 4% 1,03 49 179 3% 48! 49

24%
57%

22%
59%

Impto. a la Rent
Utilidad neta del periodo

7,035 16,152 58% 33%

PRINCIPALES INDICADORES

ROAE* 34.4% 45.9% 46.7% 41.3% 37.2%
ROAA* 31.4% 40.4% 42.2% 37.3% 32.5%
Pasivo / Patrimonio 8.7% 18.1% 11.8% 10.7% 11.9%

*Indicadores anualizados



