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Categoria(*)
Clasificacion Actual Anterior Definicion de Categoria
Corresponde a aquellas entidades que cuentan aoada
Emisor EAAA SV EAAA SV alta capacidad de pago de sus obligaciones elémf:mbs
: : y plazos pactados, la cual no se veria afectagapasibles
cambios en la entidad, en la industria a que pecteo en
la economia. Los factores de riesgo son insigmifes
Perspectiva Estable Estable

“La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgoconstituira una sugerencia o recomendacion pavartir, ni un aval o garantia de la emisién; sino factor
complementario a las decisiones de inversion; pesaniembros del Consejo serén responsables depinin en la que se haya comprobado deficienaizata inten-
cion, y estaran sujetos a las sanciones legaletirngertes”

MM US$ al 31.03.10
Activos: 40.7
Pasivos: 16.2

ROAA: 20.5%
ROAE: 35.1%

Patrimonio: 24.5
U. Neta: 1.8

Historia: Emisor: EAA- (18.07.01)1 EAA+ (06.03.06),
1 EAAA (14.04.08)

La informacién utilizada para el presente andlisis comprendi¢ekiados financieros auditados al 31 de diciembre de 28,2009 y no auditados al 31 de marzo de 2009 y

2010, asi como informacién adicional proporcionada por léid&d.

Fundamenta ElI Comité de Clasificacién de Equilibrium
S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo dictamindé magrten
la categoria de riesgo asignada a Scotia SegurAsgeB
EAAA, luego de la evaluacién realizada sobre el dese
pefio al 31 de marzo de 2010. En la ratificaciotadzali-
ficacién se ha valorado el grado de diversificacgire
presentan los principales negocios de la Compaifia,
adecuada estructura y calidad de activos, unaasplidi-
cién patrimonial, asi como adecuados niveles dibdn
dad y liquidez. Adicionalmente, se ha valorado pasit
mente el soporte implicito que le proporciona Endéidad
el pertenecer al Conglomerado Financiero Scotializnk
Salvador, asi como la amplia capacidad de crectmien
suscripciéon sobre los riesgos administrados quéirten
presentando la Aseguradora.

Al cierre del primer trimestre de 2010 los activotales
administrados ascienden a US$40.7 millones, lo ooal
presenta una variacion significativa en relaciéto ax-
hibido al cierre del ejercicio 2009. En linea comiostra-
do histéricamente, los recursos liquidos concentraa
importante proporcion del total de activos (85.18@ter-
minandose de esa manera, adecuados niveles deucabe
sobre obligaciones totales y reservas técnicgsofEhfolio
de inversiones por su parte continta exhibiendpenfil
conservador, en el que los titulos emitidos pdEsthdo y
los depdsitos en banco locales concentran el 71éP6
total de inversiones. Asimismo, al aplicarse la raiiva
local, Scotia Seguros presenta una suficienciandersio-
nes del 19.8% equivalente a un excedente de US$3.8 m
llones.

Respecto de la produccion de primas se observacne-d
cimiento del 8.5% en el interanual, tendencia qaesido
determinada por la operacién de dafios a travésipain

La nomenclatura .sv refleja riesgos solo comparables emlza8or.

mente de menores niveles de suscripcion en el famo
cendio. La operacion de personas por su parte\\absea
variacion minima en su produccion de primas en daid
ramo de crédito interno -deuda- continla aportaatio
volumen mas representativo, destacandose al misme t
po la estabilidad exhibida por dicha linea de nimgoel
ser provista por el canal de comercializacion refeado

al Banco del Grupo Financiero al cual pertenecentt: E
dad.

La Compaiiia continla soportando sus operaciones a t
vés de una base de reaseguradores de reconogieletdra
ria en donde el porcentaje global de cesién seista v
incrementado en el interanual en 3.5 puntos pauedes.
Por otra parte, al incluir el efecto de una majymeracion
en concepto de reservas técnicas, el decrecim@mtia
produccion de primas se atenda a nivel de primaadses
netas, mismas que presentan en el interanual urteaco
cion del 5.4%.

El costo bruto global exhibié un incremento, pasadél
26.1% a marzo de 2009, al 31.3% al cierre del prime
mestre de 2010, producto de haberse registrado resmyo
niveles de reclamos en los ramos vida e incendichdi
variaciéon se transmite al indicador de costo iridorr
mismo que se incremento en el interanual 1.6 pymos
centuales.

El Margen de Contribucion Técnico (MCT) el cual no
incluye otros gastos de adquisicion y conservas@®mos-
tré estable al registrar US$0.26 por cada US$1 degpri
neta. Sin embargo, es importante destacar que ditiaa
bilidad es producto de dos variaciones importaate$os
ramos con mayor representacion: (i) el ramo viggst
una disminuciéon en su MCT de US$0.05, mientras ijue (
el ramo incendio present6 un aporte adicional deOLB$

(*) Categoria segln el Art. 95B Ley del Mercado de Valgréa RCTG-14/2008 emitida por la Superintendencia de Vattgdd Salvador.
Tendencia positiva: El signo “+” indica una tendencia ascemtéehacia la categoria de clasificacién inmediata superior.
Tendencia negativa: El signo “-” indica una tendencia desiegnie hacia la categoria de clasificacion inmediata inferior



Si bien el menor nivel de suscripcion de primasnfizac-
tado los resultados de la Compainiia, al cierre deaorde
2010 la rentabilidad neta registro el 25.5%, nigeé se
mantiene en linea con lo registrado doce meses at
(25.3%), asi como por encima respecto de lo obderva
por el sector asegurador (13.5%). Asimismo, loscidid-
res de rentabilidad ROAA y ROAE exhiben una tendenc
positiva respecto de lo registrado en marzo 2009.

La Aseguradora continta exhibiendo una sélida pasici
patrimonial, lo que ha respondido a una constaiterer-

ra

sion de utilidades en afios anteriores. Al respdatoela-

Fortalezas
1. Adecuada gestion técnica y de reaseguro.

cién patrimonio/activos registré el 60.1%, lo cuasulta
marcadamente superior al exhibido por el sector7{a)

En tanto, la suficiencia patrimonial presenté uvehiel
178.4% equivalente a un excedente de US$14.7 mdljone
otorgadndole a la Aseguradora una amplia capacidad de
crecimiento respecto de los riesgos administrados.

La perspectiva de la clasificacion se mantienebéstan
funciéon a la adecuada gestion técnica y financigra
contintia presentando la Entidad al cierre del pritrie
mestre de 2010.

2. Respaldo técnico y financiero del Grupo Financierati@bank.

3. Holgados niveles de liquidez.

Debilidades

1. Leve pérdida de participacion de mercado en ebsect
Oportunidades

1. Acceso al canal de comercializacion bancario a srdeéScotiabank.

2. Generacién de nuevos productos.
3. Penetracién en el area de microseguro.
Amenazas

1. Lenta actividad observada en la economia salvadorefi



ANTECEDENTES GENERALES

Scotia Seguros es una sociedad anénima establktiiia
Salvador, cuyo giro principal es la realizacion ajera-
ciones de seguros generales, seguros de perseassgu-
ros, fianzas y garantias en el mercado salvadorefio.

Composicién Accionaria

La Entidad pertenece al Conglomerado Financiem Sc
tiabank El Salvador, siendo una empresa subsiddgia
Inversiones Financieras Scotiabank. La estructccena-
ria se define como sigue:

Personas Juridicas

Inversiones Financieras Scotiabank

El Salvador, S.A.

Otros

Junta Directiva

Conformada por las siguientes personas:

99.6%
0.4%

Presidente Carlos Mauricio Lomeli
Vicepresidente Sergio Cruz Fernandez
Secretario Carlos Quintanilla Schmidt

Primer Director Suplente  Lazaro Carlos Figueroa
Segundo Director Suplente Elisa Maria Wever
Tercer Director Suplente  Pedro José Geoffroy

Plana Gerencial
Conformada por los siguientes funcionarios:

Gerente General
Gerente Operaciones y
Reaseguro

Auditor Interno
Contador General
Gerente Suscripcion

y Negocios

Dr. Pedro J. Geoffroy

Ing. Gladys E. Figueroa
Lic. Yovany Eliseo Sanchez
Lic. Maria Aguilar

Lic. Ana Y. Montano

ANALISIS TECNICO - FINANCIERO

Primaje

La base de primas de Scotia Seguros al cierre rdmkp
trimestre de 2010 se constituye en un 65.5% popéa-
cién de personas y en 34.5% por la operacion desdafi

(60.1% y 39.9% respectivamente a marzo de 2009). K

nulo dinamismo en el interanual exhibido por larap#®n
de personas (-0.4%) aunado con el decrecimientstrag
do en la operacion de dafios (-20.8%) explica laificael
cién observada en la composicién del primaje derit-
dad. Por otra parte, las lineas de negocio videcendio
contindan siendo las mas representativas, concelura
conjuntamente al cierre del periodo evaluado é3%=del
total de primas netas.

El primaje neto de la Aseguradora totaliza US$7.2omil
nes, lo cual representa una contracciéon del 8.5gero
de marzo 2009. La variacion mas significativa sseoin

en la operacion de dafos a través de la agrupaueén-
dio, misma que en el interanual ha disminuido sudpc-
cion de primas en US$544.2 mil (-22.9%). Asimismo, |4
agrupacion vida exhibe una disminucidon en su pemaj
neto de US$146.7 mil (-3.9%), producto principalreet
menores niveles de suscripcién en el ramo deuda.

La Entidad presenta una proporcién de cesién deaggri

del 53.0% al cierre del periodo analizado (49.4%aazo

de 2009). Dentro de dicho incremento se observaroimay
res niveles de cesién en todas las agrupacioneiathar

das, teniendo especial énfasis aquellas que tiexsema-
yores representaciones dentro del esquema de pegtei

la Compafiia: vida e incendio, mismas que presamtan

les de cesion superiores en 2.9 y 3.4 puntos puaies
respectivamente. Adicionalmente, se considera que la
Compafiia cuenta con una adecuada base de reasegurad
res internacionales de reconocida trayectoria, aigue le
permite respaldar adecuadamente sus negocios rteedian
distintos tipos de contrato.

A nivel de primas retenidas se presenta una disndinuc
del 14.9% en el interanual, en donde en linea asnmie-
nores niveles de produccion registrados, la agiGpac
incendio es la que presenta la variacion mas sigtifa
(-32.1%). Por otra parte, el movimiento contableeteer-
vas de riesgo en curso determina a través de ugarma
liberacién un saldo neto de US$458 mil (US$82 mil a
marzo 2009), con lo que el decrecimiento se aceatla
nivel de primas ganadas netas, las cuales obseman
contraccién del 5.4% respecto del ejercicio anteidn
obstante, la proporcion de primas ganadas resplectas
primas netas (53.4%) resulta ligeramente superido a
registrado en marzo de 2009 (51.6%).

Diversificacion

La participacion de los negocios de personas éutallde
primas retenidas se incrementa a 71.3% (desde.@V67
en marzo de 2009) en vista del comportamiento @hib
en su produccion de primas respecto de los ramakade
fios. Asimismo, el principal negocio de la agrupadiiia
se refiere al ramo crédito interno -deuda-, misne q
ademas de concentrar el 37.3% del total del primeje
se considera presenta una adecuada atomizacionaree
funcion a la diversidad de perfiles que incorpétar otra
parte, se ha considerado como factor que propa@daioa
adecuada diversificacién, el comportamiento histdgue
otorgan dichos ramos a los resultados técnicos dmti-
dad, los cuales a marzo de 2010 aportan el 47.3%ede
sultado técnico global.

En cuanto a la operacién de dafios, la principabgrmn
en términos de retencidn corresponde a los ranoesdtio
y automotores. Del primero se ha considerado uneuade
da gestion técnica sobre la contratacion de prioees a
través de operaciones de reaseguro del tipo cumte,p
excedente y exceso de pérdidas catastroficas.nil eau-
tomotor por su parte, ha mostrado una tendencieedec
ciente en cuanto a su participacion dentro de lzctaale
riesgos a retencion, equivalente al 10.1% (10.3%aezo
2009), producto de una decision técnica de efeatnar
disminucion gradual de negocios en dicho ramo.

Vida 34.1% 45.2% 46.3%  491%
Accidentes enfermedades 25.5% 25.1% 20.7%  22.1%
Incendios 16.5% 12.9% 16.9%  13.5%
Automotores 17.6% 12.6% 10.3% 10.1%
Generales 6.1% 3.8% 5.0% 4.3%
Fianzas 0.2% 0.4% 0.8% 0.8%




Siniestralidad

Los siniestros brutos totalizan US$2.3 millones iatre
del primer trimestre de 2010, exhibiendo un incretme
respecto del ejercicio anterior del 9.6%. Dicha a@dn
determina por su parte que el indicador de costdobr
global de la Entidad se haya incrementado en méamde
puntos porcentuales llegando hasta un 31.3%, ¢lsina
embargo se mantiene por debajo del registrado Ipece
tor asegurador salvadorefio (49.4%). Lo anteri@axpdica
principalmente a través del incremento en los ewale
siniestralidad correspondientes a los ramos vidiacen-
dio, mismos que en conjunto presentan reclamosoadic
les por US$438 mil respecto de marzo 2009. Porpatra
te, se destaca la evolucién favorable exhibidalp®mra-
mos meédico hospitalario y automotores, los cuakes h
disminuido sus indicadores de costo brutos en 20y
puntos porcentuales respectivamente.

A través de una mayor cesion de riesgos y la evatuci
exhibida por la siniestralidad bruta, los siniestretenidos
de la Entidad totalizan US$1.8 millones equivalemten
incremento interanual del 7.0%, en donde los ades
componentes de dicho costo corresponden a los ram
vida colectivo, médico hospitalario y automotoréss
cuales concentran conjuntamente el 72.8% de lasssin
tros retenidos totales. Por otra parte, el saldeimgiestros
incurridos netos de la Entidad presenta una cariflaen
el interanual del 1.9%, variacién que ha sido deitgada
principalmente por una mayor liberacion de resed@as
reclamo en tramite. No obstante lo anterior, eldador de
siniestralidad incurrida presenta un leve incremerggis-
trando a marzo 2010 el 44.1% (42.5% a marzo 2089).
respecto, cabe destacar que la Entidad exhibeaiddlies
de costo ligeramente superiores a los promedienalus
en los periodos evaluados.

Costo bruto 31.3% 27.1%
53.3% 43.7%
44.1% 43.8%

Costo retenido
Costo incurrido

Rentabilidad

Aun y cuando al cierre del periodo evaluado loscado-
res de siniestralidad exhibieron un incrementoaeés de
un adecuado desempefio operativo Scotia Segurosaeomj
ra favorablemente su rentabilidad técnica (22. ®Bépecto
de la registrada por el mercado salvadorefio (21.6%)
su parte, las lineas de negocio vida e incendidirciem
siendo las mas representativas en cuanto a laaaforten

la rentabilidad técnica global de la Aseguradora.

La rentabilidad antes de otros gastos de adquisiciton-
servacion, medida a través del Margen de Contrdiouci
Técnico (MCT) registra a marzo de 2010 US$0.26 po
cada US$1 de prima neta, nivel que ha permanecide es
ble respecto de lo mostrado doce meses atras. Adeve
agrupaciones se destaca el volumen de resultaduistor
por los negocios vida e incendio (81.9% del MCTaljpt
en donde sin embargo cabe sefalar la disminucion (
US$0.05 registrada en el MCT correspondiente afla-ag

DS

D

pacion vida, contrario a la aportacion adicional de

US$0.04 que presenta la agrupacion incendio. Asimismcl)

es importante sefialar la evolucién favorable exlailpor

el ramo automotores, el cual registra un MCT de UE50
(-US$0.18 a marzo 2009). La agrupacion médico haspit
lario por otra parte, exhibe una disminucién de US$0
en su MCT producto principalmente de un incrememto
su siniestralidad incurrida.

Vida 0.24 0.32 0.31 0.27
Médico hospitalario 0.29 0.43 0.19 0.11
Incendios 0.03 0.18 0.26 0.31
Automotores 0.12 0.06 (0.18) 0.09
Generales 0.27 0.66 0.57 0.74
Fianzas 0.33 0.06 0.43 0.45
Total 0.17 0.28 0.26 0.26

Scotia Seguros contintia exhibiendo una estructeirgad-
tos administrativos eficiente, representando dictmsos

a marzo de 2010 el 5.5% de las primas netas, cémgar
se favorablemente por el registrado por el sedegara-
dor (10.1%). El resultado de las actividades finenas
exhibe un flujo adicional por US$42 mil lo que deiaa

un resultado neto por US$1.8 millones equivalentma
contraccion interanual del 8.0%. Cabe sefialar qbes

la disminucién en la produccion de primas ha imgdat
los resultados de la Compaiiia, a través de unaiadiac
gestiobn operativa y técnica, los niveles de refitkul
muestran un desempefio favorable, registrandoseeuna
tabilidad neta del 25.5% (25.3% a marzo 2009), iahma
tiempo que el ROAA y el ROAE registraron 20.5% y
35.1% respectivamente (19.1% y 34.1% a marzo 2009
respectivamente).

Liquidez y Suficiencia Patrimonial

La Aseguradora mantiene una importante proporciéon de
sus activos colocados en inversiones financierdspo-
nibilidades, representando al cierre del primendstre de
2010 el 85.1% (82.3% a marzo 2009). Bajo esta @siial
de activos, se mantienen favorables indicadorekqdée
dez, otorgando una cobertura de 2.1 veces sobmblas
gaciones totales y de 3.1 veces a las reservas polizas,
niveles que se comparan favorablemente tanto adis-r
trado doce meses atras por la Entidad, como axlubie
dos por el mercado asegurador al cierre del per&vde
luado. La suficiencia de inversiones totaliza US$3i8
llones, lo cual equivale a un coeficiente del 19 @8cex-
ceso sobre la base exigida establecida en funcifas a
reservas sobre pélizas mantenidas.

La Entidad exhibe un adecuado indicador de soljez
trimonial medido a través de la relacion patrimoaiacti-
vos del 60.1%, nivel que muestra una tendenciaipasi
en los periodos evaluados favorecido principalmere
una constante acumulacion de resultados. La snficie
patrimonial por su parte registra a marzo de 201@ivel
del 178.4% equivalente a un excedente de US$141G-mil
nes. Por otra parte, cabe sefialar que aunque idaBnt
presenta una fuerte capacidad de seguir creciemdone
cion de su suficiencia patrimonial, el nulo dinamisque
continla registrando el sector asegurador no haipao
utilizar de manera productiva los excedentes patiet
les.



Scotia Seguros, S.A.
Balances Generales
(en miles de US Délares)

Concepto Dic.07 % Dic.08 % Mar.09 % Dic.09 % Mar.10 %
Activo
Inversiones en titulos valores
Inversiones financieras 24,259 739 25,098 62po 23,362 68% 29,p55 3% 24,684 66%
Préstamos
Prestamos, neto 492 1% 1,24 3% 191 (0)7) 160 4% 158 D%
Disponibilidades
Disponibilidades 2,184 79 6,63 16%6 7,282 20% 3,444 7% 7P22 1 9%
Primas por cobrar
Primas por cobrar 3,217 109 3,81p 9% 3,226 9% 3,950 1P% 3153 8%
Reaseguradoras y reaseguradas
Instituciones deudoras de seguros y fianzas 709 2% 16[,0 3% 62 29 72p 2% 135 (0 )
Otros activos
Activo fijo, neto 2,203 79 2,221 5% 2,233 q% 2,239 b% 2,p12 5%
Otros activos 28| 0% 39 19 344 1% 685 P %) 4p9 %
Total Activo 33,094 1009 40,42 100%6 37,282  100% 40,461 10p% 40,683 100%
Pasivo
Reservas sobre pélizas
Reservas técnicas 9,022 279 9,60p 24% 9,517 26% 9,930 4% 9472 P3%
Reservas para siniestros 1,675 59 1,83 5% 1,814 g% 1,731 1% 1,p13 4%
Reaseguradoras y reaseguradas
Instituciones acreedoras de seguros y fianzas B,098 %| 9 3,857 109 3,397 9% 1,1p3 3% 2,346 b%
Otros pasivos
Obligaciones con asegurados P49 1% 200 0% 204 1% 212 1% 233%| 1
Obligaciones con intermediarios g65 P% b49 2% 224 1% 630 2% 591 19
Otros pasivos 984 3% 1,70 4% 1,047 3P 1,986 % 1,978 5%
Total Pasivo 15,593 479 17,84p 44% 16,292 44 15,561 34% 16,231 4P%
Patrimonio
Capital social 7,200 229 7,20p 18%6 7,290 19% 8,640 1% 8640 P1%
Reserva legal 1,129 39 1,12p 3% 1,440 4% 570 | % 70 1%
Patrimonio restringido 1,619 59 1,64 4% 1,718 % 1,477 1% 1,y76 4%
Resultados acumulados 7,553 239 12,608 316 10,6p3 29% 14,14 5% 13465 33%
Total Patrimonio 17,50( 539 22,57p 56%0 20,941 56p6 25,2p0 63% 24,452  6p%
Total Pasivo y Patrimonio 33,09 100% 40,445 100po 37,2B3 100%| 40,763 1009 40,683 100%6




Scotia Seguros, S.A.
Estados de Resultados
(en miles de US Délares)

Concepto Dic.07 % Dic.08 % Mar.09 % Dic.09 % Mar.10 %
Prima emitida 32,359 100% 34,211 100% 7,900 10p% 34835 1p0% 1,225 100%
Prima cedida -17,137 539 -17,045  -50p6 -3,9p7  -49%  -17,494 -30% -3}827 3%|5
Prima retenida 15,214 479 17,166 50pe 3,9p4 51% 17,p41 $0% 31398 |47%
Gasto por reserva de riesgo en curso -7,840 24% 1B,1924% -2,994 -38% -8,544  -25% -2,960  -3p%
Ingreso por reserva de riesgo en curso 4,992 22% 7,6122% 3,071 39% 8,294 24b6 3,018 4P%
Prima ganada neta 14,364 449 16,58B 48% 4,016 52% 17,012 49% 3,456 5B%
Siniestro bruto -9,030 -289 -8,011  -23%6 -2,0p1  -26% -9,393 -47% -2J259 -Bl%
Recuperacion de reaseguro 2,B69 7% 14501 4% 342 4% 1,889 5% 429 69
Salvamentos y recuperaciones 156 0% 138 0% 24 0% 105 0% 17 0%
Siniestro retenido -6,501  -209 -6,37R  -19% -1,6p4  -21% -7,399 -41% -1/813  -P5%
Gasto por reserva de reclamo en tramite -3,023 -6% 167p, -69 -48 -6% -1,645 -5p6 -3]8 -4%
Ingreso por reserva de reclamo en tramite 1,332 4% 07p,0 6% 441 6% 1,768 5% 431 4%
Siniestro incurrido neto -7,194 -22% -6,53p -19% -1,733 -22% -7,296 210 1,701 -24%
Comision de reaseguro 3,949 129 3,87p 110 7%2 9% 3,379 1p% 73 9%
Gastos de adquisicion y conservacion -6/509 0% 0$,02-18% -1,19 -15% -5,298 -15% -1,186  -1p%
Comision neta de intermediacion -2,560 -8% -2,145 -600 749 -6% -1,919 -69 -51 -79
Resultado técnico 4,599 14% 7,912 23% 1,872 24% 7,798 2206 1,643 23%
Gastos de administracion -1,764 -5 -1,96p -6%6 -319 -5p6 -1,8p2 -$% -399 6%
Resultado de operacion 2,834 9% 5,95 179 1,498 19% 5,946 17p6 1,2h4 17%
Producto financiero 1,384 49 1,51 4% 499 6P 1,861 % 14 [7%
Gasto financiero -183 -19% -1,00 -3% b 0% -42 [0 7 -IL8 %
Otros productos 445 1% 37 1% K3 1% 530 . ] 1p5 %
Otros gastos -121 0% -15 0% -2p ( -1%45 0 &0 -2 %
Resultado antes de impuestos 4,3p3 13% 6,483 20% 2,003 945 8,140y 23% 1,84 269
Impuesto sobre la renta -930) -3% -1,604 -5% D 0% -1,918 -4% 0 %
Resultado neto 3,433 11% 5,079 15% 2,008 25%6 6,232 186 1,843  2¢%




Ratios Financieros y de Gestion - Compaiiia Dic. 07 Di80 Mar.09 Dic.09 Mar.10
ROAA 14.1% 18.2% 19.1% 20.1% 20.5%
ROAE 26.4% 33.3% 34.1% 34.1% 35.1%
Rentabilidad técnica 14.2% 23.1% 23.7% 22.4% 22.7%
Rentabilidad operacional 8.8% 17.4% 18.9% 17.1% 17.2%
Retorno de inversiones 5.6% 5.8% 7.8% 6.2% 7.7%
Solidez (patrimonio / activos) 52.9% 55.9% 56.4% 61.8% 0.1%
Inversiones totales / activos totales 74.8% 65.2% %3.2 73.9% 66.0%
Inversiones financieras / activo total 73.3% 62.1% 762. 73.5% 65.6%
Préstamos / activo total 1.5% 3.1% 0.5% 0.4% 0.4%
Borderd -$2,389 -$2,841 -$2,761 -$394 -$2,220
Reserva total / pasivo total 68.6% 64.1% 70.1% 74.9% 68.3%
Reserva total / patrimonio 61.1% 50.6% 54.3% 46.3% 45.3%
Reservas técnicas / prima emitida neta 27.9% 28.1% 1980. 28.5% 32.8%
Reservas técnicas / prima retenida 59.3% 55.9% 59.6% 3967 69.7%
Obligaciones financieras / patrimonio 0.0% 0.0% 0.0% %9.0 0.0%
Producto financiero / activo total 4.2% 3.8% 4.9% 4.6% .19
indice de liquidez (veces) 1.70 1.78 1.88 2.12 2.13
Liquidez a Reservas 2.47 2.78 2.69 2.83 3.12
Variacion reserva técnica (balance general) -$833 8$57 $82 -$330 $46
Variacion reserva para siniestros (balance general) $691- -$159 -$40 $104 $261
Costo efectivo de siniestros -$8,004 -$5,841 -$1,645 -$7,136 -$1,662
Siniestro bruto / prima neta 27.9% 23.4% 26.1% 27.0% 31.3%
Siniestro retenido / prima neta 20.1% 18.6% 21.4% 21.2% 25.1%
Siniestro retenido / prima retenida 42.8% 37.1% 42.4% 2.7% 53.3%
Siniestro incurrido / prima neta devengada 50.1% %9.4 42.5% 42.9% 44.1%
Costo de administracion / prima neta 5.5% 5.7% 4.8% %5.3 5.5%
Costo de administracion / prima retenida 11.6% 11.4% 9.5% 10.7% 11.7%
Comision neta de intermadiacion / prima neta -7.9% -6.3% -6.0% -5.5% -7.1%
Comision neta de intermadiacion / prima retenida 996 -12.5% -11.8% -11.1% -15.1%
Costo de adquisicion / prima neta emitida 20.1% 17.6% 15.1% 15.2% 16.4%
Comisién de reaseguro / prima cedida 23.0% 22.7% 18.5% 19.3% 17.6%
Costo efectivo de siniestros / prima emitida neta 724 17.1% 20.8% 20.5% 23.0%
Producto financiero / prima neta 4.3% 4.4% 5.8% 5.3% %7.1
Producto financiero / prima retenida 9.1% 8.8% 11.5% T7%0 15.1%
Indice de cobertura 69.5% 54.5% 52.3% 53.9% 55.8%
Estructura de costos 81.0% 74.7% 76.8% 77.0% 85.2%
Rotacién de cobranza (dias promedio) 36 40 37 41 39

ROAA (Return On Average Assets) = Utilidad netankBes / {(Activp+ Activo..) / 2}

ROAE (Return On Average Equity) = Utilidad netari@ses / {(Patrimonip+ Patrimonio..;) / 2}




