Mercado de sequrosde El Salvador al primer semestre de 2007

Al analizar el mercado de seguros de El Salvador sobre sus estados financieros consolidados a primer semestre del
afo 2007, se puede sefidlar que el sector ha mostrado una importante evolucion sobre sus resultados y patrimonio
durante el afio terminado 2006 y €l periodo semestral analizado, de tal forma que a 30 de junio de 2006 y 2007 €l
resultado neto de impuestos (sobre los esff publicados por las compafiias) mostraban incrementos de US$5.2 millones
y US$5.1 millones respectivamente, en relacién con similar partida del afio inmediato anterior. A través del presente
reporte se tratard de explicar los principales elementos que conllevan a que €l sector presente €l comportamiento y
tendencia antes descrito.

Balance general.

Los activos totales del mercado mostraron un incremento de US$29.1 millones, correspondiendo las mayores
variaciones a las partidas de inversiones financieras y primas por cobrar, las mismas que crecieron en US$11.3
millones y US$5.9 millones respectivamente al tiempo que la disponibilidad reflgjaba una variacion de US$1.6
millones entre junio de 2007 y 2006. Mientras tanto en el pasivo del sector, las cuentas mostraban un incremento de
US$7.1 millones (lo cual frente al desempefio de los activos realizables), vino a favorecer el indicador de liquidez
[f1 = (disponibilidad + inversiones financieras / pasivo total)] que entre junio de 2006 y 2007 se contabiliz6 en
0.88 vecesy 0.91 veces, reflejando una tendencia positiva no solo desde junio de 2006 sino desde €l primer semestre
del afio 2002, ver cuadro 1 (C1).

C1

Liquidez J.03 Jo4 J05 J.06 J.07

Ssa 71.79% 71.79% 69.96% 81.22% 90.19%
Asesuisa 71.79% 87.73% 95.79% 84.16% 82.81%
Mapfre 93.31% 95.79% 96.80% 88.60% 82.64%
AIG 100.39% 118.59% 130.65% 112.08% 101.49%
Genera 97.21% 104.78% 107.76% 152.48% 155.01%
Acsa 38.30% 34.55% 42.79% 40.18% 52.96%
HSBC 33.58% 75.60% 67.91% 75.79% 73.93%
Pdic 105.45% 79.77% 88.92% 104.01% 97.96%
A Popular 105.50% 116.70% 108.26% 116.82% 138.94%
S.Pacifico 53.25% 52.14% 49.52% 71.34% 75.79%
La Centra 108.26% 131.45% 120.79% 118.00% 148.07%
S.Futuro 276.85% 222.21% 76.39% 105.27% 160.57%
Mercado 77.58% 85.89% 87.00% 88.39% 91.17%

Por su parte |as reservas técnicas y de siniestros presentaban comportamientos anuales diferentes. Por una parte las
reservas constituidas sobre las primas reflgjan un crecimiento del 9.2%, mientras que la provisién sobre reclamos en
tramite dsminuyeron en 2.28%, comportamientos estos que deberian reflgjar por un lado un crecimiento en las
primas netas y retenidas, asi como una tendencia decreciente en los reclamos presentados y pagados. En lo que se
refiere a las primas netas y retenidas, estas lograron crecer en US$8.8 millones y US$3.9 millones respectivamente,
mientras que si bien la siniestralidad bruta mostraba una tasa positiva de 1.2%, la misma era mucho menor a la
reflejada entre junio de 2005 y 2006 (10.9%), con lo cual se confirma de alguna forma el comportamiento de las
reservas en el balance.

Para conocer s las reservas se encuentran adecuadamente cubiertas por los activos liquidos, es decir |a disponibilidad
y las inversiones financieras, se debe primero deducir las obligaciones financieras de las dos partidas antes
mencionadas a fin de calcular la cobertura de reservas [f2= (disponible + inversiones financieras - obligaciones
financieras/ reservas totales)]. En tal sentido, las obligaciones financieras redujeron su saldo en los Ultimos doce
meses en US$8.6 millones, lo cual generé una mejor expectativa sobre la cobertura de reservas, ante el crecimiento
antes mencionado de las inversiones financieras. El ratio del mercado fue de 136.2% (ver cuadro 2 [C2]),
manteniéndose una tendencia positiva similar a la de la liquidez, aunque las reservas podrian ser mayores si se toma
en consideracion que la legislacion vigente no considera la congtitucion de reservas mateméticas sobre las primas
provenientes del seguro provisional.



Cc2

Coberturadereservas JO3 J.o4 JO5 J.06 Jo7

Ssa 125.8% 71.8% 99.8% 110.2% 121.0%
Asesuisa 116.3% 132.2% 118.8% 114.5% 124.8%
Mapfre 135.3% 134.1% 138.5% 114.1% 109.9%
AlG 167.4% 165.8% 167.9% 160.8% 155.7%
Generd 191.3% 204.8% 174.1% 248.9% 248.0%
Acsa 56.3% 52.6% 57.0% 84.0% 102.8%
HSBC 43.8% 97.7% 99.2% 104.2% 116.3%
Pdic 112.5% 83.4% 95.1% 112.3% 104.4%
A.Popular 183.8% 200.1% 183.1% 200.1% 210.3%
S.Pacifico 108.0% 69.3% 59.9% 177.3% 221.4%
LaCentrd 450.5% 376.4% 383.6% 443.6% 526.9%
SFuturo 432.4% 313.3% 131.3% 183.5% 250.6%
Mercado 133.8% 129.2% 125.0% 128.7% 136.2%

El sector ha presentado mejores indicadores de liquidez y cobertura de reservas, |0 que podria a mismo tiempo
revelar una mejor gestion de cobros sobre las primas, las cuales se incrementaron ligeramente a 53 dias versus los
50 dias registrados en junio de 2006. Dicho comportamiento se sustenta por € crecimiento de los saldos por cobrar,
las cuales durante €l afio terminado 2006 fueron de US$54.9 millones en promedio, mientras que en € primer
semestre de 2007 € valor se ubicd en US$60.6 millones, significando por tanto un incremento de los flujos a cobrar
en US$6.7 millones como promedio, 1os mismos que no necesariamente son cancel ados a través de un solo pago, sino
financiados motivo por €l cua el promedio de dias de cobro se incrementa

Por otro lado, las inversiones financieras del sector que se concentran en certificados de depdsito y titulos del
gobierno han reflgjado una tendencia creciente, (en sintonia con el comportamiento de las primas por cobrar) siendo
estas de US$197.9 millones, constituyéndose como e saldo mas alto sobre la observacion realizada desde enero de
2006 cuando dichos activos totalizaron US$178 millones. Al respecto ® debe mencionar, que las aseguradoras
generalmente presentan un comportamiento pasivo a momento de invertir sus recursos debido a la escasez de
instrumentos que presenta el mercado salvadorefio, ya que de no hacerlo, con cierta facilidad generan excedentes de
inversién sobre los limites |egal es establecidos los cuaes, no se consideran al momento de determinar la cobertura de
estos activos sobre la base de inversion (patrimonio neto minimo + reservas totales). En €l siguiente gréfico (G1), se
observan las lineas de comportamiento de las inversiones y las primas por cobrar, notandose en ésta ultima la
estacionalidad que presenta, ya que entre enero y noviembre de 2006 la tendencia es decreciente, mientras que en
diciembre las sumas a cobrar se incrementan producto de las renovacionesy el gjuste de tarifas que aparentemente se
dio en el mercado sobre algunos ramos. Junio 2006 es un mes en €l cual se registré un crecimiento de US$5 millones
en las cuentas por cobrar, movimiento que no se ha percibido al primer semestre del presente gjercicio, debido a que
si bien la misma pdliza se renové su vencimiento, puede tener una vigencia mayor a un afio.

Por € lado de las inversiones financieras, la tendencia es incremental en e mismo sentido a lo analizado en las
primas por cobrar, notandose a excepcion de la disminucion por US$14.4 millones en julio de 2006, que los saldos se
van estabilizando hacia el segundo semestre de cada afio, hasta €l periodo de renovacion donde las inversiones van
subiendo sus saldos.
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Estado de resultados

El desempefio técnico analizado desde la estructura del estado de resultados nos permite sefialar que en € primer
semestre de 2007, se combinaron eventos favorables para el sector, como lo es la estabilidad en los niveles de
retencion, una menor tasa de variacion enlasiniestralidad y, su consiguiente liberacién de reservas de siniestros, asi
como un menor ritmo de crecimiento de los gastos de adquisicion, que al mismo tiempo compensaron la tendencia
decreciente de las comisiones de reaseguro, producto de la readecuacion de determinados contratos en los ramos de
dafios.

Las primas netas y retenidas han mostrado importantes incrementos por US$8.8 millones y US$3.9 millones,
manteniéndose una proporcién equivalente al 50.5% (promedio) como flujo retenido, €l cual si bien fue mayor en
junio de 2005 (54.4%), la variacion se explica por €l incremento en el monto cedido de |os ramos rel acionados con el
negocio de bancaseguros, como crédito interno, asi como por € cambio de estructura de reaseguro de determinadas
polizas que pasaron a ser cedidas en casi su totalidad, generandose por tanto un negocio de “fronting”, y un
reconocimiento por comision de intermediacion hacia la aseguradora.

En lo que se relaciona con la siniestralidad bruta (total) y retenida, se observé un comportamiento en el cual las
tasa de variacion de ambas partidas fueron de 1.2% y -0.4% respecto de junio de 2006, mientras que dicho en dicho
periodo las tasas de cambio fueron de 10.9% y 14.4% en relacion con e primer semestre de 2005. Lo anterior
muestra una tendencia relativamente estable de la siniestralidad durante los primeros seis meses del afio, lo cua
ademés de tener como principal variable subyacente, “ la probabilidad de ocurrencia de siniestros’ también se vio
soportada por la estabilidad del ramo de incendio, asi como la depuracién que sobre el ramo de automotores algunas
aseguradoras realizan desde finales del afio 2005. Debe anotarse que si bien el ramo de autos ha presentado en los
pasados trimestres un elevado indice de siniestralidad, éste va normalizandose de manera gradua. Por su parte la
siniestralidad retenida que disminuyé en US$192 mil, presentd un saldo de US$52.9 millones, lo cua frente al
crecimiento antes sefialado de las primas netas y retenidas, tiende amejorar el resultado de los indicadores relativos a
siniestro bruto y retenido respectivamente.
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Respecto del movimiento de losingresosy egresos de las reservas de riesgo en curso y reclamos en tramite, se debe
mencionar que durante €l primer semestre de 2005 €l gasto por constitucion de reservas disminuyé en menor grado
que la liberacion de reservas, generando un cargo total de US$7.1 millones en dicho periodo. Mientras tanto a mes
de junio de 2006 y 2007 el movimiento neto de reservas reflejaron menores cargos, explicandose en el caso del
ultimo semestre por un importante incremento en e saldo de reservas liberadas (+US$2.3 millones), mientras que €l
gasto por reserva se incrementd en US$1.3 millones. La liberacidn de reservas mencionada en el periodo de andlisis
no seria producto de un menor nivel de primas netas y retenidas (ya que estas aumentan en US$8.8 millones y
US$3.9 millones), sino principalmente por la reversion del exceso de reservas sobre siniestros ocurridos ya
cancelados, asi como por la menor tendencia observada en |os reclamos presentados.

El gasto de adquisicion representa los pagos que las aseguradoras hacen a sus intermediarios (brokers y bancos
proveedores), por las pélizas que las compafiias adquieren através de dichos agentes. A continuacion se havisto por
conveniente analizar € comportamiento de ésta partida a partir de junio de 2001, a fin de ubicar los mayores

incrementos y buscar la explicacion alos mismos. En tal sentido en el gréfico 5, se tiene dos importantes incrementos
en el costo de adquisicion por USH4.6 millonesy US$3.8 millones, ocurridos en el primer semestre de |os afios 2003
y 2006. Con dichas variaciones € ratio relacionado con el gasto de adquisicion [(f3= gasto de adquisicion / prima
neta)], fue de 14.4% y 15.2%, no observandose aparentemente un alto impacto sobre la estructura de costos del

sector. Sin embargo, € grafico 4 ademas del indice antes mencionado, nos muestra el costo de adquisicion agregado
[(f4= (G.Adq. t — G.Adq. t-1)/ (prima netat — prima neta t-1))], con e cua se puede calcular € costo adicional
concluyendo, si en determinados periodos (t) latendencia de la estructura de costos puede ser incremental o no.



En tal sentido, el costo agregado a 30 de junio de 2003 (31%) coincide con el crecimiento de gasto de adquisicion
del mismo periodo, pero no asi € costo agregado del afio 2005 que pese a ser de 52.6%, el incremento fue solo de
US$1.9 millones, lo cual se puede explicar en virtud que en dicho gercicio se llevaron a cabo correcciones del precio
apagar aintermediaros (principalmente bancos), manteniéndose constantes |los niveles de primas netas. Por Ultimo en
el primer semestre de 2006, se contahilizé e segundo mayor incremento del costo de adquisicion (+US$3.8

millones), 1o que contrario a incrementar los ratios (f3 y f4), se obtienen menores indices producto de la mayor

suscripcion de primas, las que fueron superiores en US$27.4 millones a las de junio de 2005, mitigando de esta forma
el mayor gasto por pago aintermediarios.

El primer semestre de 2007 reflgja cierta tendencia incremental de los indicadores, debido que los ratios f3 y 4,
resultaron en 15.5% y 22%, mientras que en junio 2006 fueron 15.2% y 13.9% respectivamente.
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La sumatoria del gasto de adquisicion mas las comisiones recibidas por las primas cedidas, constituyen la*“comision
neta de intermediacion” (CNI), que generamente para € sector representa una erogacion a excepcion, de
determinadas aseguradoras cuya estructura de retencion es baja. En € cuadro nimero 3 (C 3), se presenta el indice de
comisién neta de intermediacion [(f5= Comision neta de intermediacion / primas netas)], el cual muestra a partir
de junio de 2004 un importante incremento como consecuencia de la tendencia decreciente que registra la comision
de reaseguro en contraposicién con € constante crecimiento del gasto de adquisicidn, lo que en conjunto s explica
en cuanto las principales aseguradoras del mercado modificaron la estructura de reaseguro hacia un esquema no
proporcional (mayor retencién y menor comision de reaseguro).

C3 J.01 J.02 J.03 J.04 J.05 J.06 J.07
CNI del sector -$4,620 | -$3,068 -$4,539 -$6,659 | -$11,173 -$12,135 -$12,884
Ratio (f5) 43% 2.5%  3.2% 4.6% 7.5% 6.9% 7.0%

El adecuado comportamiento de los ingresos y egresos técnicos, determind al cierre del primer semestre que €l

resultado técnico y operacional , mantuvieran cierta tendencia a estabilizarse en relacion con los resultados obtenidos
al 30 de junio de 2005. El sector suele presentar una mejor rentabilidad técnica y operacional hacia € Ultimo
bimestre de cada gjercicio, debido a la estacionalidad persistente donde el 30% de las primas se renuevan en los
Gltimos dos meses del afio permitiendo, que ramos como el de gastos médicos revierta la pérdida acumulada, y que la
rentabilidad de autos corrija la disminucion contabilizada hasta dicho periodo.

En e semestre analizado, € resultado técnico y operativo fueron de US$25.9 millones y US$11.6, los cuales son
superiores a los de junio 2006 en US$4.5 millones y US$3.3 millones, o cua s bien refleja un adecuado saldo
positivo, los mismos estarian normalizando su tendencia, debido a que las mismas partidas entre junio de 2006 y
2005 crecieron US$5.5 millones y US$5.3 millones. Aun con la menor tendencia incremental de los resultados, la
rentabilidad técnica y operacional fue superior a las del gercicio anterior, explicandose por €l aporte que do a
gjercicio unamenor estructura de costos.



C4 J.01 J.02 J.03 J.04 J.05 J.06 J.07

Retorno técnico 15.0%| 16.8% 15.9% 13.1% 10.8% 12.2% 14.0%
Retorno operativo 4.0% 7.1% 6.1% 3.6% 1.7% 4.7% 6.3%
Retorno inversiones (*) 11.8% 7.2% 7.8% 7.4% 7.1% 6.9% 6.9%
ROA promedio (**) 0.8% 0.9% 1.0% 0.8% 0.5% 0.9% 1.1%
ROE promedio (**) 2.5% 2.9% 3.1% 2.3% 1.4% 2.4% 3.1%

(*) Anualizado
(**) Resultado neto/ (Activo total (t) + Activo total (t-1)/2)
(**) Resultado neto / (Patrimonio total (t) + Patrimonio total (t-1) /2)

Por su parte la rentabilidad sobre activos y patrimonio han reflggado similar tendencia positiva respecto de los
retornos técnicos y operacionales, pudiendo mantenerse hacia finales del afio en razén de que no se han registrado
importantes variaciones en las reservas de reclamos en tramite, que hagan asumir escenarios de mayores gastos por
siniestros.

El mercado en general ha registrado una gestion, resultados y rentabilidad por encima a de gercicios anteriores, 1o
cua si bien descansa en buena parte sobre la disminucion de la frecuencia de reclamos, también se debe a una serie
de medidas internas en determinadas empresas, donde la depuracion de clientes sin rentabilidad, permitié desde hace
dos afios revertir graduamente escenarios donde se ponia en riesgo € patrimonio. Del mismo modo, las
oportunidades que puede traer a las empresas con accionistas locales la incorporacion de inversores internacionales
en las més grandes aseguradoras del pais, descansa en €l hecho que habra cierto tipo de clientes que no cumplan con
los requisitos exigidos por la casa matriz, llegando por tanto estas personas y/o empresas a buscar suscripcion en las
demés aseguradoras del mercado.

Al respecto se debe advertir, que si bien lo anterior constituiria una oportunidad de crecimiento, la suscripcion debe
ser prudente y técnica, por cuanto muchos de los casos tendrén un record negativo o poco rentable ante lo cua €l
precio debe ser mayor a histérico.

Carlos Pastor Bedoya
Gerente

Equilibrium SA. deC.V.
Clasificadora de Riesgo.

Edificio Granplazaloca 304 3er nivel
Boulevard del Hipédromo
San Salvador — El Salvador.



Balance general consolidado

ACTIVO Juni02 i Jun 03 i Jun04 i Jan05 % Jun. 06 i Jun07 %
Dispondilidades 15654 47 22,765 7o | 23.525| 74 17.045| 5% | 18072| 5 19701 5ix
Irversiones financieras 112,823 3a% 135,297) 4a7x | 152,769| 4sdm [ 165662 s0gw [ 187,295 s2ex 128,618 | 915%
Prestamos 33,717 29072 94w | 26,136 83« | 34.483| W5k | 32,901| 9% 43,.204| ox
Primas por cobrar 35,973 t128% 40,740 3% 42,460 134 40,783 124w 49,166 1a8x 55,063| M.3x
Sociedades deudoras de seguros v farzas 48,819] t59% | 39220| tzrx | 29861| 95w | 28.207| sEx | 29873 &4 28318| 7%
Inversiones permanentes 3,554 12w 5,841 12 4.060] 13 3,335 1= 2,547 0w 1,823 05
Trrmusbles mobiliario v equipo 9655 30% 9521| 3% 13711 4% 13,584 sz | 13.299| 37 14,449 a7
Otros activas 30,081 104 28,998| 94x 23406| 7am 24,628| 7am 23,323 egn 24,215] Bax
TOTAL ACTIVO 288,275 100,05 | 309,852 ( 10005 [ 315,930 100005 | 327,927 100.0% | 356,277 100.0% 385,386 | 100,05
PASIVO
Ohblizaciones con aseguradas TA444| 2ex 5983 18w 6,355 a2 5247 1w 2,164 z2ex 5,900 18%
Reservas tecticas 79315| #75x | 84.706| 27aw | 93,528 zaew | 93.708| zefw | 99.686| zaix | 108813| 2o
Reservas para siniestros 20117 o 23938 W 31,025 asm 38415 N7 41,828 1 40,878 | 1%
Sociedades acresdoras de seguros ¥ flanzas 43,357 17.0m 50,528 164% 36,7000 18 34,933 0w 34,037| 98w 41,879 10.9%
Ohblizaciones financieras 18,269| & 12,706 41 15,3%6] 49x 17.420] &3x% 25,177 ean 14,503] 38
Ohblizaciones con intermediarios ¥ agentes 2495 09m 2,353 08w 2,589 08w 3,109 nax 46320 13 6,875 18
Cuentas por pagar BE87| 30 14,572] 47 11,880] z8x 10,725] 33x% 10,855 z0% 14,308 3%
Provisiones 484| 02 690( 02 B3| 0am 1,225 04 1,055 03 825 02
Otros pasivos 7402 e 7873 g 6,925 2 5165 1% 7,208 zam 5483 14w
TOTAL PASIVOS 193,209 67.0% 203,750| 65.8% | 205,261| 65.0% 210,019| 64.0% | 232,342 | 65.2% 239,464 | 62.1%
PATRIMONIO
Capital social 53,129 134 57,329 138% 64,685 205% 67,113 208w [ 64,887 mex 65,854 17
Capital pendients de formalizar O oo O oo O oox 0 oo o oo 0] nox
Aporte social 0] oo 1,018] 03 0] oo 1,076 0% 1,138] 03w 1,254| n3x
A portes pendientes de formalizar 7B 03w O oo O oox 0 oo o oo 0] nox
Patrimonio restringido 0] oo 1,392 04 0] oo 3915 e 3,590 0% 0] nox
Resultado scurmilads v del periodo + reserva legal | 41,160| 143% | 46,363| 0x | 45385| WEx | 45803 w0z | 54319 Bix 75,314 z05%
TOTAL PATRIMONIO 95,066 33.0% [ 106,102| 34.2x [ 110,669 35.0% | 117,%08| 36.0% [ 123,935 | 34.8x% 145,912 | 37.9%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 288,275 100,05 | 309,852 ( 10005 [ 315,930 100005 | 327,927 100.0% | 356,277 100.0% 385,386 | 100,05
Estado de resultados consolidado

Jn 02 b Jn 03 b Jn 04 b Jan 05 % | hnl8 b Fan 07 %
Primas emitidas 12,04] uive | 140,262 ooove | 14446 ] noov | RATL] oo [ 17583] ou | 18467] 000
(-) Aprins cedids 643 S0 | -B0142| i | 70085| Gizn | 61761| 4me | -86.778| 4aan | GLg37| 496n
Primas retenidas 51250 410 | 60,120] 42.9% | 67,760] 46.8% | 80,T10| 5e4% | 89,055 506w | 93,038|50.4%
Costo d siissten bruto 9B526| 7awe | -62965| Mg | -73,143| B0k | -1B191| Gor [ BETI2| 49w | BD067| 47hn
Recuperacién de masguo g3042 semn | 9814 o | 0351 mw [ 31604] ame [ 33597] mee [ 34784] max
Sinierive retenido 30484 24ax | 33151| 236%| 40792 28.2%| 4647|313 | -53,176| 302 | £2,983|28.7%
(rastos por reserva de riesgo en auso S4SE| Ee | -6 518 anan | -STRSL| 00w [ -52402) 8w | -4LB1E| 2w | 45,117 233w
Ingreso por reserva de nesgo en ourso 37p30| 46,377 56549 M 45345| 308w | 39.55| 225n 41 868| 227v
Movimiento neto de reservas 3,308] 26% | -M1| 00% | 1282 0.9% | -T057| 48x | 2,275| 43 | -LI50| 0.7%
gastos de aAqusicion ¥ conservarién 15460] fotw || -20218| v | 21057] g% | -20965] 68w [ -26,774] den | -28,718| -Ban
Comtsién por ezsegun L] o | Lsgm| nze | 1436| a3 | LWL 790 | 46| am | 150] am
Comizin neta de intermediacién 3068 25% | -4539] 2% | -6,659] 4% | -LLIT3| -1.5% | -1,135] -6.9% | -12,884| -7.0%
Resultado téenice 20,014 687 | 22,289 59% | 19077] 3% | 15983] 10.8% | 47| 12z | 25.922] ox
Gastos de sdmiristracién 2008 9 | -13722| ae | -13.798] 98w [ -13433] 9w | 13,092 2ew | -14.363] 1w
I h 8908) 71z | 8567| 6% | 5229 3% | 2550| 17x | 8219 47x | 11552] 6.3x
Productos fnaniencs S00| s2e | 643 abe | GAOS| 4ma | 9L eme | TG4 em | B3| 45
Otros productos 2587 2 | 4194| aow | 3883 emd | 4104 2mn | 2867 tex | 5,560 3w
Gstos fnancieros 0382 v | LIB| am | -LOTS| 07 | 2081] Asn | L5 am | 362 o
Otoos gstos 2254 dm | 2783 2o | -1381| Am | -2065| dax | 2,503] e 134
Resuliado anter de impuerios 13,149) 105x | 15268| 109% | 12802] s8% | 9598 65 | 14994] 85% | 216790 nrx
Provision para el impuesto a la renta -3l e -2989| 2 -2.890) 20w 23193 2z | -34L6) a8 4993 -2
Resuliado neto 10388 83 | 12299 8% | 991Z] 68% | 6405 43z | 1L5T9| 66 | 16685 9.0%




Indicadoresfinancierosy técnicos

Fatios financieros ¥ de gestidn Fan 02 Fan 03 Fan 04 Fan 05 Fan 06 Jun 07
Fentabilidad de activos promedic 388 4.11% 3.17%% 1.99%; 3.38% 4.50%
Fentabilidad del patrimonio promedio 11 84% 1223% 3.14% 5 0% 9.58% 1237
Fentabilidad téenica 16 B2% 1589%, 13.14% 10.76%, 12321% 14 04%;
Fentabilidad operacional 713 g.11% 381 1.72% 4.71% £.26%
Fetorno de inversiones(*) 722 TR 7.38% 7.09%, 5945 & 884

]
Salidez [patrimonio | actives) 3298 54 24% 35.03% 35.96% 54,79 37.88%
Inversiones totales factivos totales 5083 53054 5683 £1.03% A1 80% £2.75%,
Inversiones financierss [ artivo total 39.14% 4367 428.36% 50.52% 5257 51.54%
Préstamos f activo total 11.70% 9.38% 727 10.52% 923 11.21%
Borderd -$178 -$11,708 -$6,832 -$6,726 34,164 -$13,562
|
Feserva total [ pasivo total 51.46% 5332% B0.68Y £2.91% B0 .91%% £2.51%
Feserva total [ patrimonio 104 554 102 40%; 112.55% 112.06% 1141594 102 58%
Feservas téenicas § prima ermitida 31.75% 30.20% 32.29% 31.56% 28 35% 29 48%;
Feservas tecmicas! prima retenida T3 045V £2.01% 58.05% 5597 58.48%
Ohlizaciones financierss § patrimonio 13.22% 11.98% 1391% 14 83% 18.70% 9.94%,
Ingresos financieros ! activos totales 3ET 4.16% 4.18% 4.52% 4 29% 4.32%
]
Indire de Liprides (veres) 065 0.7z 088 0.a7 082 0.3l
Liguidez a Feservas 109 134 129 125 129 1.36
Warlacion reserva técnica (balance general) 3721 4826 3761 -$2.304 $514 $257
Varlaciim reserva de simiestro (halance general) $2,524 $837 -§1,960 -§6,680 -$1,285 -$1,078
|
Siniestro bruto J prima neta T AR 44 534 50.50% 52.E6% 43 314 47 534
Simiestro retenidn f prima neta F2441% 2363% I 28.16% e I 30.24% M 28.69%
Siniestro retenido f prima retenida 53474 A5.14% £0.20% 5181 53714 58954
Siniestro inmurrido f prima neta devengada 5539 52824 £2.39% 5782 B0 B0 57514
Costo de admministramidn f prima neta 9 AP 9.78% 9.53% 9055 7.50% 7.78%
Costo de administramidn f prima reterida 2382 2283 20.36% 16 84% 14 814 15 44%
Comisitn neta de irtermnadiarion f prima neta -2 48 -3.24% -4 B0% -1.53% -5.90% -5.98%
Comisién neta de intermadiarion /f prima retenida | -5.99% -7.55% -3.83% -13.84% -1363% -13.85%
Costo de adquisicidn f prima neta emitida 12 38% 14 414 14 54%, 15.47%, 1523% 15.55%
Commisitn de reaseguro f prima cedida 16.83% 19 56% 15.88% 17.40% 16.87% 17.28%
Costo efectivo de sindestros [ primas netas 2239% 23.00% 30.13% 34.50% 2717 28 584
Producto financiero § prima neta 4. 24%, 4 594 4 56% 4785, 435 4.51%
Producto financiers § prima retenida 10.32% 10.71% 075 5795 5.5 5.95%
Estructura de sostos 5582 a4 0144 B5.98% 24.48% 5 434 75294
Fotaridn de cobranza (diss promedia) 5184 5228 52778 49 44 50.33 5387

(*) Invversiones financleras + préstamos



Indices financieros por compafia de seguros sobre informacion consolidada

Rentahilidad de activos (ROA)

3
Shsa 4.86%
hgeausa 6.18%
Mapfie 248%
AlG J00%
(eneral 4.56%
hesa 2.56%
HEEC 07
Palir 309
4 Papular 107
3. Pacificn 37
La Central 231%
$ Fuuro 5400
Mercado 411%
Retorno téenico

03
Sisa 3N%
Asesusa 15.19%
Mapfre 1225%
AlG 11.93%
General 8,764,
hesa 1245%
HEBC 13.17%
Palie 1297%
A Papular 2242,
§ Panifiro 1581%
La Central £2.00%
5 Fehuro 5999,
Mercado 15899
Rotarion de cohranzas

03
Sisa 47
Asesusa &l
Mapfie 43
AlG il
General 25
hesa 5
HEEC 124
Dalin 19
4 Paplay 3
3 Pagifien 47
La Central 32
5 Futuro 42

Mercado

£

Jn 04
193%
359%
245%
L71%
4.14%
137%
0.30%
13%%
063%
483%
345%
183%
31T%

Jn 04
13.30%
10874
11.54%
11.98%
1332%

B.35%

311%
29.50%
14.48%
15.43%
49.94%
3891%
13.14%

04
46
35
4
3
k)
a1
B4

4
1
)
]
£

hn03

313
Skt
412
0.M%
380
L3
260t
b.36%
-04a%
-14.18%
J4T
2414
1.99%

Jn05
13.25%
1331%
10.14%
10.93%

380%
11.65%
B4
3303%
10.24%
0.21%
56.43%
36.53%
10.78%

Jm03
4
£l
42
4
an
116
4
P!
)
38
3
1
4

Jn 06
4.54%
3.44%
143%
309
413%
025%
10%%
34T
0o
0.33%
35
407%
3.38%

Jn 08
17454
105834
19874
1201%

3.50%
545%
154%
17124
13.50%
1905
6200%
4735%
IL11%

Jm &
48
45
45
9
)
L]
32
a0
il
il
2
4
0

07
BEF
B.46%
14%
286%
313
1.22%
4.71%
32
343%
305
B.35%
B45%
450%

P07
16.88%
15.66%

a3t
15.88%
143%%

432%
1282%

320%
L178%
2565%
b4.16%
3340%
14.04%

07
48
]
53
£l
&
3]
4
Pl
0
33
2
]
54

Renighilidad del patrimonie {ROE}

Jn 03 Jn04
it 018% 16.02%
Aseisa 19.50% 16.94%
Mapfre 183% 6.6t
AlG 108% 4.14%
General 10.5% .16%
hesa 1.40% 351%
HIEC 11.38% 1454
Palie 8.34% 425
4 Popular 2.54% 148%
§ Parifien g.35% 10.46%
La Central 1731% 8.242%
§ Futuro 108% 250%
Mercado 1L13% 9.14%
Rentahilidad operativa

Jun 03 Jn 04
$isa 13.28% 8.11%
Aseisa 10.73% BET
Wapfre -183% 0.4
AlG 115% -1.08%
General 211% £.20%
hesa 102% 0.4
HIBC 514% -4 18%
Palie 1.19% 1778%
4 Popular -1.78% -3.34%
§ Parifien 457% 847
LaCentral BET JBEM
§ Faturo 15.54% 0.55%
Mercado 6.11% 361%
Liyuidez
Liguez Jm 03 Jn 04
S LI 11395
Asaisy LI 8173
Mapfre 8331% 95.79%
AlG 100 39% 118.59%
Ganeral 87.21% 104.78%
hesa 3830% 34.55%
HSEC 3358% T30
Palir 10345% EENL
4 Populay 103 50% 116.70%
§ Parifieg 3325% 214
LaCentral 108 26% 13145%
§ Futuro 218 22221%
Mercado T1.58% 35800

a3

11.5%%
18.21%
&0
1.68%
F00%
242%
14%%
25.5%%
-1.08%
-32.34%
BEl%
130%
5.60%

Jun 5
B2
8.73%

-137%
-1.70%
-1.38%
-0.53%
L63%
17681%
-13.04%
-1387%
2.95%
403%
L%

05
B3 36%
93.79%
96.80%
13045%
107.76%
4279%
BT31%
B8.32%
108.26%
43.52%
1207%%
6.33%
87.00%

8
16.39%
16.31%

4314
1184
BT
34
31l
12.08%
002t
024t
16.4%%
b.12%
9.58%

08
931%
130%

-1.54%
24%%
4.59%

-0.68%

-251%
425%

-231%

11.88%

3951%

12.51%
4.71%

08
BL22%
B4 16%
Bg.80%

112.08%
15248%
40.18%
15.7%%
104.01%
116.82%
1.38%
118.00%
105274
88.30%

7
18.35%
18.35%

10%
B.11%
10.21%
168
1335%
113%
133%
B8
11.6%%
FE0%
1L3M%

07
B8.51%
11.45%
-1.53%
0.51%
8.10%
-1.62%
B3t
-115%
-6.31%
17.12%
3947%
2282%
6.26%

07
80.1%%
B281%
B2.64%

101.43%

155.00%
52.96%
1393%
F7.96%

138 4%
1579
148,074
160.57%
9L.17%



Indice de siniestralidad rerenida

03 Fan 04
Shsa 843 B0
Aseatisa a0 552
Mapfie S840 S1LAEY
AlG 233 5970%
(eneral 077 49595
Aesa TLA%4  BA5EY
HEBC BB BLABY
Palie 03 4112%
A Poplar §150%  T800%
5 Parifiro LY AT
La Central 2408  40.10%
§ Fuhuro 41380 19.92%
Mercado EEL4M B0.20%
Costo de adyuisicion a prima retenida

03 Fan 04
Sisa 2348 2307
Asesnisa ST58% 514B%
Mapfie 28500  31.28%
AlG 404% 2130
General 4928%  48.7%
Aesa 041% 51L18%
HSEC 1370%)  2180%
Palie 1311%  153%
A Popular AT 813
§ Parifiro 78 2128%
La Central 11.25% £.22%
5 Fuhuro 1398%  1230%
Mercado 33630 3L08%
Estructura de costos

03 Fan 4
Sisa B0I| 9825
Asenisa BRI 81258
Mapfie B2 B320%
AlG BATIA BALNN
General BaIM  BiARY
Aesa 9433 10141%
HIEC 929m  B0%
Palin B4 5181
A Popular 9908%  101.25%
S Pacifiro TN BL4E%
La Central 45280 515
5 Futuro B4 4257%

Mercado B401%|  BR98%

Jn03
44.63%
44.02%
0.30%
85.77%
45.20%
6.40%
B6.17%
504%%
5L.2%%

148 08t
17.95%
2845%
5T.61%

Jn03
1953%
38.11%
3%
485%
l28%
121
48T
13.28%
5521%
26.17%

312
B84
8454

Jn05
T230%
B260%
l.24%
F115%
16.85%
B942%
82.56%
BT.65%
80.07%
80.07%
356
40.36%
B4.48%

Jn 08
J361%
3273%
53484
554%
£3.35%

125.00%
%
5403%
58.20%
52
10424
4318%
50.71%

g
21.74%
/I
P
21.2%%
43.92%
18264
2835%
16.58%
424%%
123%%

332
10.3%
30.06%

Jm D&
T8
B6.33%
B345%
6.13%
8637
815
83.32%
13.40%
000%
£343%
281%%
3552
86.49%

P07
BEE
43.75%
B2.00%
B7.50%
4240%
B0.15%
B3.7%%
35485
B6.54%
353

BA2
0535
56.95%

P07
2146%
4036%
2573
2568
44.21%
B4.31%
25.40%
43
4377
35.08%

B4
10:25%
J0.87%

P07
12985
B4.02%
B7.40%
B0l
BLA2%
96.45%
93.14%
1332
B6.00%
B7.54%
2732
4.9
B2.20%

Costo de adguisicion a primas netas

Jan 03 Fun 04
i 123%% 1236%
hsesuisa 20.39% 1835%
Mapfte 1203% 12.78%
AlG 8.20% 9.08%
(eneral 14.1%% 156%%
hesa 15.20% 20.20%
HSEC 13.71% 14.30%
Palic 12.36% 14.84%
4 Popular 25.54% 921%
3 Parifira 8.76% 13736%
La Central 20%% 4.99%,
§ Futura 10.77% 923%
Mercado 14.41% 14.54%
Retorno de inversiones

Jan 03 Fun 4
Sisa 361% 345%
hiseuisa 336% 280%
Mapfre 409% 308%
AlG 34 308%
General 519% 342%
hesa 122% £.A80%
HSEC 329% 4.88%
Palic 32%% 37
4 Papular 280% 266%
3 Pacifira 538% 4.00%
La Central 39%% £.35%
5 Futura 20 240%
Mercado 3.92% 3.6%%
1o amalizad

Jan 05
1235%
1330%
10.54%
10.23%
ik
a0.36%
16.67%
14.34%
24.14%

RE3%
350t
54T
1547%

Jan 05
352%
241%
452%
308t
241%
443%
295%
I8t
241%
4.50%
B.38%
L18%
3.54%

Jm 08
13.72%
1921%
10.40%

9.56%
22.38%
14.02%
15.54%
15.11%
15.08%

b2t
$21%

9814
15.13%

Jm 08
349
3.50%
348h
328k
161%
S41%
332
3084
179%
100%
1144
146%
34T%

07
14.10%
2027%
1138%
10.72%
20.80%
1254%
1730%
15.98%
18.35%

Bl
S43%
8 45%
15.55%

Jm07
35
253%
382
383
L6%
333%
3d3%
295%
325%
5164
136
2%
3.44%



