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SURA ULTRA CASH DOLARES
Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Muy CP Ddlares CLASIFICACIONES
Partic. dentro del Segmento 7.76% en Patrimonio y 0.97% en Participes Moneda Délares RIESGO CREDITICIO

Orientacion Cartera Instrumentos de Renta Fija en Ddlares Patrimonio US$ 143.63 MM AA+fm.pe

N° de Participes 465 Duracion 0.18 RIESGO DE MERCADO
Rentab. Nominal Trimestral 0.19% Valor Cuota US$ 103.4232 Rma3.pe

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA , . o
articipacion Patrimonial por
Administrador Fondos Sura SAF a1 51ce dicembre 2015

Sura Fondos
510%

Seotia Fondos
17.40% Continental SAF
21.30%

Grupo al que pertenece Grupo de Inversiones Suramericana

Clasif. Internac. Grupo Sura | BBB (escala internacional s
Monto Total Administrado S/1,288 MM ponais
N° de Fondos Mutuos 18 o

N° de Fondos de Inversion 1

Credicom Capital A
SAF

Participacionen FM

4201%

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Al cierre del ejercicio 2016, los mercados financieros internacionales fueron
afectados por el resultado de las elecciones presidenciales en Estados Unidos dada la
incertidumbre respecto a la politica econémica que tomard el presidente electo. En
tal sentido, el FMI observé un crecimiento mundial anual de 3.1%, esperando una
1GiY g 2 recuperacion de la economia pese a que se afrontaran riesgos como medidas
proteccionistas y discrepancias politicas, el estancamiento en economias
desarrolladas, asi como la reversion de las condiciones financieras en los mercados
emergentes.

Patrimonio Neto y Participes

En relacion a la economia norteamericana, esta registré un crecimiento de 1.6% en el
2016, situandose por debajo del estimado por la FED. No obstante lo anterior, dicha
entidad decidio6 subir el rango de la tasa de interés de referencia en 25 puntos béasicos
(0.50-0.75%) en diciembre 2016, en linea con la mejora observada en el mercado
laboral y la consecuente caida en la tasa de desempleo.

Por su parte, el incremento prolongado del crédito en China a través del mercado
inmobiliario, resultd en un crecimiento anual de la economia china de 6.8% durante
mar-15  jun-15  sep15  dicl5  marl6  jun-16  sep-16  dic-16 el 2016, crecimiento que se situ6 dentro del rango meta (6.5% - 7.0%).

C—ROERET(ED M) = iz R SR Gl El incremento de las tasas en Estados Unidos generd ademas la apreciacion del d6lar

a nivel global, siendo en el Per( el TC interbancario promedio al cierre del afio de
3.36 soles por ddlar (+1.47% respecto al cierre de 2015). En términos de actividad
econdémica local, el BCRP estima un crecimiento del PBI de 4.0% para el afio 2016
impulsado principalmente por el refuerzo de los sectores primarios. Asimismo, se

Valor Cuota y Rentabilidad Nominal Anual . . o
espera que el consumo privado crezca a una tasa de 3.5% y la inflacion cierre en

10350 - ¢ 0.80% aproximadamente 3.0%.
[ 070% Respecto a la industria de fondos mutuos, el patrimonio total administrado alcanzé
103.00 - b 0.60% los S/23.23 mil millones al cierre del ejercicio 2016, exhibiendo un crecimiento de
| os0% 2.34% respecto al trimestre anterior. En la misma linea, el nimero de participes
’ aumenta en 1.03% durante el mismo periodo hasta alcanzar los 419,048.
102,50 A b 0.40%
(- Respecto a los fondos mutuos en obligaciones, fueron los fondos de Corto Plazo en
’ Dolares y Muy Corto Plazo en Soles los que presentaron mayor crecimiento en
102.00 ~ r 0.20% términos absolutos en su patrimonio administrado.
r 0.10%
101.50 - F 0.00%

mar-15 jun-15 sep-15 dic-15 mar-16 jun-16 sep-16 dic-16
El patrimonio administrado por Sura Ultra Cash Délares (en adelante el Fondo)
= \/alor Cuota (USS) - ejeizg.  ——Rentabilidad - eje der. contintia con la tendencia creciente mostrada en periodos anteriores, ubicadndose en
US$143.63 millones al cierre del cuarto trimestre de 2016, (+24.43% respecto al
trimestre previo). Por su parte, el nimero de participes aumenta de 446 a 465 entre
trimestres.

Al 31 de diciembre de 2016, el valor cuota del Fondo cerrdé en US$103.4232,
resultando en una rentabilidad nominal de 0.19% durante el trimestre analizado y de
0.70% al considerar los Ultimos 12 meses. El comportamiento del valor cuota recoge
la colocacion de los recursos del Fondo, principalmente, en depésitos a plazo.
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= Bonos Corporativos
1 CDs Otros Emisores

A la fecha de anélisis, el Fondo registra una adecuada calidad crediticia en su
portafolio de inversiones registrando el 99.45% del mismo en instrumentos de
Categoria | (98.61% al tercer trimestre de 2016). En tanto, el 0.51% de su portafolio
se encuentra colocado en instrumentos de Categoria 11 (1.34% al trimestre previo), el
cual responde a papeles comerciales de San Martin Contratistas Generales.
Adicionalmente, el Fondo registra una posicién en instrumentos sin clasificacion,
asociado a una operacion de reporte con acciones de Minera Cerro Verde como
activo subyacente.

En cuanto a la estructura de la cartera por clasificacion de riesgo de los instrumentos,
el 94.43% de los recursos estan invertidos en instrumentos de corto plazo de primera
categoria (94.04% al tercer trimestre de 2016). Ademas, el Fondo invierte el 5.02%
de su patrimonio en activos A (+/-) y el 0.51% en CP 2 (+/-) (4.56% y 1.34% al
trimestre previo). Como se mencioné anteriormente, el portafolio incluye una
posicién en operaciones de reporte con acciones sin clasificacion por el 0.04% del
mismo.

Por tipo de instrumento, el Fondo mantiene una elevada participacién en depdésitos a
plazo, la misma que asciende a 94.43% del portafolio, incrementandose ligeramente
respecto a lo registrado al trimestre previo (94.04%). Se observa ademas que el
Fondo aumenta su posicién en bonos corporativos de 0.77% de la cartera a 2.21%,
mientras que la participacion en cuotas de fondos de inversion se reduce de 3.79% a
2.81% entre trimestres. En la misma linea, la tenencia de papeles comerciales
disminuye de 1.34% a 0.51%. Finalmente, el portafolio de incluye operaciones de
reporte por el 0.04% del mismo.

A la fecha de andlisis, el Fondo logra diversificar sus recursos mediante inversiones
en 16 emisores y 73 instrumentos (19 y 73, al trimestre anterior, respectivamente).
La participacion maxima por emisor corresponde a Bancolombia (12.06%) y por
instrumento a un depdsito a plazo pactado con el Banco de Crédito del Perti (9.64%).

RIESGO DE MERCADO
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Respecto al Riesgo de Mercado, la duracién modificada no presenta mayor variacion
trimestral, reduciéndose ligeramente de 0.19 a 0.18 afios. Cabe sefalar que el nivel
de duracion actual expone al Fondo a una sensibilidad que va de moderada a baja
ante cambios en las tasas de interés de mercado.

En relacién a la estructura del patrimonio por tipo de participe, esta continla
presentando una mayor participacion de aportes realizados por personas juridicas,
respecto a trimestres anteriores, pasando de 83.66% a 85.16% entre el tercer y cuarto
trimestre de 2016. En la misma linea, la concentracion del patrimonio aumenta luego
de que la participacion de los 10 principales participes se incrementara de 54.55% a
59.00% durante el periodo analizado. Dicha concentracién se considera elevada.

En cuanto a la estructura de participes, se observa que el porcentaje de personas
juridicas continla aumentando, esta vez de 10.86% a 11.32%. De este modo, el
porcentaje de personas naturales disminuye de 89.14% a 88.68%.
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[ Riesgo Crediticio I Riesgode Mercado

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO

A la fecha de corte, el Fondo registra activos de rapida realizacién (CDs del BCRP,
Letras del Tesoro, depésitos a plazo y bonos del Gobierno Peruano) por el 94.43% de
su portafolio (94.04% al trimestre previo), posicién que responde integramente a su
inversion en depdsitos a plazo. Como consecuencia del incremento en la
concentracion del patrimonio, el indice de Cobertura disminuye de 1.72 a 1.60 veces.

CACION

La categoria de Riesgo Crediticio asignada a Sura Ultra Cash Délares se mantiene en
AA+fm.pe en vista de la elevada participacion de instrumentos de Categoria | que
registra el portafolio del Fondo. La clasificacion recoge también la diversificacion
del portafolio tanto por nimero de emisores como de instrumentos, asi como las
principales caracteristicas establecidas en el Reglamento de Participacién del Fondo
y el cumplimiento del mismo por la Sociedad Administradora.

La clasificacion de Riesgo de Mercado asignada al Fondo se ratifica en Rm3.pe dada
la elevada concentracion que presentan los 10 principales participes en el
patrimonio. De igual manera, la clasificacion recoge el nivel de activos de rapida
realizacion y la duracion actual del portafolio, la misma que lo expone a una
moderada a baja sensibilidad ante cambios en las condiciones de mercado.

CATEGORIAS DE RIESGO MERCADO

AAAfm

Afm

BBBfm

BBfm

Bfm

CCCfm

Dfm

Cuotas con el méas alto respaldo frente a pérdidas por riesgo crediticio.
Los activos y politicas del Fondo presentan el menor riesgo de todas las|
categorias.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo

crediticio. Los activos y politicas del Fondo presentan una ligera
sensibilidad frente a variaciones en las condiciones econémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio.
Los activos y politicas del Fondo son discretamente sensibles frente a|
variaciones en las condiciones econémicas.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentar cierto riesgo y/o laj
politica de inversion pueda mostrar algunas desviaciones, éstas podrian
solucionarse en el corto plazo.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios en las condiciones
econdmicas 0 porque las politicas de inversién podrian provocar el
incumplimiento de obligaciones. Los activos que integran el Fondo
presentan problemas patrimoniales que deben ser superados en el
mediano plazo.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus activos, es altamente sensible a|
las variaciones en las condiciones econémicas. Los activos que integran
el Fondo poseen caracteristicas especula

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a riesgo crediticio, producto
del elevado riesgo asumido por la politica de inversion. Presentan una|
inadecuada capacidad de pago y resulta probable que los tenedores de
cuotas enfrenten pérdidas.

Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérdidas en el capital
invertido.

No se dispone de informacion confiable, suficiente, valida o
representativa para calificar las cuotas del Fondo en grados de inversion
0 especulativo.

NOTA: La inclusién del signo +/- en la categorias comprendidas entre AAfm y Bfm indican
la posicion relativa dentro de la categoria.

Portafolio de inversiones cuya

Rm1 sensibilidad ante fluctuaciones en las
condiciones de mercado es la mas baja.
Portafolio de inversiones cuya

Rm2 sensibilidad ante fluctuaciones en las

condiciones de mercado va de moderada
a baja.

Portafolio de inversiones cuya

sensibilidad ante fluctuaciones en las
condiciones de mercado es moderada.

Portafolio de inversiones cuya
sensibilidad ante fluctuaciones en las
condiciones de mercado va de moderada
aalta.

Rm4

Portafolio de inversiones cuya
sensibilidad ante fluctuaciones en las
condiciones de mercado es alta.

Rm5

Portafolio de inversiones cuya
sensibilidad ante fluctuaciones en las
condiciones de mercado es muy alta.

Rm6




