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“La opinion del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituira una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emision; sino un factor
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intencion, y estardn sujetos a las sanciones legales pertinentes”

MM de USS$ al 31.03.10
Activos: 5,839.2 Patrimonio: 1,855.2
Utilidad: 31.9 Ingresos: 65.3

ROAA: 1.67%
ROAE: 5.28%

Historia: Notas a mediano plazo AAA (asignada 27.03.03)

La informacion financiera utilizada para el presente andlisis comprendié los estados financieros

ditados al 31 de diciembre de 2007, 2008 y 2009, no auditados al 31 de marzo de

2010y 2009 asi como informacion adicional proporcionada por la Entidad.

Fundamento: El Comité de Clasificacion de Equilibrium
S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo, ha dictaminado man-
tener la categoria AAA a la emision de Notas a Mediano
Plazo (MTNP) del Banco Centroamericano de Integracion
Econdmica (BCIE) con base a la evaluacion efectuada al 31
de marzo de 2010. En la calificacion otorgada se ha valo-
rado el nivel de solvencia patrimonial, calidad de los acti-
vos de riesgo, posicion de liquidez, la diversificada estruc-
tura de fondeo, grado de eficiencia, mayores margenes de
intermediacion y su importancia en la regiéon como entidad
multilateral de desarrollo (calificada a escala internacional
en grado de inversion). El desempefio de las economias
hacia las cuales canaliza sus recursos, la calidad crediticia
de los paises miembros, los moderados indices de rentabili-
dad patrimonial (caracteristica comtin a las entidades multi-
laterales), la tendencia hacia la baja en los ingresos por
intereses, el mayor indice de mora financiera asi como la
relativa concentracion del portafolio de créditos son aspec-
tos valorados en la calificacion asignada al Programa de
Notas a Mediano Plazo (MTNP). La perspectiva de la cali-
ficacion se mantiene en estable.

Un importante fortalecimiento en la base de liquidez y el
moderado ritmo de expansion en cartera son los factores
que han determinado la evolucion de los activos en el inter-
anual, observandose un incremento en términos netos del
3% equivalente a US$190 millones. La captacion de recur-
sos explica en gran medida la evolucion descrita, valoran-
dose la permanente incursion de la entidad en los mercados
internacionales de valores.

En un contexto en que las economias de la region se han
visto impactadas por la crisis global y sobre las cuales pre-
valece en el corto plazo un ambiente de incertidumbre, el
crédito no da sefiales importantes de recuperacion obser-
vandose en el primer trimestre del afio un decrecimiento en
términos netos de US$41.7 millones, que contrasta con el

La nomenclatura .sv refleja riesgos solo comparables en El Salvador

leve incremento de US$3 millones en similar periodo de
2009. Sobre las expectativas de crecimiento en cartera a
futuro, el BCIE buscard priorizar su aporte al desarrollo
sostenible de los paises centroamericanos sobre el creci-
miento del crédito de acuerdo a los lineamientos de su nue-
vo Plan Estratégico.

Por otra parte, Guatemala, Costa Rica y El Salvador conti-
ndan registrando las exposiciones ponderadas mas altas al
cierre de marzo 2010 en contraposicién a Honduras y Nica-
ragua. El limite establecido por el Banco en sus politicas es
del 30%. La distribucion por sector institucional muestra
que la cartera del sector privado representa el 32.9%
(33.4% en diciembre 2009) del total del portafolio de crédi-
tos; destino en el que no se tiene el estatus de acreedor pre-
ferente. Avanzar en la diversificacion geografica del porta-
folio y la busqueda de nuevos socios beneficiarios son as-
pectos que coadyuvaran a la expansion de la cartera, dismi-
nuyéndose por consiguiente la exposicién maxima por pais.
En cuanto a la estructura por segmento de actividad, in-
fraestructura/construccion y suministro de electricidad,
agua y gas representan el 32% y 25% respectivamente al
cierre de marzo 2010, siguiendo en ese orden intermedia-
cioén monetaria y multisectorial.

En relacion a la calidad de los activos se valora el adecua-
do nivel de cobertura sobre la cartera vencida, un bajo in-
dice de morosidad, la elevada participacion de los créditos
clasificados como de bajo riesgo (dentro del sector priva-
do) y el establecimiento de politicas prudenciales para la
administracion y gestion del crédito. Casos particulares del
sector privado que han mostrado cierto incumplimiento
estan siendo monitoreados permanentemente por la Admi-
nistracion, estimdndose que no tendrian una repercusion
relevante acorde al volumen de reservas registradas. El
saldo de mora financiera al 31 de marzo de 2010 es de
US$43.4 millones con un indice de 1.01%, mientras que a

(*) Categoria segiin el Art. 95B Ley del Mercado de Valores y la RCTG-14/2008 emitida por la Superintendencia de Valores de El Salvador.
Tendencia positiva: El signo “+” indica una tendencia ascendente hacia la categoria de clasificacion inmediata superior.
Tendencia negativa: El signo “-” indica una tendencia descendente hacia la categoria de clasificacion inmediata inferior.




marzo 2009 era de 0.44%, habiendo mostrado una tenden-
cia al alza en los ultimos meses. Iniciativas que permitan
reducir el nivel de mora a los promedios historicos de la
entidad deben continuar siendo impulsadas por el BCIE.

La entidad presenta una diversificada estructura de fondeo
que se fundamenta en la emision de instrumentos financie-
ros en los mercados internacionales asi como en la contra-
tacion de obligaciones con bancos extranjeros, agencias de
desarrollo y organismos multilaterales. La importante dis-
minucion en los préstamos a pagar y en los certificados de
depdsito asi como la continua emision de instrumentos
financieros ha determinado la evolucion de los pasivos en
el interanual. Al respecto, los bonos por pagar registran un
incremento de US$522.8 millones en términos netos, valo-
randose las colocaciones en los mercados de Taiwan, Co-
lombia, Estados Unidos, Costa Rica y Republica Domini-
cana, captandose un monto agregado de US$866.8 millo-
nes. Cabe destacar que en 2009 se implementaron los Pro-
gramas de Papel Comercial Global y Regional para el for-
talecimiento de la liquidez mediante captaciones de corto
plazo. Vale sefialar que a marzo 2010 se continu6 con el
proceso de actualizacion del registro del MTNP en El Sal-
vador y Guatemala.

A la fecha, todos los socios del BCIE han completado los
pagos de capital correspondientes a sus suscripciones, con-
virtiéndose la generacion de utilidades en el principal y
unico medio de fortalecimiento patrimonial que posee el
Banco previo a la entrada en vigencia de las reformas al
Convenio Constitutivo del Banco y la formalizacion de las
suscripciones de capital de los socios actuales y nuevos
socios. El grado de solvencia patrimonial se continua pon-
derando como una de las principales fortalezas del BCIE.
Al cierre del periodo evaluado dicha relacion alcanza un
promedio de 40.1% sobre la base de un requerimiento mi-
nimo del 35% establecido en las politicas internas. Dicho
indice se incrementa con relacion al resultado del periodo
anterior luego de que ha mostrado una tendencia decrecien-
te en los ultimos afios acorde a la dindmica de crecimiento
en cartera y otros activos productivos. En la misma linea, el
indice patrimonio/activos se mantiene en niveles del 32%
favoreciendo la solvencia y flexibilidad financiera de la
entidad.

Fortalezas

1. Plana Gerencial experimentada.

2. Sanas politicas financieras y administrativas.

3. Institucion con grado de inversion a nivel internacional.

En otro aspecto, el BCIE ha dado cumplimiento a las poli-
ticas internas de liquidez, valorandose la mayor participa-
cion de los activos disponibles en la estructura de balance
de comparar con marzo 2009 (24.9% versus 22.7%). El
indice de liquidez al cierre de marzo 2010 se ubica en 6.5
meses.

El BCIE cierra el mejor periodo interanual de los ultimos
tres en términos de utilidades. En el lapso de un afio, el
resultado neto pasa a US$31.9 millones desde US$8 millo-
nes valorandose el efecto del menor gasto en reservas, gas-
tos de administracion y el aporte de los otros ingresos ne-
tos de gastos operativos que en el lapso de un afio pasaron
de (US$11.5 millones) a US$1.4 millones.

En el lapso de un afio, los ingresos registran una reduccion
del 11% equivalente a US$8.4 millones, valorandose el
menor aporte de los intereses provenientes de depdsitos en
bancos y de la cartera de préstamos acorde a la evolucion
que han mostrado las tasas internacionales de referencia.
Sobre éste ultimo aspecto se destaca la menor contribucion
de los intereses de créditos al sector privado. Incrementar
de manera sostenida el flujo operativo es uno de los objeti-
vos primordiales del BCIE en virtud a que en los ultimos
dos afios se ha profundizado la tendencia decreciente en el
flujo de ingresos acorde al comportamiento que ha mostra-
do la base de activos productivos.

En términos de costos financieros se valora la tendencia
hacia la baja en los intereses pagados por el servicio de la
deuda y los relacionados a certificados de depdsito e inver-
sion. En virtud a la mayor proporcion en que decrecen los
ingresos de intermediacion, la utilidad neta de intereses
registra un decrecimiento de US$1.7 millones mientras que
el margen financiero mejora de 50% a 54%. La utilidad de
operacion se beneficia del menor efecto de los otros gastos
no operativos (como ocurriera en marzo 2009), pasando a
US$32.2 millones desde US$8.5 millones (49% versus 12%
respectivamente). En términos de eficiencia, el BCIE regis-
tra una adecuada relacion del 20.8%, mejorando respecto
del promedio observado en marzo 2009, mientras que la
rentabilidad patrimonial se ubica en 5% (4% en marzo
2009).

4. Fuentes permanentes de fondeo y adecuados niveles de eficiencia.

Oportunidades

1. Conformacion de alianzas con Organismos Mundiales y Regionales, buscando desarrollar nuevas oportunidades de

crédito.
2. Ampliacién en el nimero de accionistas extra regionales.
3. Tratado de Libre Comercio con Estados Unidos.
Debilidades

1. Grado de concentracion crediticia (con tendencia a disminuir en los tltimos afos)

Amenazas

1. Desempefio economico de las economias hacia las cuales canaliza sus recursos



PERFIL INSTITUCIONAL

El Banco Centroamericano de Integracion Econdmica
(BCIE) fue fundado en 1960 bajo el Convenio Constitutivo,
firmado por las Republicas de Honduras, Nicaragua, El Sal-
vador, Guatemala y posteriormente por Costa Rica. El BCIE
es un Banco multilateral de desarrollo con sede en Teguci-
galpa, Honduras. En 1992 se reforma este convenio permi-
tiendo la incorporacion de socios extra regionales. Dada su
naturaleza de entidad juridica de derecho internacional, el
Banco no estd sujeto a ningun tipo de regulacion bancaria,
asi también se encuentra exento del pago de impuestos. Co-
mo Institucion multilateral de tipo regional su mision es la de
promover la integraciéon econdémica y fomentar el progreso
de la region centroamericana, por medio del financiamiento
de proyectos de tipo publico y privado, principalmente a
mediano y largo plazo de los paises fundadores, apoyando la
productividad y competitividad de la region.

El Directorio del BCIE esta conformado por:

Edgar A. Balsells Conde
Guillermo Enrique Funes
Tania Joselina Lobo'
Silvio Conrado Gémez

Director por Guatemala
Director por El Salvador
Directora por Honduras
Director por Nicaragua

Alfredo Ortuiio Victory Director por Costa Rica
David Topete Salmoran Director por México

Li Chien Kuo Director por R. de China
Victor Fabiano Director por Argentina
Carlos Clopatofsky Director por Colombia
Miguel Angel Martin S. Director por Espaia

. 3 . ,
Carmen Gisela Vergara Directora por Panama

Accionariado

Paises Fundadores (Regionales): Su capital accionario pa-

gado representa el 61.5% del total contando actualmente con

las siguientes clasificaciones internacionales de riesgo sobe-
4

rano

El Salvador: Bal
Costa Rica: Bal
Guatemala: Ba2
Honduras: B2
Nicaragua: Caal

Paises Extra Regionales: Su capital accionario pagado repre-
senta el 38.5% contando actualmente con las siguientes clasi-
ficaciones internacionales de riesgo soberano:

Espafia: Aaa
Taiwan: Aa3
México: Baal
Colombia: Bal
Panama: Bal
Argentina: B3
R. Dominicana B2

1 A partir de febrero de 2010
2 Director Suplente por Argentina y Colombia a partir de diciembre de 2009

° Directora suplente por México y Panama a partir de abril de 2009
* Moody’s Sovereign Ratings

Emision de Notas a Mediano Plazo

Caracteristicas del Programa:
Emisor: BCIE

Monto: Hasta por US$750°000,000 ampliado originalmente
a US$1,500, 000,000 y posteriormente a US$2,500,000,000

Moneda: Doélares de Estados Unidos, Yenes, Euros, la mone-
da del pais fundador, o cualquier otra moneda de acuerdo a lo
que se especifique en el Suplemento de Precio.

Denominaciones Minimas: US$10,000 y multiplos integrales
de US$1,000.

Vencimiento: Cualquier vencimiento permitido o requerido
por el Banco Central relevante o cualquier ley o regulacion
que aplique.

Precio de la emisidn: Sera emitido a valor nominal, descuento
o con premio de acuerdo con lo especificado en el suplemento
de precio de cada emision.

Tasas de interés: Seran pagados a tasa fija o a tasa flotante, la
cual requerira de una o mas tasas de referencia, de acuerdo al
suplemento de precio relevante. Los Bonos cupon cero seran
emitidos a descuento del monto principal, el cual sera cance-
lado al vencimiento. Los tenedores de dichos bonos no recibi-
ran pagos por intereses a menos que se especifique en el su-
plemento de precio. Las notas se emitiran indexadas, donde el
pago de intereses y principal podria ser determinado por refe-
rencia a una moneda, titulo, precio de materia prima, indices
o formulas, o cualquier otra forma de medicion, instrumento o
eventos detallados en el suplemento de precio de la emision.

Pago de intereses: De forma semestral para instrumentos de
tasa fija o variable o al vencimiento, como sea indicado en el
suplemento de precio relevante.

De los instrumentos emitidos desde el inicio del programa,
valores por un monto de US$1,518.3 millones se encuentran
vigentes.’

ANALISIS FINANCIERO

Para el presente analisis se considera que el BCIE es un Ban-
co multilateral de desarrollo, que siendo una entidad juridica
de derecho internacional no esta sujeto a ningun tipo de regu-
lacion bancaria, encontrandose exento del pago de impues-
tos. Las cifras de los estados financieros se presentan en do-
lares americanos. La entidad prepara los estados financieros
de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en los Estados Unidos de América (USGAAP).

El BCIE enfoca su estrategia corporativa en atender tanto al
sector publico como al sector privado de los cinco paises
fundadores y de los socios beneficiarios no fundadores. Vale
sefalar que el BCIE se encuentra actualmente en la defini-
cion de su estrategia 2010-2014 que se medira en funcion del
aporte de las operaciones del BCIE a los Objetivos de Desa-
rrollo del Milenio.

Activos y Calidad de Activos
El importante fortalecimiento en la base de liquidez y el mo-
derado ritmo de expansion en cartera son los factores que

® Ver cuadro de Bonos por pagar



han determinado la evolucion de los activos en el interanual,
observandose un incremento en términos netos del 3% equi-
valente a US$190 millones. La captacion de recursos explica
en gran medida la evolucion descrita, valorandose la perma-
nente incursion de la entidad en los mercados internacionales
de valores. La estructura de balance sigue mostrando a los
préstamos como principal activo productivo a pesar de su
relativa menor participacion respecto de marzo 2009 (71%
versus 73.6%) acorde a la recomposicion observada en los
depdsitos en bancos que devengan intereses y las inversiones
en valores.

En términos de calidad de activos se sigue valorando el ade-
cuado nivel de cobertura sobre la cartera vencida, el bajo
indice de morosidad, la elevada participacion de los créditos
clasificados como de bajo riesgo y el establecimiento de
politicas prudenciales para la administracion y gestion del
riesgo de crédito. La condicién de acreedor preferente en
préstamos otorgados al sector publico es uno de los aspectos
valorados en la calificacion del Programa de Notas a Media-
no Plazo, condicion que no se tiene en el financiamiento al
sector privado.

Por otra parte, los créditos clasificados en riesgo normal se
ubican en 76.8% de la cartera total del sector privado en
virtud a la desmejora en ciertos deudores los cuales estan
siendo monitoreados permanentemente por la Administra-
cion, estimandose que no tendrian una repercusion relevante
en los estados financieros acorde al volumen de reservas
registradas.

El saldo de mora financiera al 31 de marzo de 2010 es de
US$43.4 millones con un indice de 1.01%, mientras que a
marzo 2009 era de 0.44%, habiendo mostrado una tendencia
al alza en los ultimos meses. Iniciativas que permitan reducir
el nivel de mora a los promedios historicos de la entidad
deben continuar siendo impulsadas por el BCIE. La mora
por pais sigue mostrando a Costa Rica y El Salvador con los
niveles mas altos (1.8% y 1.4%) proveniente del sector pri-
vado. Por otra parte, las reservas respecto del capital en mora
representan el 462%.

En relacion a los créditos en problemas estos se encuentran
en seguimiento por parte de la Unidad de Créditos Especia-
les del BCIE.

Gestion de Negocios

En un contexto en que las economias de la region se han
visto impactadas por la crisis global y sobre las cuales preva-
lece en el corto plazo un ambiente de incertidumbre, el crédi-
to no da sefiales importantes de recuperacion observandose
en el primer trimestre del afio un decrecimiento en términos
netos de US$41.7 millones, que contrasta con el leve incre-
mento de US$3 millones en similar periodo de 2009. Al 31
de marzo de 2010, el total de desembolsos de activo produc-
tivo ascendieron a US$159.3 millones.

Del total desembolsado, el 73.1% correspondié al sector
publico y el 26.9% al sector privado. El analisis del creci-
miento del activo productivo por pais muestra que excepto
Costa Rica, el resto de paises decrecen en su saldo en pro-
medios que van de los US$5 millones a US$54 millones.

Frente a un menor flujo operativo de ingresos, se torna rele-
vante que la entidad continte priorizando el crecimiento de

sus activos productivos sin menoscabo de los nuevos objeti-
vos que buscan medir el aporte del BCIE en el desarrollo
sostenible de los paises centroamericanos (Sistema de Eva-
luacion de Impacto).

Por otra parte, Guatemala, Costa Rica y El Salvador continu-
an registrando las exposiciones ponderadas mas altas al cie-
rre de marzo 2010 en contraposicion a Honduras y Nicara-
gua. El limite establecido por el Banco en sus politicas es del
30%. La distribucion por sector institucional muestra que la
cartera del sector privado representa el 32.9% del total del
portafolio de créditos; destino en el que no se tiene el estatus
de acreedor preferente. Avanzar en la diversificacion geogra-
fica del portafolio y la bisqueda de nuevos socios beneficia-
rios son aspectos que favoreceran la expansion de la cartera,
disminuyéndose por consiguiente la exposicion maxima por
pais.

En cuanto a la estructura por segmento de actividad, infraes-
tructura/construccion y suministro de electricidad, agua y gas
representan el 32% y 25% respectivamente al cierre de mar-
70 2010, siguiendo en ese orden intermediaciéon monetaria y
multisectorial. Finalmente es de sefialar que el BCIE ha dado
cumplimiento a las politicas internas de manejo de cartera y
exposicion al cierre de marzo 2010 (gearing ratio y exposi-
cién por pais).

Solvencia y liquidez

El grado de solvencia patrimonial se continta ponderando
como una de las principales fortalezas del BCIE. Al cierre
del periodo evaluado dicha relacion alcanza un promedio de
40.1% sobre la base de un requerimiento minimo del 35%
establecido en las politicas internas. Dicho indice se incre-
menta con relacion al resultado del periodo anterior luego de
que ha mostrado una tendencia decreciente en los ultimos
afios acorde a la dindmica de crecimiento en cartera y otros
activos productivos. En la misma linea, el indice patrimo-
nio/activos se mantiene en niveles del 32% favoreciendo la
solvencia y flexibilidad financiera de la entidad.

A la fecha, todos los socios del BCIE han completado los
pagos de capital correspondientes a sus suscripciones, con-
virtiéndose la generacion de utilidades en el principal y tnico
medio de fortalecimiento patrimonial que posee el Banco
previo a la entrada en vigencia de las reformas al Convenio
Constitutivo del Banco y la formalizacion de las suscripcio-
nes de capital de los socios actuales y nuevos socios. Poten-
ciales incorporaciones de nuevos socios (Brasil, Corea) favo-
receran una mayor relacion de solvencia para el BCIE, per-
mitiendo aumentar la competitividad de sus recursos y mejo-
rar el grado de solvencia de la entidad.

Como hecho relevante, la Asamblea de Gobernadores cele-
brada el 29 de abril de 2009 acordd, al concluir su 49* reu-
nioén anual ordinaria, que el capital autorizado del BCIE sera
de cinco mil millones de doélares estadounidenses. Sobre el
particular, el fortalecimiento de la base patrimonial le permi-
tira a la entidad continuar atendiendo las crecientes necesi-
dades de financiamiento de Centroamérica y sus paises bene-
ficiarios.

En cuanto a la administracion de la liquidez, el BCIE tiene
la politica de mantener recursos que permiten cubrir los
desembolsos programados por un periodo de 6 meses (pago



de pasivos y otras obligaciones por cumplir). Tal relacion se
ubica en 6.5 meses al cierre de marzo 2010 destacando que
del total de recursos liquidos el 89.2% se encuentra inverti-
do en instituciones con calificaciéon “A” o mayor, dando
cumplimiento al parametro establecido en la politica interna.

Analisis de Resultados

El BCIE cierra el mejor periodo interanual de los ultimos tres
en términos de utilidades. En el lapso de un afio, el resultado
neto pasa a US$31.9 millones desde US$8 millones valoran-
dose el efecto del menor gasto en reservas, gastos de admi-
nistracion y el aporte de los otros ingresos neto de gastos
operativos que en el lapso de un afio pasaron de (US$11.5
millones) a US$1.4 millones.

En el lapso de un afio, los ingresos registran una reduccion
del 11% equivalente a US$8.4 millones, valorandose el me-
nor aporte de los intereses provenientes de depositos en ban-
cos y de la cartera de préstamos acorde a la evolucion que
han mostrado las tasas internacionales de referencia. Sobre
éste ultimo aspecto se destaca la menor contribucion de los
intereses de créditos al sector privado. Las amortizaciones
efectuadas y el menor dinamismo en la actividad econdomica
en la region han llevado a una importante disminucion en la
base de activos productivos impactando por consiguiente su
aporte al flujo operativo del BCIE.

En términos de costos financieros se valora la tendencia
hacia la baja en los intereses pagados por el servicio de la
deuda y los relacionados a certificados de deposito e inver-
sion. En virtud a la mayor proporcion en que decrecen los
ingresos de intermediacion, la utilidad neta de intereses re-
gistra un decrecimiento de US$1.7 millones mientras que el
margen financiero mejora de 50% a 54%. Destaca de igual
manera que los margenes (préstamos-costo de la deuda y
activos productivos-costo de la deuda) mejoran en forma
importante en el interanual (de 2.4% a 2.7% y de 1.36% a
1.44% respectivamente).

La utilidad de operacion se beneficia del menor efecto de los
otros gastos no operativos (como ocurriera en marzo 2009),
pasando a US$32.2 millones desde US$8.5 millones (49%
versus 12% respectivamente). En términos de eficiencia, el
BCIE registra una adecuada relacion del 20.8%, mejorando
respecto del promedio observado en marzo 2009. Finalmen-
te, la rentabilidad patrimonial se mantiene en niveles del 5%,
lo cual es una caracteristica particular de las entidades multi-
laterales de desarrollo que generalmente cuentan con un ni-
vel de solvencia relativamente alto. Vale senalar que el BCIE

alcanza el mayor promedio de utilidad neta/ingresos en los
ultimos afios, cerrando con 49% al 31 de marzo de 2010
frente a 11% en similar periodo de 2009.

Fondeo

El BCIE viene registrando una nueva estructura de fondeo en
virtud a la mayor participacion de los bonos y documentos
por pagar versus la evolucion de las obligaciones con bancos
y organismos financieros, siendo las variables de tasa y plazo
las determinantes en dicha recomposicion de pasivos. La
oportunidad de acceder a los mercados globales via emision
de instrumentos financieros ha conllevado de igual manera a
la evolucidn descrita.

La importante disminucion en los préstamos a pagar y en los
certificados de inversion asi como la continua emision de
instrumentos financieros ha determinado la evolucion de los
pasivos en el interanual. Al respecto, los bonos y documen-
tos por pagar registran un incremento de US$522.8 millones
en términos netos, valorandose las colocaciones en los mer-
cados de Taiwan, Colombia, Estados Unidos, Costa Rica y
Republica Dominicana. Cabe destacar que en 2009 se im-
plementaron los Programas de Papel Comercial Global y
Regional para el fortalecimiento de la liquidez mediante
captaciones de corto plazo. El Programa de Papel Comercial
Global ha permitido al BCIE consolidar una fuente de fon-
deo de corto plazo, permitiendo la diversificacion de sus
inversionistas en Estados Unidos, Europa e Instituciones
financieras y multilaterales en Latinoamérica. Vale sefalar
que a marzo 2010 se continud con el proceso de actualiza-
cion del registro del MTNP en El Salvador y Guatemala.

El menor ritmo de expansion en el crédito ha favorecido un
nuevo panorama de liquidez para el Banco en los ultimos
meses. En ese contexto, se ha buscado canalizar dichos ex-
cedentes de fondos disponibles hacia el pago de préstamos y
certificados de deposito e inversion, registrandose una dis-
minucién conjunta de US$409.5 millones.

Por otra parte, el menor costo promedio de los recursos ha
favorecido una notable disminucion en el gasto por intereses,
pasando el costo de la deuda de 4.1% a 3.1% en el inter-
anual. En términos de endeudamiento, la relacion pasi-
vo/patrimonio se mantiene en niveles relativamente bajos
(2.2%) dada la fortaleza de los fondos de capital. La relacion
maxima establecida en las politicas internas es del 3%.



BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACION ECONOMICA (BCIE)

BALANCE GENERAL
(miles de ddlares)

ACTIVO dic-07 dic-08 mar-09 dic-09 mar-10
Efectivo y depdsitos en bancos 6,261 0.1% 33,659 0.6% 56,260| 1.0% 57,303| 1.0% 59,716| 1.0%
Depositos en bancos que devengan intereses 489,201 8.4% 561,010 10.3% 586,969 10.4% 639,760 11.1% 787,625 13.5%
Inversiones en valores
Valores disponibles para la venta 499,399( 10.0% 468,819 8.6% 639,586( 11.3% 681,330 11.8% 607,015( 10.4%
Acciones y participaciones 12,689| 0.3% 12,601] 0.2% 16,558| 0.3% 19,605 0.3% 19,572 0.3%
Total inversiones en valores 512,088| 10.3% 481,420 8.8% 656,144| 11.6% 700,935| 12.1% 626,587 10.7%
Prestamos a cobrar 3,948,931 79.1%| 4,315,027 79.2%| 4,327,250| 76.6%| 4,363,773| 75.5%| 4,319,359 74.0%
Menos provision para pérdidas en préstamos (140,441)| -2.8%| (162,277)] -3.0%| (171,521)] -3.0%]| (203,198)] -3.5% (200,440)| -3.4%
Prestamos a cobrar 3,808,490| 76.3%| 4,152,750 76.2%| 4,155,729| 73.6%| 4,160,575| 72.0%| 4,118,919| 70.5%
Intereses a cobrar 55,426 1.1% 56,400 1.0% 50,355| 0.9% 53,321 0.9% 50,640| 0.9%
Inmuebles, mobiliario y equipo 29,515 0.6% 28,703 0.5% 28,054| 0.5% 27,108| 0.5% 26,855| 0.5%
Instrumentos financieros derivados 82,838| 1.7% 114,679 2.1% 81,844 1.4% 125,346 2.2% 155,486 2.7%
Otros activos 7,363] 0.1% 22,756] 0.4% 33,801] 0.6% 13,002 0.2% 13,375 0.2%
TOTAL ACTIVOS 4,991,182| 100%| 5,451,377| 100%| 5,649,156| 100%| 5,777,350] 100%| 5,839,203| 100%
PASIVO Y PATRIMONIO
Préstamos a pagar 1,088,534 21.8%| 1,113,886| 20.4%| 1,130,557|20.0% 951,773 16.5% 938,967 16.1%
Programa de papel comercial 33,923 0.7% 57,736 1.1% 43,960 0.8% 115,498 2.0% 130,716 2.2%
Bonos y documentos a pagar 1,590,679 31.9%| 1,702,303| 31.2%| 1,911,708| 33.8%| 2,377,468| 41.2%| 2,434,483| 41.7%
Certificados de depésito e inversion 548,554| 11.0% 657,045 12.1% 566,319 10.0% 354,910 6.1% 348,382 6.0%
3,261,690 65.3%| 3,530,970 64.8%| 3,652,544| 64.7%| 3,799,649| 65.8%| 3,852,548| 66.0%
Intereses a pagar 35,240 0.7% 29,857 0.5% 36,145| 0.6% 32,242] 0.6% 21,921 0.4%
Instrumentos financieros derivados 16,714 0.3% 149,625 2.7% 215,812 3.8% 101,312 1.8% 83,093| 1.4%
Otros pasivos 41,949 0.8% 32,503] 0.6% 23,187 0.4% 31,558] 0.5% 26,476] 0.5%
Total pasivo 3,355,593| 67.2%| 3,742,955 68.7%| 3,927,688| 69.5%| 3,964,761| 68.6%| 3,984,038| 68.2%
Patrimonio:
Capital pagado 420,225 8.4% 427,425 7.8% 441,725 7.8% 447,125 7.7% 450,725 7.7%
Otras utilidades integrales acumuladas 8,528| 0.2% -10,755| -0.2% -20,025( -0.4% 3,023 0.1% 79,178 1.4%
Utilidad del periodo 80,773 1.6% 83,291 1.5% 8,016 0.1% 70,626] 1.2% 31,885 0.5%
Reserva general y aportes 1,126,063| 22.6%| 1,208,461| 22.2%| 1,291,752| 22.9%| 1,291,815] 22.4%| 1,293,377| 22.1%
Total Patrimonio 1,635,589| 32.8%| 1,708,422| 31.3%| 1,721,468 30.5%| 1,812,589| 31.4%| 1,855,165| 31.8%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4,991,182 100%| 5,451,377 100%| 5,649,156| 100%| 5,777,350] 100%| 5,839,203 100%




BANCO CENTROAMERICANO DE INTEGRACION ECONOMICA (BCIE)

ESTADO DE RESULTADOS
(miles de ddlares)

dic-07 dic-08 mar-09 dic-09 mar-10
Ingresos provenientes de intereses 315,939 | 100%| 309,159 [ 100% 73,705 | 100% 285,848 | 100% 65,297 | 100%
Préstamos 274,189 87%| 277,888 90% 69,360 | 94% 266,195 | 93% 62,822 96%
Inversiones en valores 20,639 7% 19,785 6% 3,802 5% 17,876 6% 2,163 3%
Depésitos en bancos 21,111 7% 11,486 4% 543 1% 1,777 1% 312 0%
Gastos por intereses 181,480 57%| 162,792 53% 36,662 | 50% 132,514 | 46% 29,969 46%
Prestamos a pagar 59,327 19% 54,244 18% 11,006 | 15% 37,708 13% 6,636 10%
Bonos y documentos a pagar 85,944 27% 77,390 25% 18,829 | 26% 70,660 25% 18,859 29%
Papel comercial 3,298 1% 5,601 2% 416 1% 1,066 0% 228 0%
Certificados de dep6sito e inversion 32,753 10% 25,557 8% 6,411 9% 23,080 8% 4,246 7%
Venta de inversiones bajo acuerdo 158 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0 0%
Utilidad neta de intereses 134,459 43%| 146,367 47% 37,043 | 50% 153,334 54% 35,328 54%
Provisién para pérdidas en préstamos 6,957 2% 21,836 7% 9,244 13% 49,454 17% (2,758) -4%
Utilidad neta despues de provision 127,502 40%| 124,531 40% 27,799 | 38% 103,880 36% 38,086 58%
Gastos Administrativos 34,128 11% 35,193 11% 7,823 11% 35,378 12% 7,344 11%
Salarios y beneficios al personal 20,805 7% 21,920 7% 5,332 7% 21,264 7% 4,922 8%
Otros gastos de administracion 9,186 3% 9,226 3% 1,436 2% 9,683 3% 1,393 2%
Depreciaciones y amortizaciones 3,981 1% 3,890 1% 1,006 1% 3,974 1% 978 1%
Otros gastos 156 0% 157 0% 49 0% 457 0% 51 0%
Otros ingresos (gastos) operativos 8,340 3% 643 0% (11,475)] -16% 10,752 4% 1,422 2%
Utilidad de operacion 101,714 32% 89,981 29% 8,501 12% 79,254 28% 32,164 49%
Otros ingresos y (gastos) (20,941) =7% (6,690) -2% (485)] 1% (8,628) -3% (279) 0%
Aportes especiales (20,321) -6% (6,641) -2% 485)] -1% (8,593)] -3% (257) 0%
Provisién asistencia técnica (620) 0% (49) 0% 0 0% (35) 0% (22) 0%
Donaciones recibidas 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0%
Intereses convenio HIPC Nicaragua 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 0%
UTILIDAD NETA 80,773 26% 83,291 27% 8,016 | 11% 70,626 | 25% 31,885 49%
INDICADORES FINANCIEROS dic-07 dic-08 mar-09 dic-09 mar-10
Capital
Pasivo / Patrimonio 2.05 2.19 2.28 2.19 2.15
Pasivo / activo 0.67 0.69 0.70 0.69 0.68
Patrimonio / Préstamos brutos 41.4% 39.6% 39.8% 41.5% 43.0%
Patrimonio / Activos 32.8% 31.3% 30.5% 31.4% 31.8%
Activos fijos / Patrimonio 1.8% 1.7% 1.6% 1.5% 1.4%
Rentabilidad
ROAE 5.09% 4.98% 4.01% 4.03% 5.28%
ROAA 1.70% 1.60% 1.26% 1.28% 1.67%
Margen Financiero / Activos 2.69% 2.68% 2.62% 2.65% 2.42%
Margen Financiero / Activos productivos 3.01% 3.05% 2.97% 3.03% 2.86%
Margen Financiero Neto 42.56% 47.34% 50.26% 53.64% 54.10%
Utilidad neta / Ingresos financieros 25.57% 26.94% 10.88% 24.71% 48.83%
Rendimiento de préstamos 6.94% 6.44% 6.41% 6.10% 5.82%
Costo de la deuda 5.56% 4.61% 4.01% 3.49% 3.11%
Margen 1.38% 1.83% 2.40% 2.61% 2.711%
Gastos administrativos / Activos 0.68% 0.65% 0.55% 0.61% 0.50%
Eficiencia operativa 25.38% 24.04% 21.12% 23.07% 20.79%
Liquidez
Disponibilidades / Préstamos por pagar 45.52% 53.39% 56.89% 73.24% 90.24%
Disponible + Valores para la venta /préstamos 91.39% 95.48% 113.47% 144.82% 154.89%
Disponible / Activos 9.93% 10.91% 11.39% 12.07% 14.51%

ROAA (Return On Average Assets) = Utilidad neta 12 meses / {(Activo , + Activo ;) / 2}
ROAE (Return On Average Equity) = Utilidad neta 12 meses / {(Patrimonio , + Patrimonio ;) / 2}




BONOS POR PAGAR AL 31 DE MARZO DE 2010

Fecha de Vencimiento | 31 de marzo de
Emision Final 2010

Bonos regionales (US$) 2001 2011 50,000
MTN — Primera emision (US$) 2003 2013 199,076
MTN - Cuarta emision (US$) 2005 2012 199,571
MTN - Sexta emision (SG$) 2005 2010 71,449
Bonos a pagar en COP — Primera emision 2006 2015 238,800
MTN — Séptima emision (US$) 2006 2011 14,979
Bonos a pagar en NT$ - Cuarta emision 2006 2011 111,311
MTN - Octava emision (HKS$) 2006 2011 101,809
Bonos a pagar en JPY — Primera emision 2006 2011 43,943
MTN — Novena emision (MXP) 2007 2012 60,588
MTN — Décima emision (MXP) 2007 2012 60,451
MTN — Decimoprimera emision (MXP) 2007 2014 120,796
Bonos a pagar en THB — Primera emisién 2007 2017 78,437
MTN — Decimosegunda emisién (MXP) 2008 2018 9,347
MTN — Decimotercera emision (MXP) 2008 2018 8,608
MTN — Decimocuarta emision (MXP) 2008 2010 60,633
MTN — Decimoquinta emisiéon (MXP) 2008 2020 29,968
MTN — Decimoséptima emision (USS$) 2008 2010 2,500
MTN — Decimosexta emision (HNL) 2008 2011 5,292
Bonos a pagar en NT$ - Quinta emision 2008 2010 44,541
Bonos a pagar en NT$ - Sexta emision 2009 2011 14,706
Bonos a pagar en NT$ - Séptima emision 2009 2011 40,839
MTN — Decimoctava emisién en (CRC) 2009 2014 15,988
Bonos a pagar en NT$ - Octava emision 2009 2013 59,132
Bonos a pagar en NT$ - Novena emision 2009 2013 60,674
Bonos a pagar en COP — Segunda emision 2009 2014 76,851
Bonos a pagar en COP — Tercera emision 2009 2019 45,284
MTN — Decimonovena emisién en (CRC) 2009 2014 35,187
MTN - Vigésima emision (US$) 2009 2019 24,190
MTN - Vigésimo primera emisién (US$) 2009 2014 497,835
Bonos a pagar en DOP — Primera Emision 2009 2014 20,266
Subtotal 2,403,051

Ajuste al valor razonable sobre actividades de cobertura 31,432
Total 2,434,483




