Equilibrium ciasificadora de Riesgo
An Affiliate of Moody’s Investors Service, Inc.

Andlisis del Sistema Bancario
Peruano a Diciembre de 2008

18 de Febrero de 2009




‘;5 Equzlzbr ium Clasificadora de Riesgo
An Affiliate of Moody’s Investors Service, Inc.

Informe Sectorial

SISTEMA BANCARIO
Entorno Econdmico

Alto crecimiento econdmico pero con perspectivagldeaceleracion

Al cierre del mes de diciembre de 2008 el crecitoi@ronomico del Peru fue de
9.84%, impulsado fundamentalmente por las actigdade construccion y

comercio, cuyos crecimientos fueron de 16.4% y %2.fespectivamente. Sin

embargo se observa una desaceleracion de los diodésa de crecimiento

mensuales de las actividades méas importantes yemtlo construccion y

comercio) a partir del mes de octubre, que respandeincertidumbre generada
por el desfavorable entorno internacional. Lasgypegles economias del mundo
(Estados Unidos, Europa y Japon) tienen perspeactigadecrecimiento mientras
gue China, si bien no ha proyectado una reduc@&®@udPBI si experimentara una
desaceleracion.

Elevada inflacion pero tendencia a la baja

La inflacion registrada al término del afio 2008 dee6.65%, superior al nivel de
3.93% del afio anterior y muy por encima del rangtande 1% a 3% establecido
por el Banco Central de Reserva — BCR, debido funetdalmente a constantes
incrementos en los precios de los alimentos y caiifidas durante el afio, sin
embargo éstos ultimos han presentado una fuertecelesacion por la menor
cotizacion del petréleo en los mercados internadem

EL BCR estima cerrar el afio 2009 con una inflaciéralrededor del 2%, debido
a una menor inflacion importada, una reduccionadeskpectativas de inflacion y
la desaceleracion de la demanda interna.

Cambio en la tendencia de la tasa de referencia

Después de haber presentado constantes incremamtts tasa de interés de
referencia de politica monetaria durante el afidd260e comenzd en 5% vy llego
a 6.50% en el mes de septiembre mediante incremel®®5 bps durante el
presente mes de febrero dicha tasa se redujo &6 dEcision fundamentada en
las menores presiones inflacionarias, principalmentalimentos, combustibles y
commodities Por su parte la Federal Reserve (FED) de los BE.buscando
hacer frente a la crisis econémico financiera reqar décima vez en 15 meses la
tasa de interés de Idsderal fundsde 1% a un rango de 0% a 0.25% durante el
mes de diciembre, el nivel mas bajo que haya tenido

! bps = basis point o punto base, unidad equivakentea centésima parte de punto porcentual (0.01%).
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Inestabilidad cambiaria mitigada por intervencioneel BCR

Durante el primer trimestre del afio 2008 la cot@aael dbélar mantuvo su

tendencia a la baja, sin embargo a partir del remurimestre reflejé cierta

inestabilidad con tendencia al alza producto detbuiento panorama

internacional, intensificandose esta tendenciardaral mes de diciembre, siendo
el tipo de cambio bancario de cierre de afio deld/.$resentando una mayor
alza durante el mes de enero de 2009, que cer®.8rl74. Dichas presiones
pudieron ser mayores de no haber intervenido et®@&wentral de Reserva, que
efectué ventas de US$676 millones durante el memndm, siendo el flujo neto

del afio 2008 de compras de US$2,754 millones, mgremento al cierre de ese
afo el saldo de Reservas Internacionales Neta®/ald2| PBI.

Sistema Bancario Peruano

Colocaciones, depdsitos y patrimonio: Important@cimiento

Para el presente analisis se ha dividido el sisteamtario en tres grupos: los
bancos mas grandes (Banco de Crédito del Perd — B@ico Continental,
Scotiabank e Interbank); banca de consumo y migooesa (Banco del Trabajo —
hoy Crediscotia Financiera, Mibanco, Banco Falabdlanco Ripley y Banco
Azteca) y el grupo de la banca mediana, que silbeibancos que la conforman
atienden diferentes segmentos de la banca, p@nsafip se les ha clasificado en
este grupo (Banco de Comercio, BIF, Banco Finaagci€itibank, HSBC,
Santander y Deutsche Bank).

Las colocaciones brutas del sistema bancario coeci&/% durante el aflo 2008
mientras que los depdsitos lo hicieron en 33%. Atinoacion se presenta la
evolucion de las colocaciones y depdsitos delmistieancario desde el afio 2001.

Colocaciones y depdsitos
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Las colocaciones de los bancos grandes absorl®3n38b de las colocaciones del
sistema bancario (79.6% en el afio 2001) debidopaicipacion activa en todas
las bancas y a agresivas politicas de expansigadiés a cabo durante el afio
2008. Por otro lado, el ingreso de nuevos bancantados a la banca de
consumo durante el afio 2008 (Banco Ripley culminéanversion de financiera
a banco y se concret6 el ingreso de Banco Aztemagrg un crecimiento de la
participacion de este grupo en detrimento de lagyaacion de la banca mediana.

A continuacion se presenta la evolucion de la @pegcion de estos grupos de
bancos en las colocaciones del sistema:

Bancos: Participacion de las colocaciones
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Fuente: SBS
Elaboracion: Equilibrium

Dentro de los principales bancos cabe destacaeehdento en las colocaciones
de Scotiabank e Interbank, que al cierre del 26@&lton ganar participacion de
mercado con respecto a los lideres BCP y Bancoir@@mmél. Scotiabank registré
una participacion de 16.4% (15.3% en 2007) y elciorento se debid
principalmente a una mayor participacion en el sagom de banca comercial,
microempresas e hipotecarios, ya que pese a haberda@ 27.80% en las
colocaciones de banca de consumo, su participaiGeste segmento se redujo.
Interbank registré una participacion de 10.6% (9.€862007) al fortalecer su
posicién en la banca de consumo (pasé de 17.8126Gha 20.21% en 2008).
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Bancos Grandes: Participacion de las Colocaciones
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En linea con la tendencia presentada en los afesegentes, el grado de
dolarizacion de las colocaciones siguié reduciéedakanzando 55.8% al cierre
del ejercicio 2008, sin embargo debe monitoreaste mdicador debido a la
inestabilidad cambiaria presentada hacia fines aifiel 2008 y principio del

presente afio que habria generado un cambio dentgade

Grado de dolarizacién de las colocaciones brutas (% )
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Los depdésitos del sistema registran un comportamimilar a las colocaciones.
En el caso de los bancos grandes, los depoésiteermies un comportamiento
estable a lo largo del tiempo con una reducciésudearticipacion al cierre del
afio 2008, pero manteniendo una participacion dg¥85Durante el afio 2008
tanto la banca mediana como la banca orientadaeealors consumo y
microempresa han incrementando su participaci@ti@fde las mayores tasas de
interés que ofrecen este tipo de entidades corectsm@ los bancos grandes,
especialmente en depdsitos a plazo fijo.
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Bancos: Participacion de los Depdsitos
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Elaboracién: Equilibrium

Con respecto a la dolarizacion de los depodsitoisteexina marcada diferencia

entre las entidades orientadas a la banca de congumicroempresa con el resto

de bancos, en vista que las primeras presentarbajay indices de dolarizacion,

explicado por la naturaleza de los ingresos delleates de dichas entidades, que
al ser en su mayoria personas naturales de meingresos y microempresarios

se encuentran altamente solarizados.

Depdsitos: Dolarizacion del Sistema Bancario
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Elaboracion: Equilibrium

A continuacion se presenta la evolucion de la gpgcion patrimonial segun
grupos de bancos, destacandose el importante ceetomde los bancos
orientados al micro crédito y al sector consumo@aonsecuencia del ingreso de
dos nuevas entidades durante el afio 2008.
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Bancos: Participacion del patrimonio
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Elaboracién: Equilibrium

El apalancamiento global del sistema bancario en l@wontinua en promedios
historicos altos se redujo ligeramente con respattafio 2007, debido a un
mayor incremento porcentual del patrimonio efectieb sistema con respecto a
los activos ponderados por riesgo, como consecaetei capitalizaciones de
utilidades acumuladas, emisiones de deuda subdaliyaaportes de capital
efectuados, situandose en 8.44 veces al cierrgjeteicio 2008.
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Fuente: SBS
Elaboracion: Equilibrium

Calidad de cartera: Buen presente, futuro incierto

En los ultimos afios el sistema ha mostrado un cdarpeento favorable en lo
que se refiere a la calidad de sus activos, regidtr no sélo un reducido
indicador de morosidad sino un suficiente nivepdwvisiones. El reducido indice
de morosidad ha sido acompafiado por un aumentatamp® en las colocaciones
del sistema, en linea con el crecimiento economegistrado en la economia
peruana los ultimos afios.



‘;5 Equzlzbr ium Clasificadora de Riesgo
An Affiliate of Moody’s Investors Service, Inc.

Informe Sectorial

Cabe sefalar que los mejores sistemas de conti@ina la experiencia y

profesionalismo de las gerencias de los bancosgnadsles del sector, asi como
los controles establecidos por la SuperintendesieiBanca y Seguros (SBS) han
conllevado a un mejor control de la morosidad y onegor cobertura de cartera,
resultando en una exposicién patrimonial hetagativa del sistema. Por otro
lado, tal como se observa en los siguientes gsafelosistema parece haber
llegado a un nivel de morosidad minimo, observamdos repunte de la cartera
morosa después de cinco afios de reduccién y urestdeilidad, tomando en

cuenta ademas que el aflo 2009 sera de desacealeeacidoOmica que impactara
en el crecimiento de las colocaciones y en una nragoosidad, para lo cual sera
fundamental la proteccion que tenga el sistemadvamen materia de provisiones
de cartera que, a juzgar por los niveles de exjdosigatrimonial, parecen ser
sélidos, sin embargo deber4d mantenerse un adecsedgoimiento de los

indicadores criticos. Por tal motivo, aquellos lmsnque hayan acumulado un
importante nivel de provisiones estaran en mejocggliciones de afrontar una
inminente desaceleracion de la economia y por dades créditos.

A continuacion se puede apreciar el reforzamieetdadcobertura otorgada a la
cartera atrasada por parte de las provisiones itodas, asi como también la
consistencia presentada durante los ultimos afm®xXgansion de la economia
peruana) por parte del margen operativo neto, dote una marcada mejora
frente a los afos de las crisis 1998-2001.

Evolucién provisiones/cartera atrasada/margen opera  cional neto

6,000,000

‘Fase expansiva econ. peruana ‘

5,000,000

[ .. g . 1
‘Cr|5|s rusa/asiatica/brasilera ‘

4,000,000

3,000,000 “ ’7

2,000,000 +

miles de S/.

1,000,000

Dic.95 Dic.96 Dic.97 Dic.98 Dic.99 Dic.00 Dic.01 Dic.02 Dic.03 Dic.04 Dic.05 Dic.06 Dic.07 Dic.08

O Provisiones W Cartera atrasada @ Margen operacional neto

Fuente: SBS
Elaboracién: Equilibrium

2 (Cartera vencida + refinanciada y reestructuradavigiones) / Patrimonio neto
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Cartera Atrasada / Colocaciones Brutas

12.00%
10.00% - \
8.00%

6.00% -

4.00%

2.00% - —
0.00% . . . . . . .
dic.01 dic.02 dic.03 dic.04 dic.05 dic.06 dic.07 dic.08
—— Bancos Grandes —— Banca Mediana
—— Consumo y Microempresa —— Sistema Bancario
Fuente: SBS

Elaboracién: Equilibrium

En linea con lo mencionado anteriormente, es iraptatresaltar la mejora en
comparacion a los afos posteriores a las diferemigis que afectaron al Peru y
al sistema bancario de manera especial, obsern@mgesen el afio 2003 se llegd
a tener una exposicion patrimonial por parte debimscos grandes superior al
20%, tal como puede observarse en el siguientegraf
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Elaboracién: Equilibrium

Como parte del analisis de calidad de carteraigtdsa bancario, es importante
observar la evolucion de las colocaciones por diparédito, en vista que en los
altimos afios se ha desarrollado de manera impertastsegmentos de consumo
y microempresa, que por naturaleza tienen un magsgo. De esta forma, los
créditos comerciales han perdido participacion,ninées que los préstamos de
consumo, a microempresas e hipotecarios muestraongmnto una participacion
creciente a lo largo de los afos.
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Colocaciones por tipo de crédito
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Elaboracién: Equilibrium

Segun se muestra en el siguiente gréfico, los to®die microempresa (MES)
registran la mayor tasa de crecimiento anual prammD.5%) entre el 2001 y
2008, seguido por los préstamos de consumo (26c@#)Yambién registran una
tendencia creciente en los ultimos afios.
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Fuente: SBS
Elaboracién: Equilibrium

El crecimiento de préstamos MES y de consumo halgldrado por los bancos
grandes, que han incrementado su penetracion efngias compitiendo con

entidades especializadas en microfinanzas com@dps Municipales y las Cajas
Rurales, debido no sélo a la mayor competencieclemtes corporativos que ha
traido como consecuencia una reduccion ensfogads sino también por la

oportunidad de negocio que el segmento minorigieesenta.

El importante crecimiento de la economia ha imghxfzositivamente en el perfil
de riesgo y la capacidad de pago de la poblacémergdo un nivel creciente de
la cartera clasificada como Normal, pese a la mayposicion en sectores de
mayor riesgo, como lo son consumo y microempreésagrabargo esto también

10
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ha generado un riesgo de sobreendeudamiento qeeadatiservarse con especial
cuidado, sobre todo en el afio 2009 que sera dernceg@miento econdmico y

gue podria afectar la capacidad de pago de algieadores. A continuacion la
evolucion de la cartera segun clasificacion degoes

Clasificacion de la cartera de créditos
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Fuente: SBS
Elaboracién: Equilibrium

Provisiones de cartera: ¢ Cuanto es suficiente?

¢, Cual es el nivel 6ptimo de provisiones que otargaholgada cobertura sobre la
cartera atrasada y sobre la cartera deteriorad&® iE®rrogante no es muy
relevante en tiempos de bonanza porque tanto leeraaatrasada como la
deteriorada tienden a reducirse, mientras que faggones sélo deben seguir
una tendencia estable para que los ratios de cwhede mantengan o

incrementen, sin embargo es en tiempos de desaciélereconémica y posible

incremento de la cartera morosa que esta preguetauslve fundamental.

¢,Cuando un banco puede decir que esta preparaglafantar una coyuntura

desfavorable?

A continuacion se presenta la evolucion de loscenttires de cobertura de cartera

atrasada y deteriorada (atrasada + refinanciagastructurada) segun grupos de
bancos:

11
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Provisiones/ Cartera Atrasada
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Fuente: SBS
Elaboracién: Equilibrium

Provisiones / Cartera Deteriorada
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Elaboracién: Equilibrium

A nivel del sistema bancario se observa una redonodel ratio de cobertura de
cartera atrasada durante el afio 2008, como comszaukel mayor incremento de
la cartera morosa (+38%) con respecto al crecimidat saldo de provisiones de
cartera (+29%). El saldo de provisiones represeh®37% de las colocaciones
brutas, 2.43% en diciembre de 2007, como conse@uethe una mayor
constitucion de provisiones, fundamentalmente darah ultimo trimestre de
2008.

Las provisiones de cartera constituidas durantgiel2008 fueron de S/.1,487.4
millones, superiores en 55% con respecto a lastingdas en el afio 2007

(S/.956.9 millones), sin embargo el 41% de estasigiones se constituyeron
durante el ultimo trimestre del afio, observandage lgs provisiones del cuarto
trimestre de 2008 fueron superiores en 119% copeots a las del udltimo

trimestre de 2007. En vista que las provisionescdatto trimestre de los bancos
grandes representaron el 62% del total, a contiGna® muestra un grafico con
las provisiones efectuadas por dichos bancos éltireb trimestre de cada afio.

12
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Provisiones del ejercicio: Cuarto trimestre
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Fuente: SBS
Elaboracion: Equilibrium

Se observa que el Banco Continental, Scotiabankterblank incrementaron
sustancialmente el importe cargado a provisioneante el ultimo trimestre de
2008, con aumentos de 115%, 304% y 247% respeciv@nmientras que el
BCP redujo este importe en 9%. Los resultados ahisrde dichas provisiones
se manifiestan en los ratios de cobertura de cadtasada y con respecto a la
cartera bruta, que mientras mas altos se encuersitéan a los bancos en una
mejor posicion para absorber posibles deterioramoc@onsecuencia de la
desaceleracion econdmica. A continuacion un grajio® muestra la relacion de
las provisiones con respecto a la cartera bruiayomso la cobertura sobre cartera
atrasada y el tamafo de las provisiones de balance.

Bancos grandes:
Provisiones, provisiones respecto a cartera y cober tura sobre cartera atrasada
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Elaboracién: Equilibrium

En el grafico se observa que el Banco Continerstal ejue mantiene un mayor
importe de provisiones de cartera, con la coberhaga alta sobre cartera atrasada,

13
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mientras que el Scotiabank es el banco que mantienenayor ratio de
provisiones con respecto al total de la cartergab’ continuacion la posicion de
provisiones de la banca mediana y la banca de oungunicroempresa:

Banca Mediana:
Provisiones, provisiones respecto a cartera y cober tura sobre cartera atrasada
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Fuente: SBS
Elaboracién: Equilibrium

Banca de consumo y microempresa:
Provisiones, provisiones respecto a cartera y cober tura sobre cartera atrasada
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Elaboracion: Equilibrium

A nivel de grupos, la posicion de los bancos graretemas holgada y mantiene
un mayor promedio de cobertura con respecto artaraaatrasada, mientras se
observa los altos indices de provisiones con rég@ecartera bruta presentados
por los bancos orientados a consumo y microemprdsaglo fundamentalmente
a que el perfil de riesgo de las colocaciones esatia y por ende los niveles de
morosidad también, siendo este ultimo de 3.19%i@andbre de 2008, mientras
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que los bancos medianos presentaron un nivel d®6ly8los bancos grandes
1.16% (el sistema estuvo en 1.32%).

Sistema Bancario:
Provisiones, provisiones respecto a cartera y cober tura sobre cartera atrasada
300.00%
Grandes
% 250.00% A
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fuf
8
8
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S 200.00% -
o
Q Cons. y Microempresa
150.00%
2.00% 3.00% 4.00% 5.00% 6.00% 7.00%
Provisiones / Cartera Bruta
Fuente: SBS

Elaboracién: Equilibrium

Adicionalmente a los esfuerzos por mantener unusdkr control de la cartera
morosa y de proteccion de la cartera, es importanaietener un buen nivel de
eficiencia. Es decir, controlar la morosidad destdo los recursos suficientes que
no impliqgue una pérdida de eficiencia para algumidad. El siguiente grafico
muestra esta combinacién por entidad finaniaraierre del ejercicio 2008.

Eficiencia y Calidad de Cartera
60.0%
Trabajo

50.0% - Intirbank Ripley
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g
o )
£ - Mibanco
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Morosidad
’ Bancos Grandes . Bancos Medianos Consumo y microempresa
Fuente: SBS

Elaboracién: Equilibrium

® No se ha incluido en el grafico al HSBC y Banco Aatgorque presentan indicadores de eficiencia
superiores al 100% (gastos operativos superioses ingresos financieros).
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Como se observa dentro de los bancos grandes elyBB&nco Continental
muestran un desempefio destacado tanto en calidzatdea como en eficiencia
(medido por Gastos de administracion/Ingresos [Eieaos), registrando mejores
indicadores al promedio del sistema, observandmdmuaiveles también los
bancos Santander y BIF. Por otro lado, el BancoTd#ajo muestra una
combinacion de alta morosidad y baja eficienciglieada por el desgaste sufrido
durante el prolongado proceso de venta al que @stuwetido.

En resumen, para responder a la interrogante pldatmicialmente, ¢Cual es el
nivel 6ptimo de provisiones?. Como se ha podid@enias, dificilmente habra un
nivel 6ptimo de provisiones bajo el cual se puenlasitlerar que estan cubiertos
integramente los riesgos derivados del deterioréadeartera de créditos. Mas
bien dependera de cada banco y de la capacidadiideio para prevenir y
adelantarse a los posibles eventos de mora medianteonstitucion de
provisiones tanto genéricas como especificas, agled® otras como las
prociclicas, siempre tomando en cuenta el perfilridsgo de su cartera y
buscando mantener adecuados niveles de cobertereagtelen la calidad de sus
colocaciones.

Rentabilidad: ¢ Cambio de tendencia?

Después de una contraccion de $pseadsfinancieros durante el afio 2007 se
observdé nuevamente un incremento de los mismosp aoimsecuencia de la
subida de las tasas de interés activas en solesafsa la tendencia que presento
la tasa de referencia del BCR) en mayor proporeidimcremento de las tasas
pasivas, mientras que las tasas activas en d@anemntuvieron estables con una
reduccion de las tasas pasivas en la misma monhedasiguientes graficos
muestran la tendencia de readdinancieros de los ultimos afios para moneda
nacional y extranjera:
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Fuente: SBS
Elaboracion: Equilibrium
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Fuente: SBS
Elaboracién: Equilibrium

Para hacer frente a la volatilidad que puedan ptaselos margenes de
intermediacion financiera, los bancos buscan obtenayores volimenes de
operacion para generar economias de escala gyarilos gastos fijos y generen
mayores niveles de rentabilidad y eficiencia. Ete esentido, son los bancos
grandes los que llevan la ventaja al mantener womalumen de operaciones
con respecto al resto del sistema. A continuaceémpresenta la evolucion del

margen neto y los indicadores de rentabilidad qpainial:
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Equilibrium

17




‘;5 Equzlzbr ium Clasificadora de Riesgo
An Affiliate of Moody’s Investors Service, Inc.

Informe Sectorial

ROAE
50.0%

40.0% p—

30.0% - -

o / ’—/
10.0% W

=

0.0% :
dic.01 dic.02 dic.03 dic.04 dic.05 dic.06 dic.07 dic.08
= Bancos Grandes = Banca Mediana
e Consumo y Microempresa Sistema Bancario
Fuente: SBS

Elaboracién: Equilibrium

Se ha observado a lo largo de varios afnos cietédikdad del margen neto del
sistema bancario con tendencia creciente de labidad patrimonial promedio,
sin embargo dichos niveles podrian tender a la thajante el presente ejercicio
como consecuencia de un menor dinamismo en la sdando que generaria,
como ya seflaaldo, menores colocaciones y mayoreleside mora, que a su vez
implicaria una mayor constitucién de provisionesalera.

Es importante resaltar que un nivel adecuado dab#idad debe ir acompafnado
por un nivel suficiente de provisiones que cubrecdstera deteriorada de la
entidad. Si bien la politica de provisiones estgul@da por la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP’s (SBS), hay bancos cuyaticpslide provisiones son

mas conservadoras que otras, pudiendo afectarvel de rentabilidad de la

entidad. En ese sentido, el siguiente grafico maedicha combinacién de

rentabilidad con nivel de provisiones por empresachria.
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Fuente: SBS

Elaboracion: Equilibrium
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Para los bancos grandes, el grafico muestra queesoBCP y el Banco
Continental las entidades bancarias mejor posidasaanto en rentabilidad
como en nivel de provisiones. En el caso del Spatik, si bien su nivel de
cobertura de provisiones sobre cartera deterioisslaubica por debajo del
promedio del sistema, éste cubre mas del 100% ale diartera, registrando
ademas un margen neto por encima del Banco Cotdineoercano al del BCP.

En el caso de los bancos medianos, éstos registramenor margen neto, siendo
el Citibank el mejor posicionado tanto en nivel geovisiones como en
rentabilidad (mismo nivel que el Banco Continental)

Liquidez: Mayor demanda de moneda extranjera poisgs internacional

Los indicadores de liquidez del sector bancariostitaa dos tendencias opuestas
en lo que es moneda nacional y moneda extranjaral grimer caso se observa
un cambio radical con respecto al cierre del af@y 26uando la liquidez en soles
del sistema bancario cerré en 57%, mientras qu8d ale diciembre de 2008 el
nivel fue de 26%. No obstante la reduccion dedaitiez del sistema, el nivel
presentado se considerado adecuado ya que se eacoery por encima del
limite minimo establecido por la SBS de 8%. El cangn la tendencia se debio6 a
una restriccion de la liquidez de moneda extrargenavel mundial, que llevé al
sistema a trasladar la liquidez hacia esta monedietimento de la liquidez en
moneda nacional. A continuacidon se grafica la esidlude la liquidez en soles
del sistema bancario y de los dos bancos mas grantlservandose que los
movimientos de dichos bancos arrastran consigestb del sistema:
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Sector BCP = Continental
Fuente: SBS

Elaboracién: Equilibrium

Como se menciono, la liquidez en ddlares se inanéngustancialmente durante
el afio 2008, primero debido a una fuerte subidasiencajes por parte del BCR,
gue reaccioné ante presiones especulativas coaatesal tipo de cambio y llevo
a los bancos a mantener mas recursos inmovilizatlosnoneda extranjera,
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mientras que hacia el segundo semestre del afibseevo una restriccion en las
lineas de crédito del exterior, que ante los efed® la crisis reaccionaron con
mayor precaucion -temor casi- con respecto al atargnto de lineas de crédito.
Esta situacion generé una mayor demanda de dd@aeepresiond al alza el tipo
de cambio, que ademas se ha trasladado en expastdéivaluatorias por parte de
los diversos agentes econdmicos.

A continuacion la evolucion de la liquidez en dékadel sistema y de los dos
bancos mas grandes:

Ratio de Liquidez en M.E. (%)
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Fuente: SBS
Elaboracién: Equilibrium

Con respecto al futuro de la liquidez en el sistdraacario, dependera mucho de las
politicas del ente emisor, cuyas acciones han @staentadas a contener la inflacion y
evitar una mayor volatilidad del tipo de cambiocieatemente el BCR redujo la tasa de
referencia como medida de impulso a una mayor di&glien soles, en vista que la
inflacién habria comenzado a ceder, mientras quantki los Ultimos meses ha tenido
una participacion més activa en la venta de doleaes evitar mayores presiones al alza
en la cotizacién de dicha moneda que signifiquenmayor volatilidad.

Conclusiones y perspectivas

El sistema bancario ha experimentado una importtagga de crecimiento en los

altimos afos, sin embargo los efectos de la dnsesnacional estan mostrandose
en una desaceleracion del crecimiento econdmicpais| que a su vez redundara
en una menor tasa de crecimiento del sistema yt@slemente a una contraccion

de sus resultados.

Durante los tres ultimos afios ingresaron nuevosdsaal sistema y concretaron
su conversion a banco algunas entidades que ardasfinancieras. Esto ha
dinamizado la competencia en todos los segmentognsbargo el 2009 estara
caracterizado por una ralentizacion del crecimieabservandose bancos mejor
protegidos y con mayor holgura de provisiones pdmantar posibles deterioros
de cartera, tanto por un menor crecimiento de egiooes, como por una mayor
morosidad. Si bien la mora termind acotada al eielel ejercicio 2008, ya se
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observé un repunte de la misma hacia finales de efidenciado ademas en la
fuerte constitucion de provisiones efectuada posigiema durante el dltimo
trimestre.

El sistema bancario ha dado un giro con respests @referencias de liquidez, si
bien existia un claro proceso de desdolarizacamekpectativas devaluatorias de
los ultimos meses han frenado este proceso. Ladéguen ddélares esta
reemplazando a la liquidez en soles, sin embarbaldeal débil retroceso de la
inflacion, las medidas del Banco Central de Resdérama estado activamente
orientadas a inyectar mayor liquidez en monedaonatial sistema financiero en
general (reduccién de los encajes bancarios yeajdstla tasa de referencia
ademas de la continua asistencia a través de asbasitiros). El equilibrio y la
oportunidad de las acciones del BCR han sido fuedéates para mantener al
sistema con niveles de liquidez suficientes. Etlaandel exterior se presentd muy
restrictivo y con altas tasas de interés despuégribeer trimestre del afio 2008,
por lo que debera observarse el incremento delueladeiento en ddlares con
expectativas de un tipo de cambio mas alto ya cqudrign incrementar los
pasivos de los bancos y tener eventualmente utoefebre la mora.

Finalmente, se espera una reducciéon de los niveéesrentabilidad como
consecuencia de un menor dinamismo en las colotesiopor lo que sera
fundamental el adecuado manejo de los gastos oerator los ahorros que se
puedan generar. En este contexto de desacelesmidlos bancos mas eficientes
los que tienen la capacidad de mantener sus nidelegentabilidad o al menos
mitigar el impacto de un menor crecimiento de silsaaciones.
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Clasificaciones vigentes asignadas por Equilibrium:

Bancos Entidad Depésitos df Certificados de | Depésitos Bonos Bonos de Bonos Bonos
Corto Plazo Depésito de mas de| Corporativos | Arrendamiento | Hipotecarios| Subordinados
Negociables de| un afio Financiero
Corto Plazc

Banco Azteca B+ EQL 2+.p N.A. A.pe N.A. N.A. N.A. N.A.
Banco Continental A+ EQL 1+.p¢ N.A. AAA.p4 AAA.pe AAA.pe A AA+.pe
Banco de Comercio B+ EQL 2.pg N.A. A.pe N.A. N.A. N.A. N.A.
Banco de Crédito del Perfi A+ EQL 1+.pe EQL 1+.pq AAA.pe AAA.pe AAA.pe AAA.pe AA+.pe
Banco del Trabajo B+ EQL 1-p EQL 2+.pe A.p€ N.A. N.A. AN. N.A.
Banco Financiero A- EQL 1-.pq N.A. A+.pe AA-.pe AA-.pe N.A N.A.
Banco Santander PerG A- EQL 1+.pe N.A. AA-.pe N.A. AA.pe AN N.A.
Deutsche Bank Peru A- EQL 1+.fe N.A. AA-.p N.A. N.A. N.A. N.A.
HSBC Bank Peru A- EQL 1+.p N.A. AA-.pe N.A. N.A. N.A. N.A.
Scotiabank Peru A EQL 1+.pp EQL 1+.pe AA+.de AA+.pe] AA/FA+.pe AAA.pe AA.pe
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