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Equilibrium Clasificacion Definicion de Categoria
Primer Programa de Instrumentos
Re resgntativos de Deuda AAA. pe Refleja la méas alta capacidad de pagar el capitatkbesses
pres o, A . P en los términos y condiciones pactados.
Segunda Emisién de Bonos Hipotecarios
Primer Programa de Bonos Hipotecarios AAA pe Refleja la mas alta capacidad de pagar el capitateeeses
Primera Emision P en los términos y condiciones pactados.

“La clasificacion que se otorga a los presentesoves no implica recomendacion para comprarlos, eglud o mantenerlos”
Este informe debe leerse conjuntamente con elrmdatel Banco de Crédito del Per( - BCP.

ROAES.11%
MO 2.43%

MM de S/. al 31.12.07
Patrimonio: 3,207.8
Utilidad: 883.4

Activos: 41,286.8
Ingresos: 3.210.5

Historia de Clasificacion: Bonos Hipotecarios (Segunda Emision del Primer
Programa de Instrumentos representativos de deudahA (29.03.05). Prime
Programa de Bonos HipotecaridsEmision— AAA (18.04.06).

Para la presente evaluacion se han utilizado laadss financieros auditados del Banco de CréditoRigt al 31 de diciembre de 2004, 2005,
2006 y2007, asi como informacién adicional propongda por la Entidadinforme anterior

Fundamento: EI Comité de Clasificacion de Equilibrium
dictaminé ratificar la categoria AAA.pe a la segueda-
sion de bonos hipotecarios correspondiente al prpme
grama de instrumentos representativos de deudBaahelo
de Crédito del Peri — BCP, asi como a la primeriaiém
correspondiente al primer programa de bonos hipates
BCP.

Dichas categorias se sustentan en la posicion eetdo
del BCP en el sistema bancario peruano y particidate
en el mercado de créditos hipotecarios, cuya fj@aten
representé el 39.9% del total del sistema bancara-
ciembre de 2007. Esta posicion ha sido fortaledigante
los Ultimos afios por el ciclo expansivo de la ecoiao
peruana, impulsada por los mayores niveles de comsu
asi como por la estrategia utilizada por la Entidiaentrar
con fuerza en el mercado minorista.

Asimismo, se ha tomado en cuenta los cambios &nta
Gerencia General como en el modelo organizacionéd de|
entidad que se sustentan en cuatro Gerencias @&sntrg
dos vinculadas a la Banca Mayorista y Banca Miteyris
una a Planeamiento y Finanzas y la otra para la Aidmi
tracion de Activos que seran lideradas por profedamde
amplia experiencia dentro del Banco, apuntande anle-
tas propuestas por la Entidad para los proximos.desgtos
cambios se haran efectivos a partir de abril d@B2&qui-
librium considera que dichos cambios se realizarumn
momento adecuado considerando los retos que efhmsist
bancario enfrenta dado el incremento en la compitgn
el dinamismo que muestra el mercado.

Se incluye también los buenos resultados finansielte-
nidos por el Banco, con indicadores ROAE y ROAA d
29.11% y 2.43% al cierre del 2007, respectivameadé,
como un margen neto de 28% y una morosidad deraart
de 0.65% (por debajo del sistema bancario que pi@s&
ratio de 1.26%).

Las categorias asignadas también se sustentarestrda-
tura de las emisiones, en vista de que los bortés ess-
paldados por una cartera seleccionada de crédjioteha-

11%

1%

rios con garantia real. Del mismo modo, los créditedec-

cionados para dicha cartera deberan contar coiivehde
clasificaciéon de riesgo “Normal” otorgado por el B
saldo total por amortizar de dicha cartera debexatemer

permanentemente una cobertura minima de 1.25 veces

sobre el saldo total por amortizar de la emisiérbdeos
hipotecarios, ademas el valor total de las garahifgote-
carias de la cartera seleccionada debera ser siesnpe-
rior de 1.4 veces al saldo por amortizar de loglitobé
hipotecarios. Finalmente, se ha establecido queneraso
extremo de disolucién y/o liquidacion del Emisars bo-
nos serian transferidos (conjuntamente con lareatee
la respalda) a otra entidad bancaria.

Al finalizar el afio 2007, la cartera de créditosoltggarios
del BCP totalizé S/.3,277.0 millones, superior €n8%
con respecto al cierre de diciembre de 2006. Dielizi@
esta concentrada en un 77% en délares (90% a dimem
de 2006). Por su parte, las colocaciones hipogatel
sistema bancario registraron un crecimiento de %6a3
diciembre del 2007. La alta dolarizacién de laerartm-
plica un riesgo cambiario crediticio, en vista daenayor
parte de los deudores percibe sus ingresos en &olesse
sentido, el sistema bancario en su conjunto —idolsl
BCP- se encuentra impulsando los préstamos hipasca
en moneda nacional.

El ratio de morosidad de los créditos hipotecadielsBCP
fue de 0.80% en diciembre de 2007, nivel que saaria
por debajo del promedio del sistema (0.87%).

Al cierre del 2007, continta la reduccion en la eoria-
cién de créditos hipotecarios del Banco. Con respat
cierre del afio anterior, la participacion de eigte de cré-
ditos pasé6 de 15.83% a 14.21%, en linea con laieidol
de la concentracién del sistema bancario, que pkes6
14.03% a 12.29%.

El fondeo natural del Banco se da basicamentevasrde
los depdsitos del publico, sin embargo en el casdod
créditos hipotecarios es necesario un fondeo nméblesy
de mayor plazo, debiendo financiarse mediante épesi-
tos CTS, lineas dedicadas e instrumentos emitidosl e
mercado de valores local e internacional.



A la fecha, el BCP tiene vigentes las series A, B go€
rrespondientes a la segunda emisién de bonos higyaie
del primer programa de instrumentos representatdes
deuda por un total de US$20.7 millones. Dichas sesges
emitieron entre mayo de 2001 y abril de 2002 ponto®
de US$15, US$10 y US$5 millones a tasas de inteds fij
de 7.9375%, 7.5% y 7.4375%, respectivamente. Las$Ho
hipotecarios vigentes del BCP representan aproxmad

mente el 0.16% del total de pasivos del Banco.

Fortalezas

Por su parte, el saldo total de cartera hipotecéawficada
en categoria normal representa 50.87 veces el saido
circulacién de los bonos hipotecarios, siendo quee-
miento minimo de cobertura 1.25 veces. Asi, en saso
presente algln deterioro de la cartera hipotedariegber-
tura minima establecida para los bonos hipotecasg
largamente asegurada.

1. Bonos respaldados por cartera de créditos hipabscgue incorporan garantias reales.
2. Sdlida estructura financiera, liderazgo en el sistbancario peruano.

3. Plana gerencial profesional y experimentada.
4. Conservadora gestion de riesgo crediticio.
Debilidades

1. Limitada disponibilidad de fondeo —en términos tez@- frente al crecimiento de los créditos hipatis.
2. Riesgo devaluatorio asociado al alto nivel de dzdaién de la cartera de créditos hipotecarios.

Oportunidades

1. Expansion de servicios a través del uso intensévimsl canales de distribucién del Emisor y ventaada de pro-

ductos.

2. Mayor dinamismo del consumo interno y expansiotodgrogramas impulsores de vivienda.

Amenazas
1. Mayor competencia entre bancos grandes.

2. Margenes financieros sujetos a variaciones erat@stde interés.



DESCRIPCION DEL NEGOCIO

El Banco de Crédito del Peri —BCP- es el banco come
cial mas antiguo del Perd, fundado como sociedadd an
nima el 3 de abril de 1889 con el nombre Bancaattal,

cambiando su razon social en 1942 por la de Baeco d
Crédito del Pera. Se encuentra autorizado por feSuw

tendencia de Banca y Seguros para operar como bangco
multiple.

El Banco es la principal subsidiaria de Credicotd. L
desde la creacion de ésta en el afio 1995. Adiciamaén
a sus operaciones en el Perq, el BCP cuenta cosulma
sidiaria en Bolivia y dos sucursales, una en Midssia-
dos Unidos y otra en Panama.

En el afio 2002, el Banco realiz6 un cambio de idadt
corporativa con la introduccion de un nuevo logbreda
base de sus atributos de solidez, flexibilidad ryfiemza.
En diciembre de 2002 el Banco de Crédito del Pard,
través de una Oferta Publica de Adquisicion de A@son
adquirié el 99.94% de las acciones del Banco Sdetan
Central Hispano Peru, que incluy6 la Sociedad Adminis
tradora de Fondos Mutuos y procedié a su fusionaper
sorcion, la misma que culmind en marzo de 2003laon
integracion de los sistemas de ambas entidades.

En marzo de 2003 el Banco de Crédito del Per( adqui
el 45% de las acciones de Solucién Financiera éditor
S.A., que pertenecian al Banco de Crédito e Invegsio
de Chile y otros accionistas extranjeros, operacjoa
permitié retomar su posicion como Unico acciondsda
misma. El proceso de absorcion se culminé en eldees
febrero de 2004. Esto ha permitido que el Bancoerek
su estrategia de orientarse a créditos a la pequefia
croempresa, para lo cual tiene un area especializgada
administracion de este tipo de créditos asi conmm agi
tructura eficiente de costos que sustenta el cieotmy
la competitividad en estos segmentos.

Durante el primer trimestre de 2005 el BCP adquaio
cartera crediticia (incluidos intereses) del Bani®o
N.A. Sucursal Peru, tanto a nivel local como offshuoe
un importe equivalente a US$360 millones.

Grupo Econ6mico
El Banco de Crédito ofrece productos especificoawes
de sus subsidiarias, las cuales en conjunto pedanal
holding Credicorp.

Rubro
Banco

Empresa
Banco de Crédito del Pert

Crédito Leasing S.A.
Credibolsa SAB S.A.
Credifondo SA

Credtitulos S.A.

Inmobiliaria BCP S.A.
Banco de Crédito de Bolivia

Arrendamiento Financierg
Sociedad Agente de Bolsa
Sociedad de Fondos Mutuos

Sociedad Titulizadora

Sociedad Inmobiliaria

Banco

BCP Sociedad de Propdsito Espedi@ociedad Titulizadora

Inversiones Conexas S.A. Sociedad Inmobiliaria

Composicién Accionaria

El capital social del Banco al 31 de diciembre @872
totaliz6 S/.1,286.5 millones, siendo su composician
siguiente:

Accionista %

Credicorp Ltd 97.33%
Menor al 1% 2.67%
Total 100.00%

Credicorp Ltd. es una empresa holding de respolicadbi
limitada constituida en Bermudas en 1995, integrada
principalmente por Banco de Crédito del Peru, Eifita
Peruano Suiza Cia. de Seguros y Reaseguros, Atlantic
Security Holding Corporation y Grupo Crédito, accstai

de Prima AFP.

El Directorio se encuentra conformado por los sigeie
miembros:

Directorio

Presidente Dionisio Romero Seminario
Primer Vice-Presidente Luis Nicolini Bernucci
Director Jorge Camet Dickmann
Director Fernando Fort Marie

Director Eduardo Hochschild Beeck
Director Juan Bautista Isola Cambana
Director Reynaldo Llosa Barber
Director Benedicto Ciguefias Guevara
Director Dionisio Romero Paoletti
Director Juan Carlos Verme Giannoni
Director Luis Enrigue Yarur Rey
Director Felipe Ortiz de Zevallos Maduefip
Director German Suarez Chavez

Los principales ejecutivos del Banco son:

Plana Gerencial
Gerente General Raimundo Morales
Gerente General Adjunto Carlos Mufioz
Gerente Central de Planeamientq Walter Bayly
Finanzas

Gerente Central de Administracion
Division de Finanzas Jorge Ramirez del Villgr
Divisiobn Comercial Javier Otero
Division Banca Corporativa y Enm-Pedro Rubio
presarial

Division Banca Empresarial
Division de Mercado de Capitales
Division de Créditos Roberto Andrade
Divisién de Sistemas y Organizacion Ricardo Bustati®
Division de Gestion y DesarrolloFranco Giuffra
Humano

Division Legal
Division de Auditoria

José Luis Gatjliar

Reynaldo Llosa
Javier Maggiolo

Mario Ferrari
Jorge Bellido

En sesidon de directorio del 25 de octubre del 2687,
anunciaron cambios en el modelo organizacionalade |
entidad que se sustentara en cuatro Gerencias (@sntra
apuntando a las metas propuestas por el Bancolgmara
proximos afios. En ese sentido, dada la trayeqgbooize-
sional de los funcionarios que asumiran dichosasasg
su experiencia dentro de la entidad, Equilibriumsidera
positiva dicha reorganizacion. Cabe mencionar ciese
cambios se haran efectivos a partir de abril déB20A
continuacion se muestra el nuevo organigrama det®a



Directoric

Auditoriz

Gerencia General

Gestion y Desarrolk

Gerencia Central
Planeamiento y
Finanzas

Tesoreric
Contabilidad

Finanzas

Posicion Competitiva

Las unidades de negocio con que cuenta el BanGréle
dito del Per( estan orientadas a brindar serviaiasis
clientes a través de:

» Banca Mayorista compuesta por tres unidades de ne
gocios, Banca Empresa, Banca Corporativa, y Banc
Institucional, las cuales buscan brindar servieiaien-
tes corporativos a través de cuatro areas que eempl
mentan las actividades, como son:

Leasing se especializa en el financiamiento de opera
ciones de mediano y largo plazo a empresas mediana
enfocada en el desarrollo del negocio de arrenddmie
financiero.

Finanzas Corporativasunidad especializada en activi-
dades de banca de inversion y financiamiento @ea |
grandes empresas que ofrece tres servicios iycastad
cién de emisiones primarias, ii) préstamos a median
plazo vy iii) asesoria de reestructuracion, fusionesl-
quisiciones.

Negocios Internacionalesealiza la gestion de negocios
con las principales instituciones financieras dahdo,
buscando las mejores condiciones para las opeeion
con los clientes del Banco y ofrece servicios deere
cio exterior, y

Servicios para Empresase dedica al desarrollo y co-
mercializacién de servicios transaccionales tateacc
recaudacion, pagos, prestacion de servicios denafo
cion y manejo de liquidez para clientes empreszial
institucionales.

Banca Minorista brinda servicios a personas y peque-

Gerencia Central
Administracién de
Activos

Inversiones

Bar

Gerencia Centra
Banca Mayorista

Gerencia Centra
Banca Minoristz

Banc:
Corporative

Banca Empresa
Division de
Créditos

Divisiér
Comercia

Marketing
Rie

flas empresas con ventas anuales inferiores a US$1.

millones, con el objetivo de establecer relaciomesa-
bles de largo plazo con los clientes mediante tesfics
orientadas a satisfacer las necesidades espectficas
cada segmento. Para una mejor atencién ha clakifica
sus clientes en:

Banca de Consumatiende a cerca de 1.5 millones de
clientes ofreciéndole productos crediticios coméspr
tamos hipotecarios y tarjetas de crédito, ademgzae
ductos de ahorro como fondos mutuos, empleando urn
estrategia de venta cruzada de productos.

Banca Exclusivaadministra a un selecto grupo de per-
sonas naturales que son claves para el Banco ptipel

S

volumen de negocio activo y pasivo que generan.

Banca Pequeiia empre&d banco ofrece una serie de
productos que incluyen capital de trabajo con pctmhi

de crédito revolvente y no revolvente, financiartoese
activos fijos y operaciones de arrendamiento fir@ang
descuento de letras entre otras.

Banca de Negocioatiende aproximadamente a 10,000
clientes que facturan ventas anuales entre US$300 mi
US$1 millon.

Canales de distribuciériiene como objetivo continuar
con la bancarizacién a través de la incorporaceéset)-
mentos actualmente no atendidos por la banca, como
son los sectores socioecondmicos C y D. El area de
Banca de Servicio es la responsable del desarnyollo
administracion de los canales de atencién y detos
cesos centralizados del Banco.

Mercado de Capitalese encarga de las funciones de
Tesoreria, Operaciones de Cambio, Fideicomisos, Cus-
todia de Valores, Administracion de Portafolios de In
version y de Intermediacion Bursatil. Asimismo reali

el analisis de las principales variables macroecuices

y de mercado con el fin de brindar asesoria eopas
raciones en el mercado de valores.

A diciembre de 2007 el BCP cuenta con una red de 273
oficinas a nivel nacional y 2 sucursales en el rete
siendo la red privada mas grande del sistema fieanc
donde trabajan 11,177 empleados, contando ademas co
una red de 748 cajeros autométicos en todo el Rsitl.
mismo, durante el 2007 se inauguraron 770 nueves-ag
tes BCP hasta alcanzar un total de 1,221, condbszi
incremento en cerca de 55% los puntos de venta il

del Banco.

GESTION DE RIESGO

En el desarrollo de sus actividades, el Banco dalir
del Perl enfrenta riesgos externos relacionadasipri
palmente a la coyuntura econdmica del pais y r&sgo
internos relacionados a la incertidumbre inherentas
operaciones que realiza, las cuales pueden afeictar
sultado esperado de la Entidad. En el caso dekptipo
de riesgos, que incluye factores como riesgo paés,
croeconoémico, cambiario y devaluatorio, el BCP husc
prever la probabilidad de ocurrencia de los misnkos.
cambio, para el segundo tipo de riesgos, el adecead
tendimiento de los mismos permite establecer ufil per
riesgo, asociar una rentabilidad minima por cagia die
operacion y asignar capital por tipo de negocio.dauke

la sostenibilidad del Banco depende primordialmetge
la adecuada gestion de los riesgos internos, et@Bha
tipificado y desarrollado herramientas y procesasap
administrar los riesgos de mercado, crediticiajiigz y
operacional.

Las politicas de administracién de riesgos se besdas

siguientes consideraciones principales:

« Difusion e impulso a todo nivel de una sélida catde
administracion de riesgos.

« Eficacia de la administracion de riesgos, que dépen
fundamentalmente (i) de un adecuado seguimiento por
parte de la alta direccion de la institucion; @@l desa-



rrollo, difusién y correcta aplicacién de manuabks
politicas, procedimientos y herramientas analitietes
vantes; y (iii) de la toma de decisiones informacas
respecto a los riesgos asumidos y sus implicancias.

Gestion de Riesgo Crediticio

El directorio del BCP es el encargado de aprobar lo
objetivos, lineamientos y politicas para la adntiais
cién de riesgos; los limites globales y especifides
exposicién a los distintos tipos de riesgo y losanés-
mos para la realizacién de acciones correctiva®iEl
rectorio puede delegar al Comité de Administracién d
Riesgos, total o parcialmente, las facultades antas
cionadas.

Este Comité se encarga de vigilar que la realinad®

las operaciones se ajuste a los objetivos, pditigaro-

cedimientos para la administracion de riesgos¢c@sio

a los limites globales y especificos de exposiabn
riesgo que hayan sido previamente aprobados.

El Comité de Administracion de Riesgos se reline men-
sualmente y esta integrado por tres miembros det-di
torio, el gerente general, gerente general adjgam®en-

te central de planeamiento y finanzas, gerenta dé/l-

sion de créditos y el gerente del area de adnacisin

de riesgos. Esta Gltima unidad tiene como objedivo-

yar y asistir al Comité y a las demas unidadeB&P

en la adecuada gestion de los riesgos derivaddasde
respectivas areas de responsabilidad.

Los procesos y herramientas utilizadas por el Bateco
Crédito del Pera para la aprobacién de créditcalien

los riesgos asociados a la poca disposicion o iibies
dad de las contrapartes para cumplir sus obligasion
contractuales de manera independiente de las desas
negocio. Este enfoque estd compuesto por tressetapa
evaluacion, seguimiento y control y recuperacion.

En febrero de 2007, se implement6 un nuevo sistlma
ratings dentro del proceso de gestién crediticidode
clientes de Banca Mayorista. El nuevo sistema lesta
sado en la estimacion de probabilidades de incumpli
miento por cliente y cuenta con un mayor nimero de
bandas de rating (once vs. Ocho del sistema anterior

Asimismo, durante el 2007 se desarrollaron y peidecc
naron modelos alcanzando buenos resultados enocuant
a i) evaluacién del comportamiento de las prin@pal
variables como pérdidas del portafolio de crédii)s;
disefio de pruebas de estrés; iii) evaluacion deigze
adecuados al riesgo; y iv) estimaciones iniciakesod
riesgos de concentracion y beneficios de diveesifin.

En el caso de créditos a personas naturales y pyases
evaluaciones se realizan al patrimonio del cliehisgtp-

rial financiero, situacion laboral, entre otros extps
relevantes de la capacidad de endeudamiento dateli

Se utiliza scoring para la admisién y evaluacioriae
créditos, asignando una determinada probabilidad de
que la operacion resulte en pérdidas para el Bdtata.
metodologia se construyd sobre la base de infodmaci

histérica de las operaciones del Banco y es somaetid
revisiones y actualizaciones periodicas.

Asimismo el Banco tiene un Area de Prevencién de
Lavado de Activos, la cual reporta directamente ial D
rectorio bajo la responsabilidad del Oficial de Climp
miento. El Banco cuenta con politicas elaboradaseso
la base de la normatividad emitida al respecto laor
SBS, asi como por sus practicas corporativas ara |
deteccion de transacciones inusuales o sospechosas
pudiesen estar relacionadas al lavado de actiaia; e
blecidas en el Manual de Prevencion de Lavado de Ac
tivos.

El seguimiento a las transacciones inusuales se &ac
través de: i) el aplicativo Monitor (software aravado)
el cual genera alertas automaticas, sobre la lmsed
tos parametros, dirigidas a los funcionarios deoniegy
al area de prevencion de lavado de activos, Bodiwa-
re Bi Query, el cual realiza la evaluacion de transa
nes inusuales en efectivo por montos significatiezs
lizados por clientes como no clientes del Bancad)y i
reportes recibidos de todas las oficinas del BGRa€
alertas son analizadas por el area de lavado deset
fin de identificar clientes con transacciones iralss o
sospechosas, las cuales se reportan a la Unidadede |
ligencia Financiera —UIF.

El Banco realiza permanentemente los cursos deitapa
cion al personal sobre prevencion de lavado de/acti
para sus empleados, por lo menos dos veces al &fie y
veces en caso de personal que tiene contactoaliteot
clientes. En caso exista la posibilidad de aceptano
clientes a personas que tengan influencia publicalit-

ca, la decision esta a cargo de la Gerencia de ligifiv
Comercial, ademas de implementar procesos de segui-
miento de las transacciones de dichas personase Cab
mencionar que esta area se encarga no solo depeelkar
prevencion de lavado de activos a nivel del Baneo d
Crédito sino también de las subsidiarias Créditasire,
Credifondo S.A.F., Credibolsa S.A.B., Credititulo¥.%
Inmobiliaria BCP.

Gestion de Riesgo Operacional

Dentro del marco de la Resolucion SBS N°006-2002 para
la administracién de riesgo operativo, el Banc@$iami-

do el reto de establecer estrategias, objetivo#tiqas y
metodologias con la finalidad de identificar, cifeodr y
hacer seguimiento a los posibles riesgos de ogeraci
por ende reducir la posibilidad de ocurrencia delipés
potenciales inesperadas resultantes de sistemaecin
dos, fallas administrativas, controles defectuofaside,
error humano, legales o eventos externos.

En el afio 2003 se cred el Servicio de Riesgo Operati
perteneciente al Area de Administracion de Riesgbs, e
cual realiza la administracion del riesgo operabesado

en tres pilares principales: i) la adecuada conmmedel
riesgo presente, ii) el riesgo operacional potéreralos
nuevos productos y servicios y iii) la administéacidel
riesgo operativo en la calidad y oportunidad deskerwi-
cios brindados por terceros.



La compresién y documentacion de los riesgos dizdea
con cada area a fin de identificar aquellos prozesmtro
del banco y categorizarlos segun impacto y prolutziuil
de ocurrencia, asignandoles una nomenclatura antgue
permite realizar una estimacion cualitativa degigesJna
de las principales actividades de este servicil esfuer-
zo por generar la cultura del riesgo operativoasrdemas
areas del Banco.

A través de Credicorp, el BCP se encuentra listad@ae
Bolsa de Valores de Nueva York (NYSE), por lo cual &
través de la Division de Auditoria del Banco estaara
jando para adecuarse a los lineamientos de la bdyaS
nes — Oxley, que establece nuevas normas parati&bcon
lidad corporativa, las cuales buscan incrementarola
fianza en los reportes financieros. En el afio 2@0&fec-
tuo la revisiéon de 52 procesos en el BCP.

ANALISIS DEL SECTOR HIPOTECARIO

El PBI peruano crecié 9% durante el afio 2007, imaloié

se estimado una inflacion acumulada de doce meses
3.9% y apreciacion acumulada del nuevo sol de 786 cq
respecto al cierre del afio 2006, registrando uo tip
cambio de S/.2.98 por dolar en diciembre de 2007. H
crecimiento del PBI se sustent6 principalmentelenae
yor dinamismo de las actividades no primarias, &ind
mentalmente los sectores construccion (16.5%), faanu
tura (10.6%) y comercio (10.5%). Estas actividacan-
pensan el bajo dinamismo de los sectores agropecuar
de mineria e hidrocarburos, cuyos crecimientosofueie
3.2% y 2.1%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2007, los préstamos hipotesari
del sistema bancario totalizaron S/.8,215.3 milkpmével
16.3% superior al registrado al cierre del afio raotte
Cabe indicar que entre diciembre de 2004 y diciender
2005 los créditos hipotecarios crecieron 26.18%naute
el 2006 estos lo hicieron en 9.2%. El crecimiergacté-
ditos hipotecarios esti sustentado en el crecimieob-
némico y el impulso del Programa del Fondo Mividan
que durante el afio 2006 y 2007 tuvo un desarrofiden
rado en comparacion con el afio anterior. Por sie plar
morosidad de los créditos hipotecarios presentatema
dencia decreciente en los Ultimos afios, debids mgo-
res condiciones macroecondmicas que contribuyeron
mejorar la calidad de la cartera. Asi, el indiceragosi-
dad de estos créditos pasé 2.61% en el 2004, A 187%
cierre del 2005 y 1.04% al cierre del 2006. A didieen
de 2007, este indicador es de 0.87%.

Como consecuencia del crecimiento de las colocasion
el nimero de deudores de créditos hipotecariosisie-
ma bancario se ha incrementado paulatinamentengasa
de 54,536 en diciembre de 2004 a 66,610 al ci&lrafib
2005 y 77,227 al cierre del afio 2006. En dicientdwe
2007 el niUmero de deudores es de 90,267.

La participacion de los créditos hipotecarios cespecto
a la cartera total de créditos directos tuvo unhiame

tendencia al cierre del afio 2006, en vista quea®guwo

en aumento durante los afios anteriores, al pasapde-
sentar el 14.19% en diciembre de 2004 a 14.82%i-en d
ciembre de 2005, reduciéndose a 14.03% en dicied#re
2006 y 12.29% al cierre del 2007. Esto se exptioa
parte por el fuerte crecimiento mostrado por oo te
créditos (por ejemplo, colocaciones a Pyme’s y da-C
sumo). Asimismo, es probable que en un futuro cercan
esta desconcentracion en créditos hipotecariogsdice
dado el nuevo negocio de titulizacién de hipotepss se
desarrollaria en el Pera.

El monto promedio por deudor de la cartera hipotaca
del sistema bancario se increment6 en 3.44% duednte
afio 2005, al pasar de S/.94 mil en diciembre 2094%
mil en diciembre 2005 y luego se redujo a S/.91 emil
diciembre de 2006. A diciembre el crédito promedpoh
tecario se mantiene en S/.91 mil. Lo dicho esngica-
dor de los esfuerzos de los bancos por acercatsevea
mas a nuevos clientes con menores recursos ecargmic

CREDITOS HIPOTECARIOS DEL BCP

El BCP otorga créditos hipotecarios a personasralat
que tengan entre 20 y 65 afios de edad y que SESa%y
sean estables. Los criterios de aceptacion deoripatp
créditos hipotecarios establecen ingresos brutoguga-

les minimos de US$400 en el caso de clientes rasglen
en Lima y en provincias. La relacién cuota ingresoa
créditos hipotecarios en délares es de 30% sobnge-

so neto si el cliente cuenta con ingresos brutogumgeales
entre US$400 y US$800, de 35% si dichos ingresos esta
entre US$800 y US$2,500, y de 40% si dichos ingresos
son superiores. En el caso de créditos hipotecanns
soles, la relacién cuota ingreso es de 30% sobnglso
neto si el cliente cuenta con ingresos brutos ogeips
entre S/.1,400 y S/.2,800, de 35% si los ingresténe
entre S/.2,800 y S/.8,750, y de 40% si los ingresms
mayores.

El plazo de los créditos hipotecarios fluctia edtng 25
afos. El monto minimo de los créditos es de US$1§ mi
la cuota inicial para viviendas situadas en la ailds de
10%, mientras que para casas de campo o de playala
ta inicial es de 40%. Los créditos hipotecariosntar
con garantia real del inmueble a financiar.

Las tasas de interés para los créditos hipoteceriaila-
res puede ser fija por 5 0 10 afios, y en sole$pb y
15 afos, siendo la tasa variable para el plazaresdel
crédito.

El principal riesgo de contraparte existente eotetga-
miento de créditos hipotecarios lo constituye elcdéce
de monedas, es decir, la mayoria de los clienteBad&o
percibe sus ingresos en soles, sin embargo ak cikai
ejercicio 2006 el 90% de los créditos hipotecarses
otorgaron en ddlares, existiendo asi un evidentepce
nente de riesgo devaluatorio. No obstante, cabeandi
gue dicha concentracién fue de 99% al cierre @gtigjo
2005. Asi, como parte de la estrategia de mitigadién
estos riesgos, el BCP y el sistema bancario errgiessta



promoviendo el otorgamiento de créditos hipotecaen
soles, impulsado también por el Programa del Fdvido
Vivienda. En ese sentido a diciembre de 2007, al t#
préstamos hipotecarios en moneda extrajera repieesen
77% del total de créditos hipotecarios otorgados.

La cartera de créditos hipotecarios del BCP senbiA
mentado de manera importante durante los Ultimas dd
afios. A continuacion se presenta un cuadro conola-ev
cién de los créditos hipotecarios en millones dessdel
sistema bancario y la participacién del BCP:

Créditos Hipotecarios| 2004 | 2005 | 2006 | 2007
Sistema Bancario 5,128.46,471.1 7,064.8 8,215.4
BCP 1,885.9 2,551.9 2,690.8 3,277.0
Participacion BCP (%)  36.78p639.44% 38.09%4 39.89%
Fuente: SBS

La calidad de cartera de los créditos hipotecate8CP

ha mejorado en los Ultimos dos afios, plasmada evola
lucién del indicador de morosidad, que despuésnde-
mentarse en el afio 2003, presenta una tendendie- dec
ciente alineada con la del sistema bancario, seg(mb-
serva en el siguiente gréfico:

Morosidad promedio de créditos hipotecarios
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Fuente: SBS

Asimismo, la estructura de la cartera de créditpsteca-
rios seglin su categoria de riesgo ha seguido ndareia
favorable durante los Ultimos afios, situdndoseattea
critica (Deficiente, Dudoso y Pérdida) en 2.29% alrei
del 2007.

Categoria Dic-04 | Dic-05 | Dic-06 | Dic-07
Normal 91.96%| 94.909 95.84% 96.17%
CPP 2.35% 1.82% 1.29% 1.54%
Critica 5.70% 3.279 287% 2.29%
Fuente: SBS

La participacion de los créditos hipotecarios cespecto
del total de la cartera del BCP ha ido en aumentto®
ultimos afos, sin embargo presentd una reducciéemneu
te el ejercicio 2006, al pasar de 17.04% a 15.88% c

respecto a diciembre de 2005. A diciembre de 2007 |

participacién de este tipo de créditos continlaceies
diendo llegando a 14.21% del total colocado. Didha r
duccién responde a un efecto cambiario, en vistapgse

al mayor dinamismo de los créditos hipotecarios sesi
mide la cartera en doélares dichos créditos creti829%
con respecto a diciembre de 2006-, el saldo ardimie

de 2007 muestra un incremento de 23% con reladion a
cierre del 2006. Como se mencionara anteriormeste,
desconcentracion se ve fortalecida por el aumeetas
colocaciones a Pyme’s y Consumo, productos cuyss de
embolsos se realizan principalmente en moneda macio

A continuacion se presenta la evolucion de la canaen
cion de la cartera hipotecaria del BCP comparadaeto
sistema bancario.

Concentracion de Créditos Hipotecarios / Total &€art

18.00%
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—+ Sistema Bancario®* BCP)
Fuente: SBS

FONDEO DEL BCP

Si bien el fondeo natural del Banco es a travédep@si-
tos del publico, por la naturaleza de los crédiipsteca-
rios éstos deben fondearse con recursos de laegm,pl
tales como lineas dedicadas o instrumentos emiédas
mercado de valores. Asi, como parte del Primer Brogr
de Instrumentos Representativos de Deuda, el Banco e
tio las series A, B y C correspondientes a la Segrdi-
sién de Bonos Hipotecarios (US$30 millones) en las fe
chas 22.05.01, 31.07.01 y 12.04.02 por US$15, US$10 y
US$5 millones, respectivamente. Los plazos de estas
siones son de diez afios cada una y se amortizagssem
tralmente desde el afio 2005, pagandose interesesse
trales a tasas 7.9375%, 7.5% y 7.4375%, respectivian

El saldo en circulacion de dichos bonos al 31 deuh-
bre de 2007 fue de US$20.7 millones.

Asimismo, para afrontar el crecimiento de la carigea
créditos hipotecarios, el BCP ha inscrito el PrirReo-
grama de Bonos Hipotecarios hasta por un monto n@axim
de emision de US$50 millones o su equivalente esssol



PRIMER PROGRAMA DE BONOS
HIPOTECARIOS BCP

Emisor: Banco de Crédito del Per(i - BCP
Denominacion: Primer Programa de Bonos Hipoteca-
rios BCP.

Entidad Estructuradora: Banco de Crédito del Peru.
Agente Colocador:Credibolsa S.A.B. S.A.
Representante de los ObligacionistaBanco Sudame-
ricano.

Monto del Programa: Por un importe maximo de emi-
sibn hasta de US$50000,000 (cincuenta millones Y
00/100 délares) o su equivalente en nuevos soles.
Moneda del Programa: Délares americanos 0 nuevos
soles.

Plazo del Programa:Dos (2) afios contados a partir de
la inscripcién del Programa en el Registro Pubtied
Mercado de Valores de CONASEV, prorrogable con e
s6lo consentimiento del Emisor.

Emisiones: Los Bonos se emitirAn en una o0 mas emi
siones en el marco del Programa, pudiendo tenex cad
una de las emisiones una 0 mas series en su mterio
Clase Instrumentos representativos de deuda, noming
tivos, indivisibles, libremente negociables y ge&agin
representados por anotaciones en cuenta en etroegis
contable que mantiene CAVALI ICLV S.A.

Valor Nominal: Sera establecido en su oportunidad
para cada emisién del presente Programa.

Precio de colocacionLos Bonos podran ser colocados
a la par, bajo la par o sobre la par.

Fechas de colocacion y emisiéhas fechas de coloca-
cién y emision de la respectiva emision o seriérsele-
terminadas por el Directorio o el Comité Ejecutilel
BCP e informada a la CONASEV Yy a los inversionistag
a través del Aviso de Oferta.

Tasa de interés La tasa de interés sera establecida in
distintamente por el Directorio o por el Comité Eigc

vo del Emisor antes de la adjudicacion de los baoues
conforman una de las series, con arreglo al maoanis
de colocacién que se establezca en el respectino- Co
plemento del Prospecto Marco. La tasa de interdsapo
ser: fija, variable, vinculada a la evolucién deindi-
cador, o podra ser cup6n cero.

Garantias: Los Bonos quedan garantizados en formg
genérica con el patrimonio del BCP. De acuerdo ¢on ¢
articulo N° 3 de la Resolucién SBS N° 1081-99, modi-
ficado por la Resolucion SBS N° 250-2000, los bonog
hipotecarios estan respaldados por Créditos Hipoteca
rios, existentes o futuros. Dichos créditos cuerdan
contaran con garantia hipotecaria preferente daepri
rango. La mencionada garantia se encuentra comprend
da en la excepcion prevista en el primer parrafade
culo 172° de la Ley de Bancos. Segun lo dispuest e
Articulo N° 235 de la Ley de Bancos, las hipotecas qu
pesen sobre los inmuebles que sean financiado$acon
emision de instrumentos hipotecarios deben seuiincl
das en un registro separado de la empresa deinsiste
financiero, y no garantizaran las demas obligaciated
propietario del inmueble o constituyente de la tépa

a favor de ésta ultima. En tal sentido, el Emismun-
cia expresamente a ejecutar las garantias hip@scar

registradas como garantias que respalden la peesent
emision de bonos hipotecarios, por obligacionesndis
tas a los Créditos Hipotecarios asociados. Asimisteo,
acuerdo con el Articulo N° 6 de la Resolucion SBS N°
1081-99, los bonos hipotecarios deben ser emifpidos

un importe inferior a los Créditos Hipotecarios do®
respaldan, determinandose la diferencia en funaitm
proyeccion de la morosidad y del prepago de dichos
créditos, a los gastos vinculados a la emisiémozol
cién y negociacion de los bonos hipotecarios, asicc

a cualquier otro aspecto que pudiera afectar lébjies
dad de pago a los tenedores de los referidos b@res.
igual manera, de acuerdo con el numeral 2 del Adicu
N° 118 de la Ley de Bancos, para los fines del mmce
de liquidacion se excluye de la masa de la emptesa
los sistemas financiero o de seguros a las colocesi
hipotecarais, las obligaciones representadas pas)e
cédulas y demas instrumentos hipotecarios asi ¢osno
activos y pasivos vinculados a operaciones de daren
miento financiero, los cuales seran transferidastra
empresa del sistema financiero. La Superintendencia
procurara para estos fines que exista entre ldgacy
pasivos transferidos la menor diferencia absolateee
sus respectivos valores contables.

« Destino de los RecursosFinanciamiento de operacio-
nes crediticias para la adquisicion, ampliacioetaera-
cién, construccién y/o mejoramiento de inmuebles.

« Opcion de Rescate Sera especificado para cada emi-
sion, indistintamente por el Directorio o el Contje-
cutivo del BCP.

» Mercado Secundario Los Bonos podran ser negocia-
dos en la Rueda de Bolsa de la Bolsa de Valores-de L
ma. El registro de los mismos en Rueda de Bolsasse
lizara por cuenta y costo del BCP.

» Agente de pagoCAVALI ICLV S.A.

« Amortizacion / Redencion del Principal Sera deter-
minada por el Directorio o por el Comité Ejecutivel d
Emisor.

* Costos de las emisionegodos los costos relacionados
con la emisién de los Bonos seran asumidos por el
BCP.

e Orden de prelacion El orden de prelacion de estos
Bonos se rige por lo establecido en el numerall 2de
ticulo 118° de la Ley de Bancos.

Primera Emision del Primer Programa de Bonos
Hipotecarios BCP

Monto: Hasta US$50 millones. La suma de todas las emi-
siones que se realicen bajo el presente Prograrpadra

ser mayor de US$50 millones o su equivalente enasuev
soles.

Moneda: Délares americanos.

Series:Una 0 mas series hasta por US$50 millones cada
una.

Valor Nominal de los Bonos US$1,000 cada uno al
inicio de la Emision.

Fechas de Colocacion y EmisiérA ser determinadas en

el aviso de oferta correspondiente.

Plazo de la Emision Diez (10) afios.

Tasa de interésFija nominal anual.

Pago de interesesSemestral.



Amortizacion de los Bonos Veinte (20) amortizaciones
semestrales.

Precio de ColocacionA la par.

Condiciones de los Créditos Hipotecarios que respal-
dan los Bonos

@

(ih)
(i)

Todos aquellos créditos hipotecarios destinado$
a viviendas en la ciudad, playa o campo qud
cuenten con garantia hipotecaria preferente d
primer rango, excluyendo los créditos asociados
el programa MiVivienda;

Clasificados en categoria Normal por el BCP.
La relacion entre el valor comercial del inmueble
asociado a cada crédito -de acuerdo a la tasa-
cién- y el saldo por amortizar del correspondien-
te crédito serd mayor o igual a 1.4 veces.

1%}

(iv)

v)

La relacion entre el saldo por amortizar del total
de Créditos Hipotecarios que respalden la emi-
sion de Bonos y el saldo por amortizar del prin-
cipal de los Bonos en circulacién sera mayor o
igual a 1.25 veces.

El BCP se obliga a reemplazar con una periodi-
cidad de hasta 6 meses y en un plazo no mayor a
10 dias calendario, contados a partir de la pre-
sentacion de la relacién de créditos comprendi-
dos al Representante de los Obligacionistas, los
créditos que hubieran perdido la clasificacion de
Normal, o hubieran sido amortizados, vencidos
0 prepagados, de tal manera que se restituyan las
caracteristicas sefialadas.



BANCO DE CREDITO DEL PERU
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(Miles de soles)
BALANCES GENERALES DIC.04 % DIC.05 % DIC.06 % DIC.07 %
ACTIVOS
Caja 654,59( 39 946,148 3o 1,205,352 % 1,177]556
Canje 71,374 09 178,985 1% 234,076 1% 163,p48
Dep. BCR 3,611,678 17po 5,485,d95 1P% 4,492|913 [14% 5,38B,313%
Dep.en Bcos. otro pais 970,404 % 1,301|536 4% 1,75p, 4530 1,180,068 39
Total Caja 5,308,446 25% 7,911,764 27% 7,682,79¢ 24% 7,909,54% 199
Invers. Financ. Temporales 3,418,699 16% 5,311,879 [18%80B82 18% 8,441,845 20
Fondos Interbancarios 25,002 D% 00 0% 80]030 0% 14,982
Fondos Disponibles 8,752,147 40pdl3,224,143 45% 13,443,708 43% 16,366,372 409
Colocaciones
Sobregiro Cta.Cte. 149,142 1% 167,062 1% 268,954 1% 31P,591%
Dctos. descontados 601,171 B% 730J600 2% 819,314 3% F13,12%
Préstamos 6,045,049 2% 8,851,p27 0% 10,454,804 |33% 5,854 349
Refinanciadas 635,668 %% 480,989 % 315|564 1% 20%,958
Arrend.Finan. 578,034 3 1,150,406 oo 1,328J059 4% 2,3@5,0 6%
Factoring 190,734 19 301,047 1p6 284,989 1% 329,845
Hipotecario 1,807,216 8% 2,500,405 D% 2,647)606 8% 3,245,1 8%
Otras colocaciones 1,490,436 /% 565,386 2% 694,834 2% 9D13 39
Colocaciones Vigentes 11,497,444 53%4,746,082 50% 16,814,124 53% 22,913,620 559
Cred.Vencidos 201,1%4 16 147,906 1% 1241952 0% 114,434
Cred. Cobranza Judicial 149,114 1% 83,863 0% 61,167 0% 5596, 09
Cartera Atrasada 350,264 29 231,264 19 186,114 19 150,997 09
Créditos por liquidar D 0%6 0 0bb 318 1% 0
Colocaciones Brutas 11,847,712 55pd4,977,351 519% 17,000,56]1 54% 23,064,61 569
Menos:
Provis.Coloc.Dud. 707,846 e ) 553,429 P% 509)618 2% 56(,865%
Intereses Cob.Adel 111,46 % 173,940 1% 200,409 1% 36[p,761%
Colocaciones Netas 11,028,30 51944,250,38p 49% 16,290,534 52% 22,136,98p 549
Interes,comis.,ctas.cobrar 278,918 1% 3044438 1% 28P,28B% 896,78 29
Total Activo Corriente 20,059,434 93% 27,778,968 95% 30,023,530 95% 39,400,137 959
Bienes Adjud. y otros realiz. neto de provi. 52[3790%) 63,184 0% 68,617 Opo 67,869
Invers. Financ. Perm. Neto de Provision 454|659 2% U84 29 487,11p 2% 527,657 ]
Inmueb., mag. y equipo 652,794 B% 581,389 2% 587,886 2% 3,683 29
Activo fijo neto 652,794 39 581,384 29 582,884 29 633,68 29
Otros activos 430,440 2P6 362,718 1% 3821100 1% 651,399
Total Activo no Corriente 1,590,254 7% 1,491,39 5% 1,520,77 5% 1,886,608 59
TOTAL ACTIVOS 21,649,686| 100%9 29,270,362 100% 31,544,308 100% 41,286,7415 1009
PASIVOS
Dep6sitos y Obligaciones
Cuentas corrientes acreedoras 4,943,321 |23% 6,644,58P0 27,254,87p 23% 8,951,718 2]
Depositos de ahorro 4,597,196 2% 5,262|833 [18% 5,60p,918% 6,390,138 15
Dep6sitos a la vista 9,540,517 44p41,927,420 41% 12,860,829 41% 15,341,856 379
Cuentas a plazo 7,489,174 3p% 9,173|973 PB1% 11,29(,24P0| 361,968,76f 364
Depositos a plaz 7,489,77] 35%| 9,173,97| 31%| 11,291,24| 36%| 14,968,76| 36%
Otras Obligaciones 232,8p3 1% 415,035 1% 1,124,473 4% 5887 29
Total de depdsitos y obligaciones 17,263,114 8(%1,516,42 74% 25,272,54 80% 30,958,14 759
Fondos Interbancarios 208,023 1% 170J676 1% 121,541 0% ,0877 19
Deudas a bancos y corresponsales 407,023 2% 3,118,583 11,381,92p 4% 4,002,869 14
Bonos Subordinados 324,919 D% 331,179 1% 324,350 1% 321,7 19
Valores, Titulos y Obligaciones 598,412 3% 668J001 2% 5,484 39 1,585,041 4
Otros pasivos 430,149 A% 674,387 P% 646|575 2% 904,048
Total Pasivos no corrientes 1,968,336 9P 4,962,82¢ 17% 3,410,874 11% 7,120,762 179
TOTAL PASIVO 19,231,439 899 26,479,254 90% 28,683,42 91% 38,078,910 929
PATRIMONIO NETO Q
Capital Social 1,286,548 6p6 1,286,428 n% 1,286|528 4% @l 39
Reservas 805,484 49 805,444 3P 912,477 B% 1,037,869
Utilidad (pérdida) neta 319,260 1% 691,134 2% 661|574 2% 83,489 29
Resultados acumulados 6,974 0% 7362 0% 0 0% 0
TOTAL PATRIMONIO NETO 2,418,246 11%| 2,791,104 10% 2,860,87 9% 3,207,834 89
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,649,686 | 100% 29,270,362 100% 31,544,302 100% 41,286,74% 1009




BANCO DE CREDITO DEL PERU

(Miles de soles)

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS| DIC.04 % DIC.05 % DIC.06 % DIC.07 %
INGRESOS FINANCIEROS 1,518,098 1009 1,986,207 10094 2,377,312 1009 3,210,508 100%
GASTOS FINANCIEROS 399,494 26% 568,390 29% 839,649 35% 1,236,883 39%
MARGEN FINANCIERO BRUTO 1,118,599 74%| 1,417,817 71% 1,537,663 65% 1,973,62% 619
Provisiones 96,54y 6% 88,604 4% 143,554 69 173,467 59
Desvalorizacion de Valores 6,079 D% -1,893 0% 5329 0% 2|-380%
Incobrabilidad de Créditos 90,468 6% 90,491 5% 138,224 6% 173,844 5%
MARGEN FINANCIERO NETO 1,022,052 67%| 1,329,21 67% 1,394,104 59% 1,800,163 569
GASTOS OPERATIVOS 872,581 579 926,589 47% 1,138,21 1,475,29 469
Personal 426,634 28% 548,31 28% D% 968|285 PB0%
Generales 445,947 29% 378,248 19% B% 507|010 [16%
Provisiones y depreciacion 230,351  15% 186|866 9% 129,591 4%
Ingresos (Egresos) Servicios Financieros 584,395 |389%623,879 31% %) 753,128 2B%
Ing. (Egresos) Extraordinarios 123,153 8% 92§590 5% 238,36B 70
UTILIDAD ANTES IMPUESTOS Y REI 627,268 41% 932,221 479 906,880 38% 1,187,36] 379
Impuesto a la Renta 129,298 D% 204,864 10% 209,804 | 9% 1243, 89
Participacion de los trabajadores 80,654 5% 34,629 2% ,503b 19 40,74p 190
UTILIDAD ANTES DEL REI 417,416 | 27% 691,734 359 661,573 289 883,434 289
REI -98,154  -69 ) 0% D 0% 0 Ok
UTILIDAD NETA DEL ANO 319,260 | 21% 691,734 359 661,573 289 883,438 289
RATIOS DIC.04 DIC.05 DIC.06 DIC.07
Liquidez

Disponible / dep. a la vista 0.92 1.11 1.05 1.07
Disponible / dep. totales 0.51 0.61 0.53 0.53
coloc.netas/dep.totales 64% 66% 64% 72%
Fondos Dispon./Activo total 40% 45% 43% 40%
Endeudamiento

Pasivo / Patrimonio 7.95 9.49 10.03 11.87
Pasivo/Activo 0.89 0.90 0.91 0.92

Coloc. Brutas/ Patrimonio 4.90 5.37 5.94 7.19
Cart.Atras./Patrimonio 0.14 0.08 0.07 0.05

Calidad de Activos

Cartera atrasada /coloc. brutas 2.96% 1.54% 1.09% 0.65%
cart. Atrés.+refinanc./ coloc. brutas 8.32% 4.75% 2095 1.55%
cart.atras+ref.+bien.adj/col.brutas 8.76% 5.17% 3.35% .84%
provis/cartera atrasada 202.09% 239.13% 273.81% 371.45%
provis/cartera atrasada+refin 71.80% 77.74% 101.58% 1857
provis/cartera atrasada+refin+ad] 68.17% 71.40% 89.35% 132.02%
Rentabilidad

utilidad neta / ingresos financieros 21% 35% 28% 28%
margen financiero 74% 71% 65% 61%
ROAE 13.41% 26.56% 23.41% 29.11%
ROAA 1.47% 2.72% 2.18% 2.43%
Gastos Personal /Col.Brutas prom. 3.60% 3.66% 4.47% 3%.8
Gastos Personal /Dep6sitos prom. 2.47% 2.55% 3.06% %3.44




