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Clasificacion Definiciéon de Categoria
La Entidad posee una estructura financiera y ecargdsvlida y
cuenta con la méas alta capacidad de pago de sgaabhes en
Entidad A los términos y plazos pactados, la cual no se edectada antd
posibles cambios en la entidad, en la industrineapgrtenece ¢
en la economia.
¢ Primer Programa de Bonos COFIDE . . . .
» Segundo Programa de Instrumentos AAA.pe Eifizjriqliﬁ Or;]?,scgggigi%ﬂzcslcgitgz Or;agar el capitaleeeses er
Representativos de Deuda de COFIDE '
Primer Programa de Instrumentos EQL 1+.pe Grado mas alto de calidad. Existe certeza de pagdotereses Y
Representativos de Deuda de Corto Plazo COFIDE P capital dentro de los términos y condiciones patad

“La clasificacién que se otorga a los presentesoves no implica recomendacion para comprarlos, el 0 mantenerlos”

MM de S/. al 30.06.09 --------------=--=-=--=--- 3
Patrimonio: S/.1818,2 ROAA: 1.16
Utilidad: S/.21.2 ROAE: 2.95

Activos: S/.4,944
Ingresos: S/.140.6

Historia de Clasificacion: Emisor —A (12.04.07), ler. Programa
Bonos Corporativo COFIDE, 2do. Programa InstrumeiRepreser
tativo de Deuda COFIDE-> AAA.pe (12.04.07). ler. Programa
Instrumentos Representativos de Deuda de Corto PRaEQL 1+.pd
(19.02.08).

Para la presente evaluacion se han utilizado Iasdess financieros auditados de la Corporacion Ficiana de Desarrollo (COFIDE) al 31 de
diciembre de 2006, 2007, 2008, y estados finaosiep auditados al 30 de junio de 2009 y 2008¢casio informacién adicional proporcionada

por la Entidad. Las categorias otorgadas a las dadies financieras y de
Informe anterior

Fundamenta Una vez realizado el andlisis y proceso d¢g
evaluacion respectiva, el Comité de Clasificaciom d
Equilibrium decidié ratificar las clasificacionetorgadas
tanto a la Entidad como a sus instrumentos vigentes

La decision se sustenta en el respaldo otorgadospor
principal accionista, el Estado Peruano, los halgad
niveles de cobertura que brindan las provisioniesedai-
cido apalancamiento que le otorga un amplio mapgea
crecimiento y la nueva estrategia de negocio imeteat

da donde se prioriza la participacion de COFIDE pe-o0
raciones de financiamiento de proyectos de infraetira
como principal motor de expansion y crecimientolale
Institucion.

La clasificacién también incorpora la estructuradevos
gue mantiene COFIDE, que resta flexibilidad finenzj
toda vez que las inversiones permanentes confosnad
por acciones comunes de la CAF (que constituyen ¢
aporte patrimonial del Estado Peruano y que reptase
el 49% de los activos) carecen de liquidez, atootar
con la posibilidad de ser negociadas en un mecanisn
bursatil. No obstante lo sefialado, Equilibrium destia
elevada calidad crediticia de la Corporaciéon Andilea
Fomento cuya clasificacion de riesgo internaci@sAl
otorgada por Moody’s Investors Service, Inc.

Durante el primer semestre de 2009 se han realizado
serie de cambios tanto en la misién, vision, comdae
estructura organizacional, orientados al nuevo essqLde
negocio y estrategia de COFIDE, el cual se enfoca €
actividades de Banca de Inversion y Desarrollo.

Por un lado, se continuara con los programas desido
social fomentando entre otros, el desarrollo dedkso-
minadas Uniones de Crédito y Ahorro (UNICAs), asi
como los servicios de desarrollo empresarial.
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seguros se asignan segéatijpulado por laRes. SBS 672-97/Art.12.

Por otro lado, se impulsara el financiamiento dg/ectos

de infraestructura, los cuales disminuyen el riesigo
reinversion, dado a que estos financiamientos soazos
largos (15 — 20 afios). En linea con lo anterigoné& de
2009 se han desembolsado US$20.7 millones en finan-
ciamiento de proyectos de infraestructura, y sevépre
terminar el afio con una colocacién de US$100 milone
aproximadamente. Asimismo, durante el 2008 se aproba
ron financiamientos estructurados a favor del Dhats
Bank AG y BNP PARIBAS, destinados a financiar la
construccién de carreterasidministrando un portafolio
de inversién en infraestructura de US$180.5 millones
Para poder llevar a cabo estos proyectos, es maresa
contar con el fondeo adecuado (largo plazo) pacalee

de las operaciones activas y pasivas, es por el g
COFIDE se encuentra tramitando por diversos carades
fondos adicionales que respalden este tipo de cipees,
gestiones que se encuentran avanzadas. Uno delellos
constituye el tercer programa de instrumentos sepita-
tivos de deuda hasta US$200 millones, con plazos de
vencimientos que pudieran ir hasta los 20 afios.
Asimismo, la gerencia de riesgos y su equipo Vvieateat
jando para desarrollar la tecnologia crediticiaapat
analisis y aprobacion de esta nueva modalidad alepr

tos.

Por otro lado, el Ministerio de Economia y Finanhas
delegado una serie de encargos que se enmarcao dent
del Plan de Estimulo Econémico que ha lanzado el Go-

! Con el Deutsche Bank los proyectos son para aonkircarretera
de penetracion Buenos Aires - Canchaque en el Bepento de
Piura, y el Corredor Vial Interoceanico Sur, Perariol IIRSA Sur.
Con el BNP Paribas el financiamiento es para testroccion de la
El Interoceanica Sur Tramo5.



bierno para atenuar el impacto de la crisis finenacin-
ternacional. Entre los principales encargos, dastac
administracion del Fideicomiso de Fondo de Garanti
Empresarial (FOGEM) hasta por S/.300 millones cread
con la finalidad de garantizar los créditos queeiasda-
des del sistema financiero nacional otorguen arfdeda
micro, pequefia y mediana empresa productiva. En eg
contexto, COFIDE se encuentra coordinando la camaliz
cién de dichos recursos.

Las colocaciones de COFIDE a las instituciones firean
ras intermediarias han llegado a su punto de meiduma

y dada la liquidez que actualmente presenta etrsist
financiero, resulta bastante dificil incrementar ¢aloca-
ciones por este canal, por tal motivo la Entidadrsaien-
tra trabajando en la busqueda de nuevas alteraatiga
negocio que le permitan seguir cumpliendo con &js-0
tivos. En tal sentido, viene desarrollando nuevaslyc-
tos como el denominado “Perl Factoring”, el cualsis-

te en facilitar el descuento de facturas (cuentasgbrar)

de los pequefios proveedores de grandes empresas
través de una plataforma informatica, otorgandbtgs-
dez a las pequefias empresas. Dicho proyecto aum se
cuentra en etapa pre operativa y se espera coneernos
proximos meses. .

Por otro lado, la Corporacién ofrece también sérsic
fiduciarios, administracién de encargos y desaratle-
canismos para la inclusion de segmentos socialda de
economia.

La clasificacion también incorpora el resultadafiniero
gue presenta COFIDE, donde al primer semestre de 20
termind con una utilidad neta inferior en 19% adgis-
trada a junio 2008, lo cual se debid principalmenta
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menor recuperacion de créditos de ejercicios amei

Fortalezas

1. Participacion mayoritaria del Estado Peruano erapital.
2. Conservadora gestion de riesgo crediticio.

3. Solvencia patrimonial.

Debilidades

1. Discreto crecimiento de colocaciones.

2. Limitaciones en la plataforma de soporte infornaatic
3. Elevada exposicion a riesgo de mercado.
Oportunidades

1. Demanda de recursos por parte de las Mypes.

(cartera de primer piso cedida por bancos en lapidh).

No obstante los ingresos financieros presentaroim-un
cremento de 41%, sustentados por los mayores setere
comisiones por cartera de créditos intermediaddo dae

las colocaciones brutas crecieron en 5% respedé a
ciembre 2008. Cabe recordar que durante el primer t
mestre de 2009 las colocaciones brutas presentaran
contraccién de 3% respecto a diciembre 2008, sdoac
gue se viene revirtiendo desde el segundo trimestre

La Corporacion mantiene politicas crediticias pnide
que han derivado en bajos niveles de morosidadr-obse
vandose una tendencia decreciente. A junio 2008tiel r
de cartera deteriorada se sitla en 3.17% (3.98%i-en
ciembre 2008) y de cartera pesada en 0.56% (0.58% e
diciembre 2009). Asimismo, el manejo conservadorese
reflejado en una amplia cobertura de provisionésestos
créditos vencidos, refinanciados y reestructuragos, fue

de 643.71% (559.23% a diciembre de 2008).

Por otro lado, a partir del segundo semestre dzdente
afio, se encuentra operando el nuevo sistema tamsakc
desarrollado en SAP, el cual reemplaza al sistema de
informacion antiguo SINCO, el cual todavia se sigue
utilizando en paralelo. Se tiene previsto que dirpde
enero del préximo afo dicho sistema se encuen®@&610
operativo en todas las areas de la Entidad,.

Finalmente, Equilibrium espera que el conjunto alim
das adoptadas y enmarcadas dentro del nuevo plan es
tégico 2009-2013 de COFIDE, otorgue un amplio espaci
para incrementar su actividad crediticia, aprovaedbael
déficit de infraestructura que presenta el pais,sy vez
consolidar su liderazgo como banco estatal de dsieay

de inversién.

2. Participar en el mercado de capitales a travésaieegnas de financiamiento en infraestructura.

3. Implementacién y ejecucién del Plan de Estimulori®coico.

Amenazas
1. Eventual injerencia politica en la organizacion.

2. Oferta de fuentes de financiamiento externo en ciorés competitivas a la Banca de Primer piso rfimelia-

rios).



PROPIEDAD, ADMINISTRACION Y
ESTRUCTURA CORPORATIVA

Propiedad

La Corporacion Financiera de Desarrollo COFIDE es
una empresa de economia mixta, en cuyo capita tien
participacion el Estado peruano, representado por
Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad
Empresarial del Estado - FONAFE (dependencia
adscrita al Ministerio de Economia y Finanzas) y 19
Corporacion Andina de Fomento-CAF, con un 98.7%
y 1.3%, respectivamente.

COFIDE realiza sus actividades de acuerdo con |
establecido en diversas disposiciones legales daniti
especificamente para delinear su marco de acci6
incluido su Estatuto. Asimismo se rige, con caracte
supletorio a las normas que regulan expresamente
actividad, por la Ley 26702, Ley General del Sistemd
Financiero y del Sistema de Seguros y Orgéanica de
Superintendencia de Banca y Seguros y Administra|
doras Privadas de Fondo de Pensiones (SBS).

De acuerdo con la normatividad vigente, COFIDE
opera como un intermediario financiero, por lo gae
dedica, sustancialmente a captar recursos finarsier
de organismos y bancos del exterior y del pais pa
otorgar financiamiento a personas naturales yipasd

a través de las Instituciones Financieras Interamii
(IFI), quienes asumen el riesgo crediticio de lale
caciones que otorgan con los recursos recibidos d
COFIDE. Asimismo, a través de las IFI la Corpora-
cién destina financiamiento en el &mbito nacional 4
favor de pequefios empresarios y agricultores. Adicio
nalmente administra fondos y valores recibidos-prin
cipalmente del Estado.

Asimismo, es una empresa de Derecho Publico, inte
grante del Sector Economia y Finanzas que opera c(
autonomia econdmica, financiera y administrativa;
ademas se encuentra adscrita a FONAFE-Fondo N
cional de Financiamiento de la Actividad Empresaria
del Estada De acuerdo con sus estatutos, el 98.7% d
las acciones de COFIDE son clase “A” y el 1.3%
clase “B”. Las acciones clase “A” pertenecen al Esta
do Peruano, son inembargables y no pueden sepobjd
de prenda y usufructo. Las acciones clase “B” perte|
necen a entidades y empresas diferentes al Esta
Peruano.

Administracién
La Corporacion esté dirigida por el Directorio y a&m

2 Empresa de Derecho Publico adscrita al Sector dadieia y
Finanzas, creada por Ley, encargada de normarrigirdia
actividad empresarial del Estado. Las facultades tiane
FONAFE son: Ejercer la titularidad de las acciorggsesentati-
vas del capital social de todas las empresas equiaparticipa
el Estado (de manera mayoritaria) y administrar rexursos
provenientes de dicha titularidad, aprobar el Rressto conso-
lidado de las empresas en las que FONAFE mantierieipa-
cion mayoritaria, aprobar las normas de gestidlasiempresas,
entre otras.
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nistrado por la Gerencia General. El Directorio es la
mas alta autoridad de la Corporacién y determisa la
politicas a seguir, siendo responsable generahsle |

actividades de éste. Asimismo determina la estractur
y organizaciones basicas de la entidad, vigilaties

de la administracion, entre otros.

Al 30 de junio de 2009 el Directorio de COFIDE se
encuentra constituido por profesionales de amplia
trayectoria que buscan reorientar la gestion de

COFIDE:
Directorio
Presidente Daniel Alfonso Zarate Rivas
Director Claudia Maria Amelia Cooper Fort
Director Oscar Portocarrero Quevedo

La Plana Gerencial del Banco mantiene, en su mayo-
ria, profesionales de carrera. De acuerdo constas e
tutos, el Gerente General es el encargado de dirigir,
administrar y fiscalizar las actividades de la @oap
cion.

A continuacion se presenta la Plana Gerencial, d nive
de Gerencias:

Julio César De La Rocha

Carlos Linares Pefnaloza

Armando Mestas Bendezl

Maria Eugenia Tuesta Hough

Rosa Ana Saavedra Bobbio
-Jorge Ramos Felices

Gerente General
Gerente de Finanzas
Gerente de Negocios
Gerente de Desarrollo
Gerente de Riesgos
Gerente de Ases. Jurid
ca

Gerente de Administrat Miguel Delgado Maldonado
cion de Fideicomisos
Gerente de RecursgsCarlos Montoya Rivas (e)
Humanos y Logistica
Gerente de Medios
Gerente de Planeamier
to y Control

Auditor General

Marlene Falera Ripas
-Rita Untiveros Mondofiedo

Esteban Ramirez Martinez

Estructura Orgéanica

Durante el primer semestre de 2009 COFIDE llevé a
cabo una modificaciéon en su estructura organida, as
como una actualizacion de su plan estratégico 2009-
2013, con el propésito de contar con una orgardpaci
con funciones definidas y una plataforma operativa
con estricto control de riesgo.

La principal variacién en la estructura se sustenta
el nivel de jerarquia de la Gerencia de Riesgos,dh
ahora reporta a la Presidencia del Directorio. Asimis
mo, la nueva estructura cuenta con 9 gerenciasqant
7 Divisiones y 6 departamentos) las cuales se datall
a continuacion:

Gerencia de RiesgosEs el 6rgano encargado de

gerenciar y establecer la politica integral degass

asi como de evaluar el riesgo de las operaciones qu
realizan las distintas divisiones y departamentes d
COFIDE. Asimismo, esta encargada de evaluar en
forma continua la posicion y evolucion de los inter

mediarios financieros y los limites de exposicion.
Califica las operaciones crediticias y administaa |



politica de provisiones. Efectia la identificacion,
seguimiento, monitoreo y control de los riesgosairin
cieros, crediticios, operacionales, tecnologicosley
mercado, en el marco de las politicas internas de
control de los riesgos corporativos. Dicha gereseia
apoya en 3 Departamentos: Control Global de Rieg
gos, Gestién del Riesgo de Crédito, y Recuperaciones

Gerencia de Planeamiento y Control de Gestién
(antes Departamento de Planeamiento y Control d
Gestion). Es el 6rgano encargado de la formulacion
seguimiento de los distintos planes de gestionczorp
rativos de la institucion; asi como también, eéflsy

la administracion de los instrumentos que asegelren
cumplimiento de los objetivos de cada Gerencia d
Departamento; incluyendo la mejora continua de log
procesos de la Corporacion. a Tiene bajo su cdrgo &
Departamento de Planeamiento y Control, y al Depart
tamento de Procesos y Mejora Continua.

4%

Gerencia de Recursos Humanos y Logisticdantes
Departamento de Administraciéon) Gerencia, Es e
organo responsable de administrar los recurso
humanos y materiales de la Corporacion, brindandg
los servicios de infraestructura y seguridad redosr
para el cumplimiento de las metas y objetivos
estratégicos.
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Gerencia de Asesoria JuridicaEs el rgano consul-
tivo, encargado de brindar asesoramiento legaka Id
organos de COFIDE en materia de normatividad del
sistema financiero, contratos, administracion ytiges
de la Institucion. Asimismo, tiene a su cargo etgat
cinio de la Institucién ante todo tipo de instascia
administrativas, arbitrales y otras de soluciércoe-
troversias. Se apoya en dos Departamentos: Asesofia
Juridica Financiera y Regulacién, y Asesoria Juaidic
de Negocios.

Gerencia de NegociasEs el 6rgano encargado de
generar actividades de banca de inversiéon a tdeés
estructuraciones financieras y/o fiduciarias, |bca-
cion de los programas y lineas de crédito de irderm
diacién y de la promocién, desarrollo y consolidaci
de los financiamientos que utilicen la tecnolog P
De igual modo, tiene a su cargo, en los casos que
corresponda, la ejecucién de actividades derivddas
la administracién de fideicomisos, fondos de gdaant
y seguros, asi como la identificacion y estructidra
de nuevos productos y/o negocios que demande ¢
sector empresarial, las instituciones financierdasy
entidades del Estado.

Gerencia de Administracion de FideicomisasEs el
organo encargado de planificar, organizar dirigir,
ejecutar y controlar las acciones necesarias para
realizar la administracion de los fideicomisooyne
siones de confianza de la Corporacion.

Tiene bajo su cargo al departamento de fideicomisg
de coberturas, garantias, inversién ymixtos, yeal d
partamento de fideicomisos crediticios, inmobitiar
y de gestion. .

[

Gerencia de FinanzasEs el 6rgano encargado de la
implementacion de los servicios de tesoreria, admin
tracion de riesgos y portafolios de inversién, desr
con el perfil particular del intermediario finanwee
inversionistas institucionales. Es responsable ale |
captacion de recursos financieros y administradién
pasivos requeridos para la operatividad de la Garpo
cion en su conjunto. También tiene a su cargo los
Departamentos de Tesoreria y Mercados y Servicios
Financieros.

Gerencia de Medios.Es el 6rgano encargado de
planificar, organizar dirigir y controlar las aco&s
necesarias para realizar la administracion depas
raciones gue generan los negocios e inversionés de
Corporacion; responsable también del proceso de
registros contables y generacion de estados fieanci
ros de COFIDE y de los de terceros que le correspon-
da asumir; asi como de la gestién integral delyso
aplicacion racional de las tecnologias de infordmci

Gerencia de Desarrollo.Organo encargado del pro-
ceso de experimentacién y validacion de nuevos pro-
ductos financieros. De igual forma se encarga de la
implementacion de los modelos de desarrollo produc-
tivo que propicien la inversion y promuevan el camb
tecnolégico y la competitividad. Asimismo, tiene el
encargo de disefiar e implementar esquemas de inver-
sion y/o financiamiento orientados al sector PYME.
Igualmente, administra los productos no financieros
orientados al fortalecimiento institucional, la cen
tacion y gestion de los recursos de cooperacidmi-téc
ca y la presencia descentralizada de la Corporaaion
través de la relacion con los Gobiernos Regionales,
Municipales y los Gremios Empresariales, como es el
caso del sistema de camaras de comercio, prop@iand
y facilitando los procesos de inversion regional.

POSICION COMPETITIVA Y ESTRATEGIA
DE NEGOCIOS

Durante el primer semestre del 2009, con el cambio e
la estructura organica, se llevo a cabo la actaeitin

del Plan Estratégico 2009-2013, el cual se encaentr
orientado a la consecucién de 4 objetivos prinefpal
temas estratégicos, que se detallan a continuacion:

Apoyo a la Inversién en Infraestructura y la Invénsi
Productiva- Dentro de las principales iniciativas en




este rubro se encuentra el desarrollo de estredbdra
nes financieras que faciliten la inversion en ie$ra
tructura y la participacién en fondos de inversie

financien infraestructura, asi como la implemerdaci
de nuevos productos para el financiamiento de la
inversion, oferta de créditos a mediano y largagla
administracion de fideicomisos asociados, entr@sotr

Desarrollo del sector MYPESSe desarrollan nuevos
productos y servicios, a la vez que participanam f

dos de inversién que apoyen dicho sector. Asimismq,
se brinda asistencia a las IFIES en la implemednaci
de nuevos productos financieros, asi como apoy en
fortalecimiento patrimonial.

Desarrollo del Mercado Financiero y de Capitales

COFIDE vincula sus actividades de intermediacion
financiera con la implementacién de herramientas
propias de banca de inversion, en el marco de sus
funciones de banca de desarrollo. En tal sentido, d
encuentra ampliando el ambito de sus negocios

través del desarrollo e implementacion de funcione
vinculadas con aspectos tales como estructuraciongs
de emisiones de valores, asesoria financiera,cgesvi
de tesoreria y administracion de portafolios delinv
siones para terceros, entre otros.
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Busqueda de la excelencia en la gestiéanstituye el
modo sobresaliente bajo el cual COFIDE buscara
gestionar y alcanzar los resultados que se propore
(modelo de gestion) Esta busqueda de la excelencja
abarcara ambitos de gestion: estratégica (sistema|d
rentabilidad), tactica, y operativa (personal, téon
gia, procesos), considerando, asimismo, una adacuad
gestién de riesgos en la toma de decisiones. .

ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Corporacion esta expuesta a una variedad de rig
gos financieros que resultan de su propia labor d
intermediacion.
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Riesgo Crediticio

La administracién de riesgo crediticio de la Organiz
cion tiene como objetivo contribuir a la sostendlaitl

de los activos de la Corporacion y contempla ed-est
blecimiento de politicas para que los riesgos imvol
crados en las operaciones con los intermediarios f
nancieros se reflejen en la determinacion de les-ni
les de exposicion individual y de composicion glpba
asi como en la asignacion de provisiones y de gseci
basados en riesgo.

Existen politicas claras y definidas para la carter
crediticia. La politica precisa limites a la expsn
con las IFI de mayor riesgo relativo, tomando en
cuenta el desempenio crediticio y la calidad derinfo
macion disponible. La utilizacion del limite maximo
de exposicién aprobable con una IFl o conglomerad
financiero no podra ser mayor a 30% del patrimonid
efectivo de la Corporacion. Respecto a las provisio
nes, si bien desde el afio 1995 COFIDE realiza provi
siones voluntarias, en el afio 2005 y enero de 8607

J

aprobé la redistribucién y constitucion de proviss
genéricas voluntarias con pautas mas conservadoras
por parte de la Corporacion, previendo posibles-det
rioros futuros de la cartera de créditos en genasdl
como de cuentas por cobrar relacionadas con la-cart
ra cedida de primer piso.

De la revision de politicas se puede concluir quases
buscan optimizar la composicién del portafolio a
través de la diversificacion del riesgo y el establ
miento de limites. La Corporacién cuenta con un
adecuado control del riesgo crediticio. En los mnt
tos se establece la potestad de COFIDE de ejeeutar |
Cesion de Derecho sobre la cartera de las IFI en com
pensacioén de sus créditos.

No obstante lo sefialado, hay que destacar queal ar
de riesgo crediticio no cuenta todavia con herramie
tas automatizadas que faciliten la evaluacién tiredi
cia. La implementacion de la nueva plataforma tecno
I6gica contribuird a facilitar la labor de la gecien
Sobre la base de esta nueva plataforma, se adquirir
herramientas complementarias para mejorar los- siste
mas de gestidn, monitoreo y control de riesgos.

Riesgo de Liquidez

COFIDE cuenta con politicas claras y definidas cuyo
objetivo es mantener un nivel de liquidez tal que
asegure el cumplimento de las obligaciones de corto
plazo y la capacidad de COFIDE de atender la de-
manda de recursos de sus clientes.

Los criterios que se utilizan para administrariesgo

de liquidez son la volatilidad de los mercadosrfina
cieros, mantener un adecuado balance entre liqyidez
rentabilidad conservando niveles de activos ligsiido
suficientes para el normal desenvolvimiento de la
Corporacion sobre todo considerando el contexto
financiero internacional.

A través de los reportes alcanzados se observaaque |
Corporacion administra el riesgo de liquidez coasid
rando el uso de disponible, uso de la cartera der-in
siones con ventas definitivas, lineas de crédipos-a
badas y disponibles con bancos locales y del exteri
entre otros.

Riesgos de Tasa de Interés y Tipo de cambio

La Corporacion tiene establecidas politicas para la
administracion del riesgo de tasa de interés y dipo
cambio con el objeto de optimizar el margen financi

ro de COFIDE vy el nivel de riesgo dentro de losHimi
tes establecidos. Asimismo, ha venido perfeccionando
las herramientas para la medicion del riesgo dedas
interés y tipo de cambio. En el 2006 se aprobdtkmnt
guia metodoldgica para la estimacion del VaR ppar i
de cambio como la guia metodolégica para la medi-
cion del riesgo de tasa de interés. De igual forma
cuenta con un modelo interno para la medicién de
riesgos de la cartera de negociacion, asi como-meto
dologias para la medicién de la eficacia de lasaspe
ciones de cobertura con derivados. No obstante lo
sefialado, se tiene limitaciones en cuanto al softwar



para gestionar estos riesgos.

Riesgo Operacional
Dentro del marco de la Resolucion SBS N°006-2002
para la administracion de riesgo operacional, la Co
poracién ha asumido el reto de establecer esteastegi
objetivos, politicas y metodologias con la finadidie
identificar, cuantificar y hacer seguimiento a passi-
bles riesgos de operacion y por ende reducir ldpos
lidad de ocurrencia de pérdidas potenciales inasper
das resultantes de sistemas inadecuados, fallais adm
nistrativas, controles defectuosos, fraude, eruondx
no, legales o eventos externos.

Adecuacion a Basilea

Resulta importante comentar que la Corporacién h
realizado una consultoria para el desarrollo de} Pr
yecto “Diagnéstico y Elaboracion de un Plan Director
y los Términos de Referencia necesarios para la Inf
plementacion de Basilea II”. Sobre la base de este
Plan se vienen delineando las actividades de corto,
mediano y largo plazo necesarias para la adecuacion
los estandares de Basilea Il, y con ello la ad#gua
gestion de riesgos y creacion de valor en la Carpor
cion.
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Oficial de Cumplimiento
A partir del mes de febrero de presente afio 2009, la
Corporacion cuenta con un Oficial de Cumplimiento
de dedicacién exclusiva. Asimismo, se encuentra e
desarrollo la elaboracién de un sistema informadieo
registro antilavado que facilite el control.

=

Operaciones y/o Productos
Por intermedio de las entidades que conforman el
sistema financiero nacional, la Corporacion ofrece
diversos programas multisectoriales destinados 4l
financiamiento de proyectos de inversion, asi comg
lineas de capital de trabajo de corto y medianaopla

comercio exterior, programas de apoyo al sectdade

micro y pequefia empresa, programas hipotecarios
de capacitacion, tanto en moneda nacional com
extranjera.

o<

Lineas de Financiamiento Vigentes

Programa Capital de Trabajo de Corto Plaz®ara
capital de trabajo con plazos maximos 1 afio.
Programa de Capital de Trabajo de Mediano Plazo-
ME.- Para capital de trabajo con plazos maximos d
hasta 7 afios.

Programa Multisectorial Nuevos Soles$?ara inver-
sion y capital de trabajo con plazos maximos de 10
afios hasta por S/.10 millones por subprestatario.
Programa Microglobal.-Para inversién y capital de
trabajo con plazos maximos de 4 afios hasta por US$
10,000 por subprestatario.

Programa PROBID.-Para inversion, exportacion de
bienes de capital, capital de trabajo estructuced c
plazos méaximos de 15 afios hasta por US$20 millone
por proyecto.

Programa Propem.Para inversion con plazos maxi-
mos de 10 afios hasta por US$ 300,000 por subpresta-
tario y para capital de trabajo con plazos maxioh®s
3 afios hasta por US$70,000 por subprestatario.

1%

2}

Programa Habitat ProductivoPara capital de trabajo

0 adquisicion de maquinaria y equipo con plazos
maximo de 4 afios y para adquisicion ampliacion y
mejoras de locales de negocios y viviendas coroplaz
maximos de 7 afios.

Programa de Créditos Subordinado®ara fortaleci-
miento de patrimonio efectivo de las IFIE"s eleggbl
para ampliar servicios financieros a favor de lgs p
mes con plazos maximos de 10 afios hasta por un
monto de US$5 millones por IFIE.

Programa FONDEMI.-Recursos en fideicomiso para
inversién y capital de trabajo con plazos maximes d
2 afios hasta por US$10,000 por subprestatario. Es un
componente del Programa Perl Emprendedor del
MTPE.

Productos Financieros Estructurado&l} producto se
estructura de tal manera que se mitigan o elimioan
diferentes riesgos generados tanto por los acttgks
proceso como por los procedimientos operativos. Al
segundo trimestre de 2009 se realizaron aprobacione
de créditos por un monto de US$3.8 millones
(US$178.1 millones desde el inicio).

Programa de Financiamiento de Conversion a Gas
Natural COFIGAS.-Para promover el proceso de
transformacién productiva y de consumo de la eco-
nomia nacional sobre la base del uso intensivgakel
Natural, por medio de estructuras financieras que
faciliten el acceso al crédito de los diferentesnags
economicos. Al segundo trimestre de 2009 se realiza-
ron aprobaciones de créditos por un monto de
US$10.8 millones (US$64.9 millones desde el inicio).
Programa del Fondo MiviviendaRecurso en Fidei-
comiso para adquirir viviendas a plazos maximos de
20 afos y hasta por el 90% del valor de la vivienda
Programa Coficasa.fPara compra, remodelacién de
casa hasta por un plazo maximo de 20 afios.
Programa Microcrédito habitacional Para construc-
cién, remodelacién con plazo maximo de 5 afios y por
un monto de US$5,000.

ANALISIS FINANCIERO

Activos

Después del importante crecimiento presentado en el
nivel de activos al cierre del ejercicio 2008 (25)1
durante el primer semestre del 2009 el total deaxt

de la Corporacién decrecié en 0.57%, debido princi-
palmente a la disminucion en los fondos disponiBles
9%), que estuvo atenuada por mayores colocaciones
netas (+8%).

Dentro de la estructura financiera de COFIDE, siguen
siendo las inversiones financieras permanentes la
cuenta mas representativa (49% del activo en junio
2009), las cuales corresponden a las acciones de la
Corporacion Andina de Fomento-CAF, (equivalentes
a 17.355% del capital social de la CAFEN junio de

% De acuerdo con la adopcién de las NIC en el paisryla
autorizacion de la SBS a partir del afio 2000, lap@@cion
valoriza la inversion que mantiene en la CAF aladétde valor
de participacion patrimonial. A partir del mes desto de 2007
y de acuerdo a lo autorizado por la SBS (Oficicl§306-SBS-
2007 del 15 de agosto de 2007), las variacionegl eralor
patrimonial de las inversiones de la CAF se regisem resulta-



2009 dichas acciones presentaron una disminucién ¢n

el valor patrimonial por S/.29.8 millones. Equililm
opina que las inversiones permanentes restan iflexib
lidad a COFIDE, toda vez que las acciones no sof
susceptibles de negociacion.

Las colocaciones brutas constituye la segunda auent
mas representativa (44% del activo total), a difeige
de la Banca tradicional que es la cuenta principal
representando en promedio el 65% del activo. Dicha
cuenta, presenta un aumento de 5% respecto at ciefr
del afio 2008, debido principalmente a la mayor cang
lizacion de recursos a través de institucionemfirea
ras intermediarias.

Finalmente, los fondos disponibles tuvieron una dis
minucién en su participacion en la estructura faien

ra de 19% en diciembre 2008 a 17% en junio 2009.
Ello se debi6 a una disminucién de los depositoslen
BCR de 29%. Cabe sefalar que la Entidad decidi
mantener elevados niveles de caja, ante el condlexto
crisis financiera internacional, a fin de preveumira
eventual falta de liquidez.

O~

Por su parte, el portafolio de inversiones tempgsral
registré una disminucién de 6% debido principalmen
te por la venta de bonos soberanos del gobierno p
ruano que a su vez cuentan con pactos de recompra.

U

Colocaciones y Calidad de Cartera

Al cierre del primer semestre de 2009 las colocason
brutas totalizaron S/.2,173.2 millones y estuvieron
compuestas de la siguiente manera:

COMPOSICION DE LA CARTERA
(soles)
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@ C. DE SEGUNDO PISO @ C. DE PRIMER PISO

La participacion de la cartera de segundo piso¢pri

pal activo generador de COFIDE) aument6 ligeramen
te en 110 puntos basicos y presentd la siguiente es
tructura:

COLOCACIONES DE SEGUNDO PISO
Jun. 09

Edpymes
9%

Cooperativas

Cajas Rurales
6%
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15%

dos acumulados. Por otro lado, al 31 de diciemler@@D6 la
Corporacion habia constituido una provision voltiatpor esta
inversion de S/.215 millones. Al 30 de agosto d@72€e extor-
né dicha provision aplicandose a resultados acudosla

El crecimiento en el monto colocado se basé6 en los
mayores fondos intermediados por Financieras, los
cuales pasaron de S/.123.3 millones en diciembre
2008 a S/.303.1 millones en junio 2009. En contrapa
te los fondos intermediados por Bancos presentaron
una disminucién de S/.990.1 millones a S/.842.5 mi-
llones, respectivamente.

Hay que precisar que la cartera intermediada se en-
cuentra garantizada mediante Contratos Globales de
canalizacion de recursos suscritos con cada deudor,
donde se faculta a COFIDE al cobro automético de las
cuotas de las deudas mediante cargo en la cuenta
corriente que el deudor mantiene en el Banco Centra
de Reserva (BCRP) y/o en el Banco operador que
designe. Asimismo, se han firmado contratos para la
cesion de derechos sobre la cartera de créditan-fin
ciados con recursos de COFIDE hasta por el monto de
la deuda, incluidos intereses, comisiones, cesi g
surte efecto si el Banco incumple el pago de uma cu
ta. En el caso de los créditos otorgados a las otra
IFIs, la cobertura es similar a la descrita antaren-

te, con la diferencia que se designa a un bancaope
dor en lugar del BCRP.

ESTRUCTURA DE COLOCACIONES SEGUNDO PISO
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Las aprobaciones acumuladas durante el primer se-
mestre 2009 totalizaron US$439.8 millones, monto

menor en US$262.6 millones al aprobado durante
similar periodo del 2008, debido principalmente al

menor nivel de aprobaciones de corto plazo. Es por
ello que COFIDE se encuentra en un proceso de di-
versificacion y ampliacion del negocio, principahme

te a través de los financiamientos de proyectos de
infraestructura.

El financiamiento de Proyectos de Infraestructura,
desarrollo que se enmarca dentro de la actividad de
Banca de Inversion que viene impulsando COFIDE,
represent6 en el 2008 s6lo el 0.8% de las colonasio

y 3.08% durante el primer semestre de 2009, sin em-
bargo, se espera que este rubro muestre un mayor
dinamismo en virtud a que mantiene un monto de
crédito aprobado por US$230.2 millones que se des-
embolsara en los proximos dos afios.

COLOCACIONES DE SEGUNDO PISO
Productos

Colocaciones Tradicionales

Producto Financiero Estructurado
Financiamiento de Proyectos de Infraestructura
Total

2007
94.10%
5.90%
0.00%
100.00%

2008
89.20%
10.00%

0.80%
100.00%

Jun-09
86.58%
10.34%

3.08%
100.00%




Cabe sefialar que este cambio de enfoque y es#rated)i
de negocio de COFIDE (financiamiento de proyectog
de infraestructura de largo plazo) disminuira esgo

de reinversion que presenta actualmente, donde
vencimiento del portafolio se concentra en mas d¢
50% en el corto plazo (menos de un afio). No obstal
te, este vencimiento se viene reduciendo graduaémen
tal como se muestra en el siguiente cuadro:

D

VENCIMIENTO DE LA CARTERA

PLAZOS

2007

2008

Jun-09

Hasta un afio

Méas de 1 afio y menos de 2 afios
Més de 2 afios y menos de 3 afios
Méas de 3 afios y menos de 4 afios
Méas de 4 afios y menos de 5 afios
|Més de 5 afios

69.30%
10.80%
6.50%
4.30%
2.60%
6.40%

59.90%
14.70%
9.80%
3.80%
2.70%
9.20%

54.20%
19.00%
10.60%
4.50%
3.80%

8.00%

U

En relacién a la cartera de primer piso, ésta tieng
origen en la crisis bancaria de 1998-2000, en & cu
varias IFls entraron en proceso de liquidaciénrgsot

en proceso de reorganizacion simple. La cartera ced
da que maneja y ha castigado parcialmente COFID
incluye las carteras del Banco Nuevo Mundo, Banex,
Republica, NBK Bank y Latino Leasing.

Por otro lado, en cuanto a la calificacion de ldeca
de COFIDE ésta se mantiene en niveles muy similare
a la del cierre de 2008, tal y como se muestralen ¢
siguiente cuadro:

n

2006 2007 2008 Jun-09
Normal 84.4% 78.6% 76.6%) 70.5%
CPP 9.7% 15.8% 20.5% 27.1%
Deficiente 3.2% 2.0% 1.5%, 1.3%
Dudoso 0.1% 1.3% 1.1%, 1.0%
Pérdida 2.6% 2.2% 0.2% 0.2%
TOTAL 100.0%|  100.0%|  100.0%| _ 100.0%
[cartera Critica | 5.9%] 5.5%| 2.8%] 2.4%]|

No obstante, el nivel de provisiones le otorga a la
Corporacion una holgada cobertura de cartera deteri
rada (644% en junio de 2009), la cual ha venido in-
crementandose a través de los afios. A continuaeion s
presenta la estructura de provisiones que revela la
politica conservadora que mantiene COFIDE al cons-
tituir provisiones voluntarias.

ESTRUCTURA DE LAS PROVISIONES
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@ Provisién voluntaria B Especfifica B Genérica Creditos Normales

Fondeo

La estructura de financiamiento de COFIDE descansa
principalmente en adeudados (52%) y recursos pro-
pios (37%).

El financiamiento con Organismos Multilaterales y
Agencias de Gobierno mantiene la mayor representa-
tividad dentro del pasivo con 52%, tal como se mues
tra en el siguiente grafico:

FUENTES DE FONDEO
Jun. 09

Otros
13.0%

Banca Comercial
Local

El incremento en la cartera CPP a partir de 2008 ge
debi6 al deterioro de la calificacion de entidafles

nancieras en categoria Normal que pasaron a CP,
debido a los parametros de evaluacion que mantier
COFIDE.

o U

COFIDE presenta moderados niveles de morosidadl,
donde la cartera deteriorada (atrasada + refindacta

reestructurada) frente a las colocaciones représsnt
3.72% en junio de 2009, resultado inferior al pnese
tado en diciembre de 2008 (4.5%).

INDICADORES DE CALIDAD DE CARTERA
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I Provisién de cartera —=— Ratio de morosidad

27.7%

Operaciones de
Reporte
1.5%

Valores en
circulacion
6.1%

Organismos
Multilaterales y
Agencias de
Gobierno
51.6%

Con relacion al financiamiento de terceros, losspré
tamos provenientes de la Banca Comercial Local
representaron el 28% total y los valores en cigidia

el 6%.

Hay que destacar que en el 2008 COFIDE suscribié
un contrato de préstamo sindicado de US$185 millo-
nes en el que participaron entidades financierds de
exterior, el cual fue otorgado en tramos de US$65,
US$60 y US$60 millones en los meses de junio, julio
y agosto respectivamente. Los recursos obtenmlos s
de libre disponibilidad, y el plazo de pago esms t
(3) afos siendo la primera amortizacién semestral e
el mes 24.

En términos de moneda, aproximadamente el 46.4%
de los adeudados esta constituido por obligacienes
dolares, 15.8% en yenes, 36.1% en nuevos soles y
1.7% en euros. A efecto de minimizar el riesgo cam-
biario, COFIDE mantiene suscrito diversos contratos
de instrumentos financieros derivados.



COFIDE al cierre del primer semestre del 2009 mant

tiene un saldo de Bonos en circulacién por S/.188.
millones, el mismo que respecto al diciembre deB200
registra una disminucién de 27%, en esencia product
del vencimiento de la segunda y cuarta emision cg
rrespondientes al Segundo Programa de Bonos emif
dos por COFIDE. Adicionalmente, COFIDE mantiene
un saldo de Instrumentos de Corto Plazo de S/. 9.
millones al cierre del primer semestre del afio.

Calce y Liquidez

Dada la relativa predictibilidad de las fuentes ole-f
deo de COFIDE, la liquidez de la Entidad se adminis
tra en funcién al calce de plazo de activos y p&siv

Al 30 de junio de 2009 COFIDE mantiene una brecha
positiva en el tramo de 0 a 30 dias, siendo éstl &
S/.283.1 millones. En el plazo de 30 dias a unlafio
Corporacion mantiene una brecha positiva ascenden
a S/.106.2 millones, mientras que a mas de un af
mantiene una brecha negativa de S/.70.4 millones.

En el calce de monedas, al cierre del primer semest
del 2009 la Corporacion registré un balance enige s
operaciones activas y pasivas en moneda nacional
en moneda extranjera.

Para hacer frente a una probable demanda de recurs
gue pudiera generarse producto de la crisis fieaaci
internacional, COFIDE decidié mantener niveles dg
liquidez holgados. Al 31 de diciembre de 2008 los
fondos disponibles totalizaron S/.475 millonesprdc
alcanzado en los ultimos cuatro afios en el que ¢
promedio fue de S/.150 millones. Al 30 de junio de
2009, dichos fondos disminuyeron 12% respecto g
cierre del ejercicio anterior.

El saldo de caja de S/.416 millones corresponde pri
cipalmente a un depdsito overnight de S/.251 millo
nes.

Para hacer frente a posibles contingencias COFID
mantiene lineas pasivas concertadas con entidatles
exterior por aproximadamente US$239 millones par:
operaciones de corto plazo y US$ 66 millones par
operaciones de mediano plazo. Adicionalmente, s
viene gestionando con CAF una linea contingente pg
US$ 300 millones con aval de la Republica del Perd.

Capital y Solvencia

El accionista de COFIDE, FONAFE, ha distribuido
permanentemente dividendos, ello en virtud a que s
Ley establece como recursos de FONAFE las utilida
des distribuibles de las empresas de propiedad d
Estado (en el caso de las entidades bancariagny-fin
cieras el 100% de dichas utilidades). La decisestd

el momento no ha debilitado el patrimonio de ladiins
tucioén el cual se muestra sélido y otorga un rekpal
las operaciones crediticias que realiza la Corpanac
No obstante, incide sobre la liquidez dado el fllgo
efectivo que tiene que desembolsar COFIDE por |3
entrega de dividendos a sus accionistas, en targo q
las participaciones que recibe de las acciones qu
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mantiene de la CAF, no son liquidas.

El indicador de suficiencia patrimonial global, que

mide los activos ponderados por riesgo frente al pa
trimonio efectivo, ascendi6é a 1.94 veces en jurgo d

2009, COFIDE mantiene un apalancamiento que le
permite incrementar sus activos productivos, enrfren
tando el reto no sblo de mejorar la colocacion de
recursos a entidades financieras sino también de im
pulsar los nuevos proyectos y servicios financieros
propuestos en el plan estratégico.

APALANCAMIENTO GLOBAL

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Jun-09

Resultados y Generacith

Cabe recordar que la generacion de COFIDE proviene
de la canalizacion de recursos financieros a trdeés
las instituciones financieras intermediarias asha

por los ingresos que originan la administraciorioge
productos financieros estructurados y/o Fiduciarios
gue gestiona como Banca de Desarrollo.

En relacién al negocio de intermediacion se observa
gue entre junio 2008 y junio 2009 el margen brwgo d
COFIDE present6 un incremento de 167.5%, explica-
do por los mayores ingresos provenientes de lareart
de créditos intermediada (+54%), lo cual permitié
superar el crecimiento de los gastos financieroardu

te dicho periodo (+25%).

En cuanto a los ingresos por administracion de los
fideicomisos de la Corporacion, éstos presentan un
monto de S/.5.8 millones (S/.5.3 millones a junio
2008). Por otra parte, los ingresos por recupenaaid
cartera experimentaron una reduccién de 45%, en
tanto que los gastos de administracion se mantuvier
controlados para los periodos anualizados.

Producto de las variaciones sefialadas, la genaracié
de resultados de la Corporacion medida a través del
EBITDA experiment6 entre junio de 2008 vy junio de
2009 un crecimiento de 52%, y una mejora en el mar-
gen en relacion al total de los ingresos, el caabpe
26% a junio 2008 a 27% a junio 2009.

4 Equilibrium ha reclasificado algunas cuentas defafio de
Ganancias y Perdidas a efecto de presentar losmientos de
flujos de aquellos que son registros contables.



ANEXO 1

INSTRUMENTOS EMITIDOS POR COFIDE

Primer Programa de Emisién de Bonos COFIDE Este programa se aprobd en Junta General de Astcisrde
mayo de 1999 por un monto de hasta S/.700 millones.

Segundo Programa de Emision de Instrumentos Represgtivos de Deuda. COFIDE.-Los términos y condicio-
nes del Segundo Programa fueron aprobados en Gentxral de Accionistas del 27 de mayo de 2004. Etondel
Programa es de hasta US$150 millones o su equigea@nmoneda nacional, segun las condiciones deadwerc

Primer Programa de Instrumentos de Deuda de corto Rzo COFIDE.- Los términos y condiciones fueron apro-
bados en Junta General de Accionistas del 19 de rdar2607. El monto del Programa es de hasta US$ilbbes
0 su equivalente en moneda nacional, segun lasaiones de mercado.

CORPORACION FINANCIERA DE DESARROLLO - COFIDE
Valores en Circulacién (junio 2009)

Primer Programa de Bonos COFIDE

Monto Fecha
Emision (MM S/.) Emision
Sétima 20.0 Nov. 2001
TOTAL EN
CIRCULACION 20.0

Segundo Programa de Instrumentos Representativos d@euda de COFIDE

Monto Fecha
Emision (MM S/.) Emision
Cuarta 12.8 Jun-06
Quinta 45.4 Jun-06
Sétima 35.8 Ene-07
Octava 30.0 Jun-07
Novena 16.9 Abr-08
Undécima 6.4 Ene-09
Duodécima 6.8 Ene-09
TOTAL EN
CIRCULACION 154.1

Primer Programa de Instrumentos de Deuda de Corto Bzo COFIDE

Monto Fecha
Emision (MM S/.) Emision
Primera 4.9 Ene-09
Segunda 5.0 Ene-09
TOTAL EN

CIRCULACION 9.9

TOTAL
INSTRUMENTOS EN 184.0
CIRCULACION
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COFIDE
BALANCE GENERAL

(Miles de nuevos soles)

ACTIVOS Dic. 06 Dic. 07 Jun. 08 Dic. 08 Jun. 09
Caja Bancos - 09 - 09 1 0% 5 09 5 09
Depésitos en BCR 138,533 49 62,60 29 329,75 89 387,22 89 275,44 69
Depdsitos en bancos del pais y exterior 28,946 19 30,85 19 43,62 19 87,87 29 140,34 39
Otras disponibilidades - 09 63! 09 74 09 1 09 4 09
Rendimiento neto devengado 59 09 63 09 74 09 4 09 1 09
Total Caja 167,538 59 94,15 29 373,52 99 475,18 109 415,89 89
Inversiones financieras temporales 494,584 149 470,400 129 451,45 119 446,45 9Y 421,704 99
Fondos Disponibles 662,122 18% 564,556] 14% 824,984 20% 921,637] 19% 837,603 17%
Colocaciones
Créditos a instituciones financieras intermediarias 1,308,720 369 1,589,51 409 1,416,62! 349 1,901,51: 38% 2,020,70! 419
Préstamos 66,174 29 54,32 19 50,164 19 49,57 19 44,052 19
Créditos reestructurados 7,808 0Y 7,16 29 6,99 29 6,211 29 7,01 19
Créditos refinanciados 132,263 49 77,201 29 73,35 29 75,94 29 61,78 19
Rendimiento por intereses devengados 18,358 19 24 54( 19 17,26 09 21,83 09 27,54 19
Colocaciones Vigentes 1,533,323 439 1,752,754 449 1,564,410 389 2,055,082 41% 2,161,112 44%
Cartera atrasada (vencida y judicial) 4,552 0Y 16,91 0Y 17,00: 09 10,91 09 12,08: 09
Coloc.Brutas (incluye rendimiento por intereses desngados) 1,537,87p 43%| 1,769,671 45%| 1,581,413 38% 2,065,993 42%| 2,173,195 44%
Menos: Provisiones de cartera 510,292 149 490,39 129 489,86 129 520,48 109 520,66 119
Interéses cobrados no devengados 99,138 39 73,784 29 69,05 29 65,00 19 56,28 19
Colocaciones Netas 928,445 269 1,205,489 30% 1,022,501 25%| 1,480,506 30%| 1,596,243 32%
Total Activo Corriente 1,590,567 44%| 1,770,045 45% 1,847,485 45% 2,402,143 48%| 2,433,846 49%|
Inversiones financieras permanentes, neto de poavis 1,937,704 549 2,145,53 549 2,242 51. 549 2,439,59. 49% 2,409,79: 499
Inmuebles, mobiliario y equipo 11,637 09 10,86 09 12,207 09 11,65 09 11,473 09
Otros activos 50,433 19 45,733 19 42,894 19 119,03 29 88,844 29
Total Activo no Corriente 1,999,774 56% 2,202,123 559 2,297,61% 559 2,570,290 52% 2,510,11% 51%
TOTAL ACTIVOS 3,590,341 100% 3,972,168 100% 4,145,100 100% 4,972,433 100% 4,943,961 100%
PASIVOS Y PATRIMONIO Dic. 06 Dic. 07 Jun. 08 Dic. 08 Jun. 09
Adeudos y Obligaciones Financieras
Operaciones de Reporte - 09 - 09 - 09 65,88 19 47,70 19
Bancos y entidades gubernamentales del exterior 24,622 39 179,113 59 433,822 109 719,26 149 701,91 149
Banco Interamericano de Desarrollo 669,086 199 579,516 159 550,104 139 557,380 119 510,343 109
Japan Bank for International Cooperation 429,952 129 396,08 109 393,95 109 464,74 99 400,084 89
Corporacién Andina de Fomento 127,840, 49 332,55 89 148,30 49 62,800 19 09
Instituciones del pais 52,460 19 42,601 19 61,701 19 94,95 29 272,50 69
Depositos del Banco de la Nacién - 09 100,001 39 100,00 29 273,00 59 253,50 59
Depositos a plazo Banca Mdltiple 87,485 29 83,956 29 49,70: 19 210,04 49 340,71 79
Rendimiento devengado 17,475 09 21,664 19 19,234 09 19,24 09 23,49 09
TOTAL DE ADEUDOS 1,508,920, 42%| 1,735,495 44%| 1,756,817 42% 2,467,314 50%| 2,550,252 52%
Valores en circulacion 342,417 109 281,41 79 317,35 89 262,14 59 191,63 49
Provisiones 51,968 19 57,729 19 59,72 19 21,73 09 25,309 19
Otros pasivos 190,043 59 249,497 69 280,844 79 397,85 89 358,557 79
Total obligaciones varias 584,428 16% 588,641| 15% 657,926 16% 681,729 14% 575,488 12%
TOTAL PASIVO 2,093,348 58%| 2,324,136| 59%| 2,414,743 58%| 3,149,043 63%| 3,125,740 63%)
PATRIMONIO
Capital social 1,204,501f 349 1,204,501 309 1,204,501 299 1,204,501 24% 1,204,501 24%
Capital adicional 14,643 09 14,643 09 14,64 09 14,64 09 14,64 09
Reservas 241,099 79 244,801 69 243,894 69 248,411 59 253,691 59
Resultados del ejercicio - 09 - 09 25,99 19 - 09 21,15 09
Resultados acumulados 36,750 19 184,087 59 241,32 69 355,834 79 324,224 79
TOTAL PATRIMONIO NETO 1,496,993 42%| 1,648,032 41% 1,730,357 42% 1,823,390, 37%| 1,818,221 37%|
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,590,341) 100% 3,972,168 100% 4,145,100 100% 4,972,433 100% 4,943,961 100%
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COFIDE
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
(miles de nuevos soles)

Dic. 0€ Dic. 07 Jun. 0¢ Dic. 0¢ Jun. 0¢
INGRESOS FINANCIEROS 207,220] 100% 177,812] 100% 99,530] 1009 241,794 100% 140,596] 100%
Intereses por disponible 5,590 39 4,11 29 841 19 4,48 29 681 09
Ingresos por inversiones negociables y a vencimient 34,206 179 31,31 189 14,85 159 29,20! 129 15,74 119
Intereses y comisiones por cartera de créditos 93,484 459 113,147 649 54,564 559 125,066 529 83,898 609
Participaciones ganadas por inversiones permanentes 35,939 179 194 09 3 09 21 09 - 09
Fluctuacion de valor por variaciones de inst finerus derivados 14,067 79 5,064 39 5,022 59 69,33 299 - 09
Compra-venta de valores 4,185 29 - 09 4,47 49 - 09 - 09
Diferencia en cambio por operaciones varias 5,534 39 3,357 29 14,08 149 4,47 29 36,561 269
Otros ingresos financieros 14,215 79 20,63 129 5,65 6Y 9,02 49 3,71 39
GASTOS FINANCIEROS 120,381] 58% 116,723] 66% 80,309| 81% 201,327] 83% 100,485] 71%
Intereses por depésitos de empresas del sisteariano 3,424 29 6,78 49 2,004 29 9,20 49 12,83 99
Pérdida por valorizacién de Inversiones negociapesencimiento 2,00 19 1,954 19 1,10: 19 2,11 19 - 09
Intereses por adeudos y obligaciones del sistdiego del pais 67 09 56,168 329 3,71 49 61,431 259 14,59 109
Intereses por adeudos y obligaciones del sistdieso del exterior 34,938 179 - 09 21,776 229 - 09 17,84) 139
Intereses de otros adeudos y obligaciones defisishciero del exterior 11,498 69 - 09 4,89 59 - 09 521 49
Intereses por valores, titulos y obligaciones erutacion 18,279 99 23,53 139 9,46 109 19,13 8Y 7,549 59
Comisiones y otros cargos por obligaciones finaasie 2,254 19 - 09 84 19 - 09 1,49 19
Diferencia en cambio por operaciones varias - 09 25,269 149 25,12! 259 107,61 459 - 09
Fluctuacién de valor por variaciones de instrumefitzan. derivados 34,631 179 - 09 10,57 119 - 09 40,762 299
Compra venta de valores y pérdidas por participegairimonial 1,954 19 - 09 74 09 - 09 - 09
Otros gastos financieros 10,715 59 3,004 29 724 19 1,81 19 204 09
UTILIDAD FINANCIERA 86,83¢| 42% 61,08 34%) 19,22.| 19%) 40,461 17% 40,112 29%
Total provisiones 1,527 19 (16,03%) -99 (15,81%) -16Y (32,18¢) -139 2,953 29
Provisiones para desvalorizacion de inversiones 85 -29 (49 09 33 09 17%) 09 - 09
Recupero de provisiones para desv. de inversianegedc. anteriores 492 09 273 09 - 09 33 09 - 09
Provisiones para incobrabilidad de créditos detgj® (108,531) -529 (60,311) -349 (65,954) -669 (170,479) -719 (40,93%) -299
Recupero para incobrabilidad de créditos de ejecnteriores 110,04 539 76,12 439 81,73 829 202,802 849 37,98 279
UTILIDAD FINANCIERA NETA 85,312] 419 77,124 43% 35,033] 35% 72,647] 309 37,159] 26%
Ingresos por servicios financieros 9,686 59 10,95 69 5,824 6Y 12,31 59 6,24( 49
Gastos por servicios financieros 772 09 756 09 48 09 91 09 394 09
Margen operaciona 94,22¢| 45% 87,321 49% 40,37 | 41% 84,04t 35% 43,001 31%
Gastos de Administracion 36,939 18% 38,575 22% 19,302 19% 38,969) 16% 18,932 13%
Personal 23,535 119 22,852 139 11,122 119 21,80 99 11,081 89
Generales 13,404 69 15,72 99 8,18 89 17,16 7Y 7,849 69
Margen operacional netc 57,28 28% 48,75:| 27% 21,07 21% 45,07¢| 19% 24,07 17%
Otras provisione 27,73¢ 13% 13,58: 8% 4,101 4% 5,41¢ 2% 3,077 2%
RESULTADO DE OPERACION 29,55 | 14% 35,16¢| 20% 16,97 | 17% 39,66 16% 20,99 | 15%
Otros ingresos (egresos) neto 26,667 139 38,42 229 24,57 259 47,87. 209 13,56 109
UTILIDAD (PERD.) ANTES DE PARTIC E IMPTO RENTA 56,21¢| 27% 73595 41% 41,54¢| 42% 87,53t 36% 34,562 25%
Participacion de trabajadores 2,780 19 4,242 29 2,32 29 5,17 29 2,00 19
Impuesto a la ren 16,41( 8% 24,187 149 13,23(| 13% 29,50¢| 12% 11,40¢ 8%
UTILIDAD NETA DEL ANO 37,029] 18 45171] 259 25,998| 26 52,855 22 21,156] 159
RATIOS Dic. 0€ Dic. 07 Jun. 0¢ Dic. 08 Jun. 0¢
Endeudamientc
Pasivo / Patrimonio 1.40 1.41 1.40 1.73 1.72
Pasivo/Activo 0.58 0.59 0.58 0.63 0.63
Coloc. Brutas/ Patrimonio 1.03 1.07 0.91 113 1.20
Cart. Atras./ Patrimonio 0.00 0.01 0.01 0.01 0.01
Calidad de Activos
Cartera atrasada /coloc. brutas 0.30% 0.96% 1.08% 0.53% 0.56%
Cart.atras.+ref.+reestr./ coloc. brutas 9.40% 5.72% 5.08% 4.50% 3.72%
Cart.atras+ref.+reestr.+bien.adj./col.brutas 9.40% 4.77% 5.08% 3.98% 3.17%
Provis./cartera atrasada + ref. + reestr. 352.84% 484.18% 503.19% 559.23% 643.71%
Rentabilidad
Utilidad neta / ingresos financieros 17.87% 25.40% 26.12% 21.86% 15.05%
Utilidad neta / ingresos financieros+Ingresos digsr 17.07% 23.93% 24.68% 20.80% 14.41%
Margen financiero 41.91% 34.36% 19.31% 16.74% 28.53%
ROAE (Rentabilidad anualizada sobre patrimonio pedio) 2.49% 2.87% 1.34% 3.05% 2.71%
ROAA (Rentabilidad anualizada sobre activos prowjedi 1.03% 1.19% 0.57% 1.18% 1.06%
Eficiencia
Gastos de Personal / activos totales 0.66% 0.58% 0.12% 0.44% 0.44%
Gastos Personal /Col.Brutas 1.53% 1.29% 0.33% 1.06% 1.00%
Gastos de Personal / Utilidad operativa 39.20% 44.17% 47.81% 46.37% 44.02%
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