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La clasificacion de riesgo del valor constituye tnicamente una opinidn profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor respecto al pago de la obligacidn repre-
sentada por dicho valor. La clasificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacidon para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en
cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacidn de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la clasificadora. El presente informe se
encuentra publicado en la pagina web de la empresa (http://www.equilibrium.com.pe) donde se puede consultar adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la
metodologia de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes. La informacidn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre
de 2074, 2015, 2016 y 2017, asi como Estados Financieros No Auditados al 30 de setiembre de 2017 y 2018, de Compass Group Sociedad Administradora de Fondos de Inversion
S.A. (la SAFI) y de Compass Fondo de Inversion para Pymes — En Liquidacion (el Fondo). Adicionalmente, se tomé informacidn financiera de las empresas que forman parte de la
cartera de inversiones e informacion complementaria proporcionada por la SAFI, la misma que incluye el Reglamento de Participacion del Fondo. Equilibrium comunica al
mercado que la informacion ha sido obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de
auditoria sobre la misma. Equilibrium no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omision en ella. Las actualizaciones del informe de
clasificacion se realizan segtin la regulacion vigente. La opinién contenida en el informe resulta de la aplicacion rigurosa de la metodologia vigente aprobada en Sesidn de

Directorio de fecha 20/10/16.

Fundamento: El Comité de Clasificacién de Equilibrium retira, a
partir de la fecha del presente informe, la categoria BBB-fi.pe
otorgada a las Cuotas de Participacién de Compass Fondo de
Inversion para Pymes - En Liquidacion (en adelante, el Fondo),
el mismo que fue administrado por Compass Group Sociedad
Administradora de Fondos de Inversiéon S.A. (en adelante, la
SAFI), producto de la finalizacién del servicio de clasificacion, a
raiz de la liquidacién del Fondo.

El periodo de liquidacién del Fondo fue desde el 1 de octubre
de 2017 y hasta el 31 de enero de 2019. Al respecto, el 18 de
junio de 2018 la SAFI, en calidad de Liquidador del Fondo,
suscribio un Contrato de Cesidon de Créditos (en adelante, el
Contrato) con un tercero (en adelante, el Adquiriente), cedién-
dole de forma irrevocable todos los derechos de crédito, pre-
rrogativas, facultades, privilegios e intereses derivados de los
Contratos de Crédito y las Garantias de la Unica acreencia que
mantenia el Fondo con una empresa relacionada al sector
construccion (en adelante, la Constructora), transfiriendo asi el
riesgo crediticio de dicha operacién. Los montos a pagar por el
Adquiriente, segun lo establecido en el Contrato, serian los
siguientes: (i) US$3.45 millones a la firma del Contrato; (ii)
US$800 mil hasta seis meses después del primer pago; v, (iii)
US$ 200 mil adicionales por cada mejora del 20% respecto del
backlog informado al cierre del mes de diciembre de 2017,
hasta llegar a un importe maximo adicional por ajuste de
USS$ 800 mil. A la fecha del presente informe, el Adquiriente
cumplié con todos los pagos establecidos en el Contrato,
incluyendo el pago adicional que ascendi¢ finalmente a

US$ 200 mil, debido a que después de revisado el backlog de la
empresa existié una mejora de solo el 20% respecto del ba-
cklog informado a diciembre de 2017.

En este sentido, la clasificacion considero la culminacidn exito-
sa del proceso de suscripcion del Contrato, asi como en el
cumplimiento de los pagos por parte del Adquiriente. Asimis-
mo, la clasificacion tomo en cuenta que las pérdidas vinculadas
a la acreencia con la empresa Constructora ya se encontraban
reflejados en la Tasa Interna de Retorno, dado que la mayor
parte se encontraba provisionada. De igual manera, ponderd
de manera positiva en la clasificacién otorgada, la experiencia
y respaldo técnico de la SAFI y del Equipo Gestor del Fondo.
No obstante lo anterior, limit6 al Fondo poder contar con una
mayor clasificacién, la baja rentabilidad registrada durante los
ultimos afios, tomando como referencia el rendimiento esta-
blecido en el Reglamento de Participacién (RdP) para el calculo
de la comision variable de la SAFI (LIMABOR en moneda na-
cional a 1 mes mas 425 puntos basicos), siendo importante
mencionar que el RdP no garantizaba un rendimiento minimo.
Finalmente, mediante hecho de importancia de fecha 31 de
enero de 2019, la SAFI comunicé que en Asamblea General
Extraordinaria de Participes realizada el mismo dia se aprobo el
Informe de Liquidacion, la propuesta de distribucion del patri-
monio neto del Fondo, el Balance Final de liquidacion, el Esta-
do de Resultados, asi como la cancelacion de todas las cuotas
de participacion del Fondo. En consecuencia, la categoria asig-
nada a dichas cuotas queda sin efecto a partir de la fecha del
presente informe.

La nomenclatura “pe” refleja riesgos sélo comparables en el Pert.
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Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A.

COMPASS FONDO DE INVERSION PARA PYMES — EN LIQUIDACION

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Dic.14

Dic.15

Dic.16

Informe de Clasificacién

Set.17

Dic.17

Set.18

(En miles de soles)
ACTIVO
Efectivo y Equivalente

Otros Activos

Inversiones Mobiliarias, Neto
TOTAL ACTIVO

PASIVO

Otras Cuentas por Pagar
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

Capital Variable

Capital Adicional

Ganancias / Pérdidas No Realizadas
Resultados Acumulados

Utilidad Neta del Periodo
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

ESTADO DE RESULTADOS

11,385
22
513,920
525,327

839
839

395,284
98

0
100,022
29,084
524,488
525,327

2,370
120
574,172
576,662

134
134

410,137
98

0
129,105
37,188
576,528
576,662

59,880
12
240,217
300,109

460
460

212,314
49

0
91,358
-4,072
299,649
300,109

51,965
49

0
13,838
8,396
74,248
74,536

587

4145
4,732

111
m

3,030

-7,309
8,900

-6,821
7,205

(Enimilesldetgles) Dic.15 Dic.16 Set.18
Ingresos por Intereses y Rendimientos 32,852 34,529 26,950 12,996 13,625 30
Remuneracion a la SAFI -5,836 -6,258 -4,968 -2,296 -2,355 0
Provision por Deterioro 0 0 -27,544 -1,940 -1,940 0
UTILIDAD DE OPERACION 27,016 28,271 -5,562 8,760 9,330 30
Honorarios Profesionales -802 -852 -772 -486 -487 -185
Diferencia en Cambio, Neta 4,819 12,585 -2,168 559 495 133
Cambios en el valor razonable (derivados) -1,949 -2,816 4,430 -437 -437 0
Otros Ingresos (Gastos) Operacionales 0 0 0 0 0 7,227
UTILIDAD NETA 37,188 -4,072 8,396

PRINCIPALES INDICADORES Dic.15 Dic.16 Set.18
Valor Cuota Clase (En S/) 417 441 4.43 4.48 479 11.83
Rentabilidad Nominal Anual 4.47% 5.94% 0.40% 6.55% 8.08% 163.92%




Informe de Clasificacién

Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A.

COMPASS GROUP SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

i ke o sl Dic.14 Dic-15 Dic-16 Set-17 Set-18

Caja y Bancos 9,921 2,438 474 560 1,414 2,604
Inversiones financieras - - 2172 371 23 3
Ctas. por Cobrar a Fondos Admin. y Relacionadas 3,169 4,686 2,022 3,728 2,033 2,720
Cuentas por Cobrar Comerciales 280 170 3,967 408 323 757
Otras Cuentas por Cobrar 987 307 163 6,888 6,838 7,097
Gastos Pagados por Anticipado y Otros 277 924 843 478 699 645
Total Activo Corriente 14,634 8,525 9,640 12,434 11,329 13,826
Inv.en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas - - 193 869 892 1,283
Ctas. por Cobrar a Fondos Admin. y Relacionadas - - - - - -

Otras Cuentas por Cobrar 4,505 5,058 4,239 m 110 112
Muebles y Enseres y Equipos, neto 1,967 1,830 1,668 1,573 1,577 1,600
Intangibles, neto 201 418 51 467
Activo Diferido por IR 787 882 867 703 682 624
Total Activo No Corriente 7,260 7,771 7,168 3,674 3,772 4,086
TOTAL ACTIVO 21,893 16,296 16,808 16,108 15,101 17,912
Parte Corriente de Obligaciones Financieras 221 318 332 337 340 362
Cuentas por Pagar Comerciales 30 1 1 91 106 2
Cuentas por Pagar a Relacionadas 2,837 31N 261 246 196 72
Tributos, Remuneraciones y Otras Cuentas por Pagar 2,981 2,000 2,086 3,879 3,892 5,092
Total Pasivo Corriente 6,069 2,630 2,690 4,554 4,534 5,529
Otras cuentas por pagar a LP 2,664 3,041 3,529 - - -

Parte no Corriente de Obligaciones Financieras 1,262 1123 773 497 406 140
Pasivo diferido por IR - - - - - -

TOTAL PASIVO 9,994 6,794 6,992 5,050 4,941 5,669
Capital Social 4,855 4,855 4,855 4,855 4,855 4,855
Reserva Legal 1,944 4,480 4,480 5,392 4,961 5,287
Otras Reservas de Patrimonio - - 0 15 19 29
Resultados Acumulados (328) (147) 167 (458) 0 0
Utilidad / Pérdida del Ejercicio 5,428 314 314 1,254 326 2,073
TOTAL PATRIMONIO 11,899 9,502 9,816 11,058 10,161 12,243
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 21,893 16,296 16,808 16,108 15,101 17,912

ESTADO DE RESULTADOS

(En miles de soles)

INGRESOS 18,434 12,421 14,252 11,404 12,742 3,752
Remuneracion y Comision por Adminsitracion 18,434 12,421 14,252 11,404 12,742 3,752
Otros Ingresos Operacionales - - - - - -
GASTOS / OTROS INGRESOS (12372)]  (12,055)]  (13,741) (9,580)]  (12,006) (796)
Gastos Administrativos y Generales (15,874) (12,369) (13,476) (11,032) (13,430) (6,718)
Ingresos / Gastos Financieros, neto (168) (13) (35) 87 169 305
Ganancia / Pérdida por Tipo de Cambio 222 586 (102) (169) (237) 167
Otros, neto 3,449 (260) (127.58) 1,534 1,486 5,451
Utilidad antes del Impto. a la Renta 6,062 365 512 1,824 736 2,956
Impuesto a la Renta (634) (51) (198) (596) (411) (884)
Utilidad / Pérdida Neta 5,428 314 314 1,228 326 2,073

PRINCIPALES INDICADORES

ROAE*

ROAA*

Capital de Trabajo (en miles de S/)
Liquidez Corriente (en N° de veces)
Endeudamiento (en N° de veces)

52.51%
29.82%
8,565
2.41
0.84

293%

1.64%

5,895
3.24
0.71

1217%
7.99%
7,880
2.73
0.46

3.26%
2.04%
6,795
2.50
0.49

10.04%
6.88%
8,297
2.50
0.46

(*) Indicadores Anualizados



Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A. Informe de Clasificacién

ANEXO |
HISTORIA DE CLASIFICACION* — COMPASS FONDO DE INVERSION PARA PYMES - EN LIQUIDACION

Clasificacion Clasificacion

Instrumento Anterior Actual Definicion de Categoria Actual
(AL31.03.18)** (A130.09.18)

La politica de inversién y la gestion del Fondo presentan
una suficiente probabilidad de cumplir con sus objetivos
de inversion, teniendo una moderada capacidad de limitar
su exposicion al riesgo por factores inherentes a los
activos del Fondo.

* El historial de las clasificaciones otorgadas en las ultimas 05 evaluaciones se encuentra disponible en: http:/ /www.equilibrium.com.pe/clasificacionhistorica.pdf

** Sesion de Comité del 31 de mayo de 2018.

o r (ultima)
Cuotas de Participacion BBB-fi.pe BBB-fi.pe

ANEXO Il

Composicién Accionaria y Directorio Compass SAFI

Accionistas Compass SAFI al 30.09.2018

Compass Capital Consultants SAC 99.8%
Compass Group Chile Inversiones Limitada y 02%
. 0

Compaiia en Comandita por Acciones
Total 100.0%
Fuente: Compass SAFI / Elaboracién: Equilibrium

Directorio Compass SAFI al 30.09.2018

Directorio

Jorge Ignacio Diaz Echeverria Presidente
Jaime de la Barra Jara Director
Maria Fatima de Romara Miro Quesada Director
Jimena Llosa Bustamante Director

Fuente: Compass SAFI / Elaboracién: Equilibrium

Plana Gerencial y Comité de Inversiones Compass Fondo de Inversién para Pymes — En Liquidacién

Plana Gerencial al 30.09.2018

Entidad Cargo

Compass Group SAFI S.A. Liquidador
1 Debido a que el Fondo se encuentra en etapa de liquidacion, quien administra el Fondo es la SAFI en calidad
de liquidador.

Fuente: Compass SAFI / Elaboracidn: Equilibrium
Comité de Inversiones al 30.09.2018

Miembros’

Jorge Diaz Echeverria

Jimena Llosa Bustamante

Antonio Miranda Carvalho

Gonzalo Risco Caballero

Tomas Venezian Concha

" No se sesiona desde el inicio de la etapa de liquidacién.
Fuente: Compass SAFI / Elaboracién: Equilibrium
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ANEXO Il

Limites de Inversién por Tipo de Instrumento

% Maximo de la suma de los Activos

Instrumentos del Fondo maés la parte no pagada
de las cuotas suscritas

a) Operaciones de adquisicién de acreencias que no estén contenidas en instrumentos

: - P 100%

financieros o valores mobiliarios.

b) Instrumentos financieros de renta fija, especificamente titulos valores de emisién 100%

no masiva. ’

¢) Valores mobiliarios de renta fija. 25%

d) Valores mobiliarios de renta fija emitidos o garantizados por el Banco Central de 25%
0

Reserva del Peru.

e) Depositos en entidades del Sistema Financiero Nacional en moneda nacional o en
moneda extranjera, asi como instrumentos representativos de éstos con clasificacion 75%
de riesgo local igual o mejor que CP1.

f) Instrumentos derivados autorizados por el Reglamento de Fondos Mutuos de Inver-
sién en Valores y por otras normas que autoricen este tipo de instrumentos en el
futuro, con el objeto exclusivo de brindar cobertura de tipo de cambio a los demas
activos del Fondo.

Fuente: SAFI / Elaboracién: Equilibrium

5%

Limites de Inversion por Industria

Industria Porcentaje Méximo Porcentaje Méximo

Subsector Sector

a)  Alimentosy Bebidas: 40%

o Aceitesy grasas 25%

o Productos lacteos 25%

o Molineria 25%

o Fideosy similares 25%

o Cervezay malta 25%

o Bebidas gaseosas 25%

o Otros productos alimenticios 25%

b)  Comercio 40%

o Minorista 40%

o Mayorista 10%

c)  Servicios 40%

o Telecomunicaciones 20%

o Logisticay Transporte 20%

o Hoteleria, turismo y entretenimiento 10%

o Salud 20%

o Otros servicios 10%

d)  Agropecuario 20%

o Agricola 15%

o Pecuario 15%

e)  Pesca 15%

f)  Mineria 20%

g)  Construccién 25%

h)  Textil & confecciones 25%

i) Papel & imprenta 20%

j) Quimicos 30%

o Basicos 20%

o Tocadory limpieza 20%

o Otros 10%

k)  Caucho y plasticos 20%

1) Energia eléctrica 20%

m)  Siderurgia y metal mecanica 20%

n)  Hidrocarburos 20%

o)  Otras industrias 10%

p)  Casinos, armamentos, aerolineas y tecnologia excluidos

Fuente: SAFI / Elaboracion: Equilibrium
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© 2019 Equilibrium Clasificadora de Riesgo.

LAS CLASIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR EQUILIBRIUM CLASIFICADORA DE RIESGO S.A. (“EQUILIBRIUM") CONSTITUYEN LAS
OPINIONES ACTUALES DE EQUILIBRIUM SOBRE EL RIESGO CREDITICIO FUTURO RELATIVO DE ENTIDADES, COMPROMISOS
CREDITICIOS O DEUDA O VALORES SIMILARES A DEUDA, Y LAS CLASIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICACIONES DE INVESTIGACION
PUBLICADAS POR EQUILIBRIUM (LAS “PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM") PUEDEN INCLUIR OPINIONES ACTUALES DE EQUILIBRIUM
SOBRE EL RIESGO CREDITICIO FUTURO RELATIVO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS O DEUDA O VALORES SIMILARES A
DEUDA. EQUILIBRIUM DEFINE RIESGO CREDITICIO COMO EL RIESGO DE QUE UNA ENTIDAD NO PUEDA CUMPLIR CON SUS
OBLIGACIONES CONTRACTUALES, FINANCIERAS UNA VEZ QUE DICHAS OBLIGACIONES SE VUELVEN EXIGIBLES, Y CUALQUIER
PERDIDA FINANCIERA ESTIMADA EN CASO DE INCUMPLIMIENTO. LAS CLASIFICACIONES CREDITICIAS NO TOMAN EN CUENTA
CUALQUIER OTRO RIESGO, INCLUYENDO SIN LIMITACION: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO DE VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE
PRECIO. LAS CLASIFICACIONES DE RIESGO Y LAS OPINIONES DE EQUILIBRIUM INCLUIDAS EN LAS PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM
NO CONSTITUYEN DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O HISTORICOS. LAS CLASIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICACIONES DE
EQUILIBRIUM NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN RECOMENDACION O ASESORIA FINANCIERA O DE INVERSION, Y LAS
CLASIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN RECOMENDACIONES PARA
COMPRAR, VENDER O MANTENER VALORES DETERMINADOS. NI LAS CLASIFICACIONES CREDITICIAS NI LAS PUBLICACIONES DE
EQUILIBRIUM CONSTITUYEN COMENTARIOS SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA INVERSION PARA CUALQUIER INVERSIONISTA
ESPECIFICO. EQUILIBRIUM EMITE SUS CLASIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICA SUS PUBLICACIONES CON LA EXPECTATIVA Y EL
ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSIONISTA EFECTUARA, CON EL DEBIDO CUIDADO, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DE
CADA VALOR SUJETO A CONSIDERACION PARA COMPRA, TENENCIA O VENTA.

LAS CLASIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR PEQUENOS
INVERSIONISTAS Y SERIA IMPRUDENTE QUE UN PEQUENO INVERSIONISTA TUVIERA EN CONSIDERACION LAS CLASIFICACIONES DE
RIESGO O PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM AL TOMAR CUALQUIER DECISION DE INVERSION. EN CASO DE DUDA USTED DEBERA
CONSULTAR A SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION AQUI CONTENIDA SE ENCUENTRA PROTEGIDA POR LEY, INCLUYENDO SIN LIMITACION LAS LEYES DE
DERECHO DE AUTOR (COPYRIGHT), Y NINGUNA DE DICHA INFORMACION PODRA SER COPIADA, REPRODUCIDA, REFORMULADA,
TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O REVENDIDA DE CUALQUIER MANERA, O ARCHIVADA PARA USO
POSTERIOR EN CUALQUIERA DE LOS PROPOSITOS ANTES REFERIDOS, EN SU TOTALIDAD O EN PARTE, EN CUALQUIER FORMA O
MANERA O POR CUALQUIER MEDIO, POR CUALQUIER PERSONA SIN EL CONSENTIMIENTO PREVIO POR ESCRITO DE EQUILIBRIUM.

Toda la informacion aqui contenida es obtenida por EQUILIBRIUM de fuentes consideradas precisas y confiables. Sin embargo, debido a la
posibilidad de error humano o mecanico y otros factores, toda la informacién contenida en este documento es proporcionada “TAL CUAL"
sin garantia de ningun tipo. EQUILIBRIUM adopta todas las medidas necesarias a efectos de que la informacién que utiliza al asignar una
clasificacion crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que EQUILIBRIUM considera confiables, incluyendo, cuando ello sea apropiado,
fuentes de terceras partes. Sin perjuicio de ello, EQUILIBRIUM no es un auditor y no puede, en cada momento y de manera independiente,
verificar o validar informacion recibida en el proceso de clasificacion o de preparacion de una publicacién.

En la medida que ello se encuentre permitido por ley, EQUILIBRIUM y sus directores, funcionarios, trabajadores, agentes, representantes,
licenciantes y proveedores efecttian un descargo de responsabilidad frente a cualquier persona o entidad por cualquier pérdida o dafio indi-
recto, especial, consecuencial o incidental derivado de o vinculado a la informacion aqui contenida o el uso o inhabilidad de uso de dicha
informacion, inclusive si EQUILIBRIUM o cualquiera de sus directores, funcionarios, trabajadores, agentes, representantes, licenciantes o
proveedores es advertido por adelantado sobre la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluyendo sin limitacion: (a) cualquier pérdida de
ganancias presentes o potenciales, o (b) cualquier pérdida o dafio derivado cuando el instrumento financiero correspondiente no sea objeto
de una clasificacién crediticia especifica asignada por EQUILIBRIUM.

En la medida que ello se encuentre permitido por ley, EQUILIBRIUM y sus directores, funcionarios, trabajadores, agentes, representantes,
licenciantes y proveedores efecttian un descargo de responsabilidad por cualquier pérdida o dafio directo o compensatorio causados a cual-
quier persona o entidad, incluyendo sin limitacién cualquier negligencia (pero excluyendo fraude, dolo o cualquier otro tipo de responsabili-
dad que no pueda ser excluido por ley) en relacion con o cualquier contingencias dentro o fuera del control de EQUILIBRIUM o cualquiera de
sus directores, funcionarios, trabajadores, agentes, representantes, licenciantes y proveedores, derivados de o vinculados a la informacion
aqui contenida o el uso de o la inhabilidad de usar cualquiera de dicha informacién.

EQUILIBRIUM NO PRESTA NI EFECTUA, DE NINGUNA FORMA, GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, RESPECTO A LA PRECISION,
OPORTUNIDAD, INTEGRIDAD, COMERCIABILIDAD O AJUSTE PARA CUALQUIER PROPQOSITO ESPECIFICO DE CUALQUIER CLASIFICACION
O CUALQUIER OTRA OPINION O INFORMACION.



