Equilibrium Clasificadora de Riesgo S.A.

Contacto:

Danitza Mesinas Lukis
dmesinas@equilibrium.com.pe
Diego Galarza Meza
dgalarza@equilibrium.com.pe
(511) 616 0400 17 de Febrero de 2010

Reporte de Monitoreo al 31 de diciembre de 2009

SCOTIA FONDO CASH DOLARES

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Corto Plazo Délares CLASIFICACIONES

Participacién dentro del Segmento 20.9% en Patrimonio y 16.9% en Participes Moneda Délares £SGO CREDITICIO
Duracién modificada menor o igual a un aiio,

i Ve (Ao Patri 0 USS P153 (modificada )
OuentaciCaiCaniers principalmente en délares atrimonio US$ S de AAfm.pe aAA: fm.pe

N° de participes 8.809 Duration (Aiios) 0.76 RIESGO DE MERCADO

Rentabilidad anual diciembre 2009 3,01% Valor Cuota 14,23890

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Administrador Scotia Fondos Participacion Patrimonial de las

Administradoras a Diciembre 2009

Grupo al que pertenece Grupo Scotiabank
T T z Scotia Fondos
Clasificacién Scotiabank Pert Interfondos 16,8%
16,6% |

Monto Total Administrado ING Fondos

r 2 3,29
N° de Fondos Mutuos 6 "
N° de Fondos de Inversion 0

Continental

A rticinacit 0,

Participacion en Fondos Mutuos 16,8% 21,1% Credifondo

42,0%

CARACTERISTICAS DEL FONDO

En el iltimo trimestre de 2009, se mantuvo la tendencia positiva

250 4 Patri io N Partici T 10.000
atrimonio Neto y Participes en la confianza de los inversionistas observada durante el tercer
25 1 A trimestre del afio, lo cual derivé en un incremento tanto del
200 / T 8.000 patrimonio administrador como en el niimero de participes.
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Al 31 de diciembre de 2009, el valor cuota del Fondo ascendi6 a
L eow US$14.2389, reflejando una rentabilidad nominal en el aiio de
141 h_\ - — ] 3.01%, la cual refleja principal te los rendimientos de
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RIESGO DE CREDITO
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RIESGO DE MERCADO
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Al cierre del cuarto trimestre de 2009, el 97.9% del portafolio
del Fondo estuvo colocado en instr tos de goria I,
mientras que el saldo estuvo colocado en instrumentos de
categoria II, no mostrando mayor variacion respecto a periodos

anteriores.

Con referencia a setiembre de 2009, se muestra una mayor
participacion en instr tos AAA (de 57.4 a 59.8%) a cuenta
de una menor participacion en instr tos AA+/- (de 37.2% a
14.4%). Asimsimo, producto de la toma de certificados de
deposito del BCR, la posicion en instrumentos de corto plazo con

clasificacion CP1+ ascendié6 a 19.1%.

A diciembre de 2009, la mayor parte de los recursos del Fondo
(45.0%) estuvieron colocados en depdsitos a plazo (69.2% el
trimestre anterior), seguido de certificados de depésito (19.1%),
bonos de emisores privados (18.0%), entre otros.

Al periodo de analisis, la mayor exposicién por instrumento
0 a plazo pactado con el BBVA Banco

d d
corresp a un dep

Continental (9.8%).

Al cierre del cuarto trimestre de 2009, la duraciéon modificada
promedio del portafolio del Fondo fue de 0.76 aifios, no
mostrando mayor variacién respecto al trimestre anterior (0.77
afios).

Al 31 de diciembre de 2009, se muestra un incremento de las
personas naturales en el patrimonio, las cuales pasaron de 53.3%
el trimestre anterior a 63.9% del patrimonio a la fecha de
analisis. Con referencia al nimero de participes, no se muestra
mayor variacion respecto a la distribucién registrada el
trimestre anterior (97.7% de participes personas naturales).
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O Riesgo Crediticio B Riesgo de Mercado

Los 10 principales participes del Fondo concentraron el 30.0%
del patri dmini a la
concentracion registrada el trimestre anterior (36.7%). Dado
que el Fondo mantiene el 77.4% de sus instrumentos en activos
considerados de rapida realizacion, la cobertura de los 10
principales participes con dichos activos ascendié a 2.6 veces,
mejorando respecto al trimestre anterior (2.2 veces).

rado, disminuyendo

La modificacion en la clasificacion de riesgo crediticio de
AAfm.pe a AA+fm.pe se sustenta en la evolucién en el tiempo de
la calidad crediticia de los instrumentos que conforman el
portafolio de inversiones del Fondo y que respaldan el repago de
los flujos futuros que estos activos generen frente a eventuales
cambios en el entorno econémico. A lo anterior se afnade la
correcta diversificacion tanto por emisor como por instrumento
que ha venido presentando el Fondo a lo largo de los ultimos
trimestres.

La clasificacion de riesgo de mercado fue ratificada en Rm3.pe y
refleja la concentracion del patrimonio en los 10 principales
participes, la sensibilidad del portafolio ante cambios en las tasas
de interés medida por la duracion modificada del portafolio, asi
como el nivel de activos liquidos que el Fondo mantiene a dicho
periodo.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO

CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

Cuotas con el mas alto respaldo frente a pérdidas por riesgo crediticio. Los activos y

AAAfm politicas del Fondo presentan el menor riesgo de todas las categorias.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo cred;

activos y politicas del Fondo presentan una ligera sensibilidad frente a var
en las condiciones econémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio. Los activos y
Afm.pe politicas del Fondo son discretamente sensibles frente a variaciones en las condicioneg
econdmicas.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio. Aunque
BBBfm.pe los activos puedan presentar cierto riesgo /o la politica de inversion pucda mostrar
algunas desviaciones, éstas podrian solucionarse en el corto plazo.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio producto del
riesgo de sus activos, cambios en las condiciones econémicas o porque las politicas d

BBfm.pe inversién podrian provocar el incumplimiento de obligaciones. Los activos que integr:
el Fondo presentan problemas patrimoniales que deben ser superados en el mediano
plazo.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio, el cual,
dada la calidad de sus activos, es altamente sensible a las variaciones en las condicion]
economicas. Los activos que integran el Fondo poseen caracteristicas especulativas. L]
probabilidad de incumpliimento es mayor respecto a categorias superiores.

Bfm.pe

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a riesgo crediticio, producto del elevado
CCCfm.pe riesgo asumido por la politica de inversién. Presentan una inadecuada capacidad de
Ppago y resulta probable que los tenedores de cuotas enfrenten pérdidas.

Dfm.pe Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérdidas en cl capital invertido.

No se dispone de informacién confiable, suficiente, vilida o representativa para

E.pe calificar las cuotas del Fondo en grados de inversion o especulativo.

Rt Portafolio de inversiones cuya sensibilidad ante iones en las
ml.pe condiciones de mercado es la més baja.
Portafolio de cuya sensibilidad ante ones en las
Rm2.pe

condiciones de mercado va de moderada a baja.

Portafolio de inversiones cuya st idad ante fluctuaciones en las

condiciones de mercado es moderada.

ama Portafolio de inversiones cuya sensibilidad ante iones en las
ma.pe condiciones de mercado va de moderada a alta.
s Portafolio de inversiones cuya sensibilidad ante iones en las
m>pe condiciones de mercado es alta.
Portafolio de cuya sensibilidad ante ones en las
Rmé.pe

condiciones de mercado es muy alta.

NOTA: La inclusion del signo +/- en la categorias comprendidas entre AAfin y Bfin indican la posicién relativa dentro de la categoria.



