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SCOTIA FONDO CASH DOLARES

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Corto Plazo Délares Ries@uediticio AAfm,pe

Participacion dentro del Segmento | 16.1% en Patrimonio y 13.0%n Participes Moneda Délares Riesgo de Mercado Rm3,pe

duracién modificada menor o igual a 1 afio,

o . Patrimonio US$ [139.2 MM
principalmente en délares

Orientacion Cartera

Nro. de participes 5,445 Duration (Afios) 0.69

Rentabilidad anual junio 2008 6.03% Valor Cuota US$ [13.617

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacion Patrimonial de las Administradoras a

Administrador Scotia Fondos junio 2008
Grupo al que pertenece Grupo Scotiabank Promoinvest Credifondo
Clasificacién Scotiabank Perd A 0:3% 44.6%
ING Fondos

Monto Total Administrado S/. 2,395.4 MM 3.6%

Scotia Fondos
Nro. de Fondos Mutuos 7 15.57% Z ontinental
Nro. de Fondos de Inversion 0 Interfondos 20.1%

15.8%
Participacion en Fondos Mutuos 15.57% ’
CARACTERISTICAS DEL FONDO
Patrimonio neto y Participes
150
= El Patrimonio del Fondo Cash Délares mostré un importante

+ 5,200

1251 crecimiento durante el segundo trimestre de 2008 debido a la

preferencia de los inversionistas por activos denominadoen
délares. Al cierre de junio de 2008, los participes totaliz@n
5,445 (+75.3%en los Ultimos 12 meses y +7.9%n el segundo
trimestre de 2008) mientras que el patrimonio totalizd

4 T 2,080
* : US$412.9 millones (+104.6%n los Ultimos 12 meses y 35.7%
25 4 H T 1040 en el segundo trimestre).

sep06  dic-06  mar-07  jun-07  sep-07  dic-07  mar08  jun-08 El nimero de cuotas de participacion (10,225,156 a junio 2@)
=1 Patrimonio —e—Participes se incrementd en 23.6%, basicamente por la suscripcion de
cuotas de inversionistas personas juridicas.
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Valor Cuota y Rentabilidad

15
- - — El valor cuota continué su ascenso durante el segundo
ol o T | e L —*| 7™ trimestre de 2008. Al 30 de junio alcanz6 US$13.61 con lo que
| o] ol 2.8% se obtuvo una rentabilidad nominal anual de 6.03%44.85% en
g o T junio de 2007), por encima de la rentabilidad promedio de los
s 3.6% fondos mutuos de corto plazo en délares (5.83%).
o
° 2.4% )
El valor cuota, por otro lado, mantuvo una muy baja
® 1.2% volatilidad: coeficiente de variacién de 1.71%en los ultimos 12
meses.
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Calidad de Cartera

RIESGO DE CREDITO
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B Bonos emisores privadosll Bonos Gobierno

B Papeles comerciales

Durante el segundo trimestre de 2008 el Fondo mejor6 la
calidad de su cartera clasificada en categoria | (99.6%del
portafolio) con relacién a diciembre 2007 (97.7%) productade
liguidacion de posiciones en instrumentos de menor categir,
concentrada mayérmente en operaciones de reporte, que se
redujeron de 1.68% en diciembre 2007 a 0.38%en junio 2008,

y en papeles comerciales, que se redujeron de 0.7%n
diciembre 2007 a 0.0% en junio 2008.

Al cierre de junio de 2008, la cartera comprende
principalmente 69.9% de instrumentos de corto plazo de
categoria | y 24.5% de bonos AAA.

El portafolio, al 30 de junio de 2008, mostré un incremento en
la posicion en CDs (+25.5%de la cartera respecto de diciembre
2007) compensado con una menor posicibn en bonos
corporativos (-7.1%), operaciones de reporte (-8.1%), bowvs
del Gobierno Peruano (-5.1%) y depositos a plazo (-4.2%). Es
importante mencionar que el segundo trimestre de 2008 se
caracteriz6 por mostrar una menor oferta de emisiones en
dolares, debido a la preferencia de los emisores locales por
colocar su deuda en moneda local, incentivada por la
coyuntura de mercado en cuanto a las tasas de interés y las
expectativas de la evolucion del tipo de cambio. Principage
emisores: Banco Central de Reserva (40.3%), Banco de
Crédito (14.1%), Banco Continental (12.9%) y Scotiabank
(8.7%).

RIESGO DE MERCADO
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Al cierre de junio de 2008, la duracion modificada del Fondo
fue 0.69 afios (0.51 afios en diciembre 2007 y 0.82 afios en
marzo 2008), lo cual refleja una moderada sensibilidad del
valor del portafolio ante cambios en las tasas de interés del
mercado. El incremento de la duracién respecto de diciembre
2007 (+0.18 afios) se debe a la incorporacion de instrumentos
de mas larga duracion en la cartera, destacando entre ellos$
bonos Peril6 (+3.4%de la cartera respecto de diciembre
2007) y los bonos corporativos del BCP (+0.8%).

Durante el segundo trimestre de 2008 se observé una mayor
participacion de personas juridicas en el patrimonio
incentivados por la expectativas de revaluacion de délar. ibha
mayor participacién, si bien permiti6 incrementar el
patrimonio del Fondo, también incrementé la concentracion
Los 10 principales inversionistas concentraron el 31.4%le las
cuotas de participacion (32.1%en diciembre 2007 y 26.3%en
marzo 2008).



Distribucion Participes
dentro del total de inversionistas

oo Los participes personas juridicas (181 participes) a juniale

2008 suscribieron el 40.9%del patrimonio, mientras que las
personas naturales (5,264 participes) suscribieron el 5% del
patrimonio. La mayor concentracion con relacién a marzo
2008 se explica por el ingreso al Fondo de personas juridicas
con participacion significativa.
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CLASIFICACION

Historia Clasificacion
AAA Rm1 La clasificacion de Riesgo Crediticio AAfm.pe refleja la
aar 2 elevada calidad de las inversiones del Fondo, el grado de
diversificacion del portafolio y la calidad de gestion de Satia
AA Rm3 Fondos. La clasificacién asignada al fondo Scotia Fondo Chas
| | Délares refleja una muy alta cobertura frente a pérdidas por
AR Rmé riesgo crediticio de las inversiones.
A+ Rm5 o . .
La clasificacion de Riesgo de Mercado Rm3.pe, por otro lado,
A Rm6 refleja una moderada sensibilidad del patrimonio del Fondo
Jun-03 Jui-04 sep-05 Jun-08 ante fluctuaciones en las condiciones de mercado.
O Riesgo Crediticio B Riesgo de Mercado
CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO
Cuotas con el més alto respaldo frente a pérdidasgsgo . . . — .
AAAfm crediticio. Los activos y politicas del Fondo preae el menor Rm1l.pe Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetdaciones en las

N y condiciones de mercado es la més baja.
riesgo de todas las categorias.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refielas a
riesgo crediticio. Los activos y politicas del Formlpresentan Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las

Rm2.pe condiciones de mercado va de moderada a baja.

una ligera sensibilidad frente a variaciones en lasondiciones
econémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refeddéesgo
Afm.pe crediticio. Los activos y politicas del Fondo sdsctetamente
sensibles frente a variaciones en las condiciar@soenicas.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfttuaciones en las

condiciones de mercado es moderada.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidasdas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentataigesgo y/o |4 Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
politica de inversién pueda mostrar algunas deisvies, éstas Rmd.pe condiciones de mercado va de moderada a alta.

podrian solucionarse en el corto plazo.

BBBfm.pe

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeeidéesgo
crediticio producto del riesgo de sus activos, dambn las
condiciones econémicas o porque las politicasision podrial Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
provocar el incumplimiento de obligaciones. Losvast que Rmb.pe condiciones de mercado es alta.

integran el Fondo presentan problemas patrimoniplesieben s
superados en el mediano plazo.

BBfm.pe

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdatea riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente
sensible a las variaciones en las condiciones eticas. Los Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
activos que integran el Fondo poseen caractest# Ilativa: Rm6.pe condiciones de mercado es muy alta.

La probabilidad de incumpliimento es mayor respeatategoriag
superiores.

Bfm.pe

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a rizegiicio,
producto del elevado riesgo asumido por la poliieanversion.
Presentan una inadecuada capacidad de pago yaresali@ble g
los tenedores de cuotas enfrenten pérdidas.

CCCfm.pe

Df Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérditlascapital

m-pe invertido.

No se dispone de informacién confiable, suficienédida o

E.pe representativa para calificar las cuotas del Famdgrados de
inversion o especulativo.

NOTA: La inclusi6n del signo +/- en la categoriamprendidas entre AAfm y Bfm indican la posiciéfatiea dentro de la
categoria.



