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SCOTIA FONDO CASH DOLARES

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Corto Plazo Délares Ries@uediticio AAfm,pe

Participacion dentro del Segmento | 15.4% en Patrimonio y 12.7%n Participes Moneda Délares Riesgo de Mercado Rm3,pe

duracién modificada menor o igual a 1 afio,

o . Patrimonio US$ [110.8 MM
principalmente en délares

Orientacion Cartera

Nro. de participes 5,047 Duration (Afios) 0.82
Rentabilidad anual marzo 2008 5.53% Valor Cuota US$ | 13.3878

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacion Patrimonial de las Administradoras a

Administrador Scotia Fondos Marzo 2008

; Scotia
Grupo al que pertenece Grupo Scotiabank Fondos ING Fondos Promoinvest
Clasificacion Scotiabank Pert A 14.6% 43% 0.4%

Continental
21.9%
CARACTERISTICAS DEL FONDO
Patrimonio neto y Participes
120 5,200
7’1
o | _/ 1 4160 El Scotia Fondo Cash Délares mostr6 una evolucion destacada
1 z durante 2007 debido a su perfil conservador y a su horizonte
ﬁ 72 | L g0 8 de corto plazo. Al cierre de marzo de 2008, los participes del
3 § Fondo totalizaron 5,047 (+86.7%en los Ultimos 12 meses y
g 8 | 1 2080 § +4.6% en el primer trimestre de 2008) y el patrimonio
= % descendi6 ligeramente (-1.9% en el primer trimestre),
2 4 {10a0 7 totalizando US$110.8 MM, cifra que practicamente duplica kb
H H monto administrado en marzo de 2007 (+98.3%n los Ultimos
. : : : : : : : . 12 meses). En lo que va de 2008, el nimero de cuotas de
Jun-06  Sep-06 D06 Mar-07 - Jun-07  Sep-07  Dic07  Mar-08 participacion se increment6 en 14.0%debido a la suscripcién
E—IPatrimonio  —#=nParticipes de cuotas por parte de personas naturales y juricis.
Valor Cuota y Rentabilidad
15 6.0%
- . - _ $/¢ En linea con la evolucién del Fondo, su valor cuota mantuvo
121 ] ] ] L1 4.8% una tendencia creciente. Al cierre de marzo, la cotizaciéon
_‘_/*/ alcanzé los US$13.39, con lo que la rentabilidad nominal aral
g ° T 3.6% fue de 5.53% (4.66% en marzo de 2007), al nivel de la
§ rentabilidad promedio de los fondos mutuos de corto plazo en
6 24% dolares (5.55%). A pesar del incremento en la rentabilidad
nominal del Fondo, el valor cuota mantiene una muy baja
8 L% volatilidad: coeficiente de variacién de 1.52%por los dltimos
12 meses, al cierre de marzo.
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RIESGO DE CREDITO
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Portafolio por tipo de instrumento
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W Bonos emisores privadosll Bonos Gobierno

Ocbs O Op. reporte / pacto

Duracion de la Cartera

Hl Papeles comerciales

M Dep. a plazo / ahorro

A partir del tercer trimestre de 2007, el Scotia Fondo Cash

Délares retomé una muy elevada calidad de cartera. Al cierre

de marzo de 2008, la posicién en instrumentos de categoria |
alcanz6 un 99.7%del portafolio. En términos anualizados, se

elevo la posicidn relativa en instrumentos de corto plazo de
categoria | (+17.7% del portafolio), a costa de una menor

tenencia relativa de bonos AA(+/-) e instrumentos sin

clasificacion (-7.3% y -6.2% de la cartera, respetamente).

Al cierre de marzo de 2008, la cartera comprende
principalmente 62.6% de instrumentos de corto plazo de
categoria | y 31.4% de bonos AAA.

En el portafolio destaco la participacion de depdsitos a pleo
(42.4%), bonos corporativos (20.5%), CDs (19.5%) y bonos te
Gobierno Peruano (5.4%). Durante el primer trimestre de
2008 se observé una mayor posicién en depésitos a plazo y CDs
(+11.0% y +4.7% de la cartera, respectivamente) a costa de
una menor tenencia de operaciones de reporte, bonos de
Gobierno y papeles comerciales (-9.3%, -3.2% -2.6% de la
cartera, respectivamente). Debido al plazo de los CDs
incorporados al portafolio (vencimiento promedio de 0.63
afios), se redujo la posicién con vencimiento menor a 6 meses.
Principales emisores: Banco Central de Reserva (19.5%)
Banco de Crédito (15.4%), Scotiabank (10.9%), Interbank
(8.9%), Banco Continental (6.7%) y Citibank (5.7%).

RIESGO DE MERCADO
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A pesar de la toma de una mayor posicién en instrumentos con
vencimiento corto, la duracion del Fondo mostré una tenderia
creciente a partir de setiembre, debido principalmente a la
tenencia de instrumentos con duracién larga, como bonos del
Gobierno (5.4% de la cartera con una duracion promedio de
5.08 afios) y bonos corporativos (20.5%le la cartera con una
duracién promedio de 1.26 afios). Al cierre de marzo de 2008,
la duracion del Fondo se elevé a 0.82 afios (0.62 afios en marzo
de 2007), lo cual refleja una moderada sensibilidad del vato
del portafolio ante cambios en las tasas de interégl mercado.

Durante 2007, las personas naturales elevaron su particigan
en el Fondo: US$74.9 MM a marzo de 2008, que representan
67.6% del patrimonio administrado (53.4% en 2006) y un
96.7% del total de participes. Esta evolucion favorece la
atomizacion del patrimonio del Fondo. Los 10 principales
inversionistas concentraron un 26.3% de las cuotas de
participacion (35.7% en 2006), posiciéon que fue reduciéndose
paulatinamente durante 2007 y que actualmente revela una
moderada concentracién patrimonial entre los mayores
inversionistas del Fondo.



Distribucion Participes
dentro del total de inversionistas 4,662 4879

5,000

3,843

4,000 Asimismo, se observa una elevada concentracion del Fondo en

personas juridicas (32.4%del patrimonio total), dado el menor
tamafio relativo de este grupo de participes (168 participegue
representan un 3.3% del total de inversionistas).
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CLASIFICACION

Historia Clasificacion
La clasificacion de Riesgo Crediticio AAfm.pe refleja la
elevada calidad de las inversiones del Fondo, el grado de
AA+ Rm2 diversificacién del portafolio y la calidad de gestién de Satia
Fondos. La clasificacion asignada al fondo Scotia Fondo Clas

AA Rm3 Délares refleja una muy alta cobertura frente a pérdidas por
| | riesgo crediticio de las inversiones, la cual respalda el pago

AAA Rm1

AR Rma de los flujos futuros frente a eventuales cambios en el entoo
A+ RmS economico.
A Rm6 La clasificacion de Riesgo de Mercado Rm3.pe refleja una
Jun-03 Jul-04 Sep-05 Mar-08 moderada sensibilidad del patrimonio del Fondo ante
B Riesgo Crediticio B Riesgo de Mercado fluctuaciones en las condiciones de mercado.
CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO
§ gizz::igofoesl 2::?;:50 re;g;':s geelnlt:i: d,;ércr‘::s:frioenor Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
AAATM N N yp y p Rm1.pe condiciones de mercado es la més baja.
riesgo de todas las categorias.
Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refielas a
riesgo crediticio. Los activos y politicas del Formlpresentan Rm2.pe Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las

una ligera sensibilidad frente a variaciones en lasondiciones
econémicas.

condiciones de mercado va de moderada a baja.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refeddéesgo
Afm.pe crediticio. Los activos y politicas del Fondo sdsctetamente
sensibles frente a variaciones en las condiciar@soenicas.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfttuaciones en las

condiciones de mercado es moderada.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidasdas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentataigesgo y/o |4 Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
politica de inversién pueda mostrar algunas deisvies, éstas Rmd.pe condiciones de mercado va de moderada a alta.

podrian solucionarse en el corto plazo.

BBBfm.pe

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeeidéesgo
crediticio producto del riesgo de sus activos, dambn las
condiciones econémicas o porque las politicasision podrial Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
provocar el incumplimiento de obligaciones. Losvast que Rmb.pe condiciones de mercado es alta.

integran el Fondo presentan problemas patrimoniplesieben s
superados en el mediano plazo.

BBfm.pe

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdatea riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente
sensible a las variaciones en las condiciones eticas. Los Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las
activos que integran el Fondo poseen caractest# Ilativa: Rm6.pe condiciones de mercado es muy alta.

La probabilidad de incumpliimento es mayor respeatategoriag
superiores.

Bfm.pe

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a rizegiicio,
producto del elevado riesgo asumido por la poliieanversion.
Presentan una inadecuada capacidad de pago yaresali@ble g
los tenedores de cuotas enfrenten pérdidas.

CCCfm.pe

Df Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérditlascapital

m-pe invertido.

No se dispone de informacién confiable, suficienédida o

E.pe representativa para calificar las cuotas del Famdgrados de
inversion o especulativo.

NOTA: La inclusi6n del signo +/- en la categoriamprendidas entre AAfm y Bfm indican la posiciéfatiea dentro de la
categoria.



