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Reporte de Monitoreo al 31 de diciembre de 2009

SCOTIA FONDO CASH SOLES

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Corto Plazo Soles CLASIFICACIONES

Participacién dentro del Segmento 21.0% en Patrimonio y 19.6% en Participes Moneda Soles RIESGO CREDITICIO
Duracién modificada menor o igual a 1 afio, alta
liquidez, principalmente en moneda local

N° de participes 12,769 Duration (Aiios) 0.61 RIESGO DE MERCADO
I

Rentabilidad anual diciembre 2009 6.5% Valor Cuota S/. 15,0585 Rm3.pe

Orientacién Cartera Patrimonio S/. 515.13 MM AA+fmpe

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

o 3 Participacién Patri ial de las Administradoras a
Administrador Scotia Fondos Diciembre 2009

Grupo al que pertenece Grupo Scotiabank Scotia Fondos
Clasificacion Scotiabank Peri I"tf:z;dos 168%
Monto Total Administrado S/. 2,364 MM
N° de Fondos Mutuos 6 ING Fondos
32%
N° de Fondos de Inversién 0 Conti
‘ontinental
Participacién en Fondos Mutuos LA Credifondo
42,0%
CARACTERISTICAS DEL FONDO
Patrimonio Neto y Participes
550 4 T 15.000
wd T - //’ 1 12000 Durante el cuarto trimestre de 2009, el mercado local de
~ [ 2 fondos mutuos continué creciendo tanto en patrimonio como
. 5 en numero de participes, reflejando la recuperacion de la
2 330 4 T 9.000 § . . . . .
3 < confianza por parte de los inversionistas en este tipo de activos.
= 207 Tom g Al cierre de 2009, el patrimonio administrado por el Scotia
=4
2 Fondo Cash Soles ascendié a S/.515.13 millones, 21.4% mayor
110 { 1 3.000 al registrado el trimestre anterior. Asimismo, el nimero de
participes del Fondo se incrementé en 21.0%, totalizando
- ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ - 12,769.
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8 Ve T44% Al 31 de diciembre de 2009 el valor cuota del Fondo ascendié a
s ol Laso S$/.15.0585, habiendo generado una rentablidad nominal anual
de 6.5%, el cual es reflejo de la colocacién de los recursos en
ul T activos de corto plazo, principalmente en depdsitos a plazo.
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RIESGO DE CREDITO

Calidad de Cartera
0%
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BECDs B Depésitos a plazo / ahorro B Op. reporte / pacto

O Papeles comerciales B Bonos emisores privados 1 Bonos Gobicrno

Al cierre del cuarto trimestre de 2009, las inversiones del
Fondo comprenden un 99.8% en instrumentos de categoria I
(99.5% a setiembre de 2009). Respecto al trimestre anterior, se
muestra una mayor participacién en instrumentos AAA y
AA+/ -,

Al cierre de 2009, el 46.3% del portafolio estuvo colocado en
depositos a plazo, seguido de instrumentos de emisores
privados (bonos) con 23.1%. La mayor variacion proviene de
la toma de posicion en certificados de depésito del BCR, la cual
pasé de 15.2% el trimestre anterior a 23.7% al cierre de 2009.

Al 31 de diciembre de 2009, 1a mayor exposicion por emisor fue
Scotiabank Peru, con quien se pactaron depdésitos a plazo
equivalentes al 15.0% del portafolio administrador por el
Fondo.

RIESGO DE MERCADO

Duracién de la Cartera
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Distribucion Participes
dentro del Patrimonio Administrado
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O Personas Juridicas E Personas Naturales

Al cierre del cuarto trimestre de 2009, la duraciéon modificada
del Fondo fue de 0.61 afios (0.75 aiios el trimestre anterior)
como resultado de la toma de posiciones en instrumentos de
rapida realizacion como certificados de depésito del BCR
(23.7%), manteniendo la participacién en depdsitos a plazo
como el principal componente del portafolio de inversiones
(46.3%).

Al 31 de diciembre de 2009, se observa un incremento tanto en
el niumero de participes (+21.0%) como en el patrimonio
administrado del Fondo (+21.4%) . El crecimiento en el
numero de participes responde a un mayor numero de
suscripciones por parte de personas juridicas (participacion de
9.2%).



1000% Concentracién y Liquidez Al cierre de 2009, los 10 principales participes representaron el
90,0% 1 38.8% del total del patrimonio del Fondo, aumentando
50.0% | ligeramente la concentracién patrimonial respecto al trimestre
anterior (37.6%). Por su parte, los instrumentos con
70,0% -| . . . .
vencimientos menores a seis meses fueron equivalentes al
g oy 63.8% del portafolio; de considerarse los activos mas liquidos
S 00% (bonos soberanos, depdsitos a plazo y certificados de deposito
§ 40,0% 4 del BCR), los mismos representaron el 73.9% del patrimonio
200% | administrado, lo cual le permitié cubrir la concentracion de los
10 principales participes en 1.9 veces).
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O Activos + Liquidos O Liquidez < 6M O Concentracién
CLASIFICACION
Historia Clasificacién
AAA Rm1
AAH Rm2 La clasificaciéon de Riesgo Crediticio AA+fm.pe se susenta en la
elevada calidad de la cartera del Fondo, su diversificacion, asi
AA Rm3 como en la calidad de gestion de Scotia Fondos.
AA Rmd4 La clasificacion de Riesgo de Mercado de Rm3.pe es
consistente con la moderada sensibilidad del portafolio ante
A+ Rm5 . .. .
m fluctuaciones en las condiciones de mercado y su capacidad
e para afrontar un eventual escenario de rescates significativos.
Al m
Jun.08 Set.08 Dic.08 Mar.09 Sep.09 Dic.09
B Riesgo Crediticio B Riesgo de Mercado
CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO
Cuotas con el mas alto respaldo frente a pérdidas por riesgo crediticio. Lo Portafolio de i . ibilidad ante fl 1
AAAfm.pe activos y politicas del Fondo presentan el menor riesgo de todas las Rml.pe © ;910 ed d culya s bai ante enas
catcgorias. condiciones de mercado es la mas baja.
Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo Portafolio de i . cuya ibilidad ante . en las

AAfm.pe i s active oliticas del Fondo presentan una ligera Rm2.pe

g 5 1 . condiciones de mercado va de moderada a baja.
sensibilidad frente a variaciones en las condiciones econémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio. Lo
Afm.pe activos y politicas del Fondo son discretamente sensibles frente a Rm3.pe
variaciones en las condiciones econémicas.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad ante fluctuaciones en las

condiciones de mercado es moderada.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentar cierto riesgo y/o la politic] Portafolio de i i cuya ibilidad ante i en las
Rmd4.pe .

condiciones de mercado va de moderada a alta.

BBBfm.pe : ‘e . . .
P de inversion pueda mostrar algunas desviaciones, éstas podrian

solucionarse en el corto plazo.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios en las condiciones econdomical
BBfm.pe o porque las politicas de inversion podrian provocar el incumplimiento de] RmS5.pe
obligaciones. Los activos que integran el Fondo presentan problemas
patrimoniales que deben ser superados en el mediano plazo.

Portafolio de i i cuya ibilidad ante i en las
condiciones de mercado es alta.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus activos, es altamente sensible a

Portafolio de i i cuya ante fl i en las
condiciones de mercado es muy alta.

Bfm.pe las variaciones en las condiciones economicas. Los activos que integran ¢ Rm6.pe

Fondo poseen caracteristicas esp .Lap ilidad de

incumpliimento es mayor respecto a categorias superiores.

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a riesgo crediticio, producto del
elevado riesgo asumido por la politica de inversion. Presentan una

CCCfm.pe inadecuada capacidad de pago y resulta probable que los tenedores de
cuotas enfrenten pérdidas.
Dfm.pe Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérdidas en el capital invertido.
E No se dispone de informacion confiable, suficiente, valida o representativ;
.pe

para calificar las cuotas del Fondo en grados de inversion o especulativo.

NOTA: La inclusion del signo +/- en la categorias comprendidas entre AAfm y Bfm indican la posicion relativa dentro de la
categoria.
(1) No se han considerado como activos liquidos los certificados de depésito de emisores privados.



