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SCOTIA FONDO CASH SOLES

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Corto Plazo Soles Riesgo Crediticio AA+fm,pe

Participacion dentro del Segmento | 22.2% en Patrimonio y 25.1%n Participes Moneda Soles Riesgo de Mercado Rm4,pe

duracién modificada menor o igual a 1 afio, alta

e . Patrimonio S/. 463.0 MM
liquidez, principalmente en moneda local

Orientacién Cartera

Nro. de participes 11,316 Duration (Afios) 0.90
Rentabilidad anual junio 2008 4.57% Valor Cuota S/. [13.8672

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA
Participacion Patrimonial de las Administradoras a

Administrador Scotia Fondos junio 2008
Grupo al que pertenece Grupo Scotiabank
- v " ” Promoinvest  Credifondo
Clasificacion Scotiabank Pert A ING Fondos ~ 0.3% 24.6%
Monto Total Administrado S/. 2,395.4 MM 3.6%
7

Nro. de Fondos Mutuos Scoll:;)a;\dos
e Continental

Nro. de Fondos de Inversion 0 Interfondos 20.1%
15.8%

Participacion en Fondos Mutuos 15.57%

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Durante el afio 2008 el patrimonio del Fondo se ha mostrado

Patrimonio neto y Participes bastante dinamico como reflejo de la coyuntura de los
550 12,000 mercados (volatilidad del délar y de tasas de interés). Al
:v‘/; L os00 segundo trimestre de 2008 se registraron importantes
4409 rescates de cuotas del Fondo contrayendo el tamafio del
patrimonio del Fondo, debido a la preferencia de parte de los
inversionistas por activos en doélares, quienes estuvieron
alentados por la recuperacion de dicha moneda frente al
nuevo sol. Se sumé a ello las expectativas de nuevos
incrementos en las tasas de interés en nuevos soles que
T 1000 acentuaron la migracion hacia los fondos en doélares
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sep05  dic05  mar07  jund7  sepd7  dic07  mards  junos Al cierre de junio de 2008, los participes totalizaron 11,38

C—Patrimonio —o—Participes (+49.1% en los Ultimos 12 meses y +7.5%en el segundo
trimestre de 2008) mientras que el patrimonio alcanz6 los
S/.462.2 MM (+24.6%en los Ultimos 12 meses y -6.3%n el
segundo trimestre de 2008). Al 23 de septiembre, sin
embargo, el patrimonio se redujo a S/.304.4 millones y los
participes a 10,470.

Valor Cuota y Rentabilidad

15 5.5%

La menor rentabilidad observada durante el segundo
trimestre de 2008 estuvo asociada al efecto del incremente d
las tasas de interés de mercado en el valor cuota (S/.13.87& 3
de junio de 2008). El fondo obtuvo una rentabilidad nominal

6 2.2% anual de 4.57% (4.89% en junio 2007). Dicha rentabilidad
resulté ligeramente inferior a la rentabilidad promedio del

3 11% segmento (4.74%). Por otro lado, al cierre del mismo periodo
el coeficiente de variacién, que mide la volatilidad del valr
cuota, fue de 1.34% por los Ultimos 12 meses.
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RIESGO DE CREDITO

Calidad de Cartera
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Portafolio por tipo de instrumento
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Al 30 de junio de 2008 la posicion en instrumentos de
categoria | se mantuvo en 98.4%del portafolio (1.4% en
categoria ). Si bien no se observaron variaciones
importantes en la calidad de cartera segun categoria de
riesgo, si se observé una recomposicion de instrumentos,
donde destacaron la reduccion de la posicién en activos AAA
(-9.5% de la cartera respecto de diciembre 2007) y el
incremento de activos clasificados CP-1+ (+11.9% ).

La cartera estuvo conformada por, principalmente, 56.5%de
instrumentos de corto plazo de categoria | y 38.0%le bonos
AAA.

Durante el segundo trimestre de 2008 se ha observado un
incremento en la posicion de la cartera en depdsitos a plazo
(+19.0% de la cartera respecto de diciembre 2007) y de bonos
corporativos (+4.9%) compensado con una menor posicion en
CDs (-20.3%), realizados con la intencion de elevar la
liguidez de la cartera para permitirle afrontar futuros
rescates de cuotas. La menor posicion en CDs estuvo asociada
al objetivo de reducir la exposicién del portafolio en los
tramos cortos de la curva de tasas de interés, ante las
expectativas de un mayor incremento de tasas en dichos
tramos.

Al 30 de junio de 2008 la cartera estuvo conformada,
principalmente, por CDs (46.8%), depdsitos a plazo (21.3%)
bonos corporativos (16.5%) y bonos del Gobierno Peruano
(10.2%).

RIESGO DE MERCADO
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Distribucion Participes
dentro del patrimonio administrado
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OPersonas Juridicas E Personas Naturales

La duracion modificada del Fondo, de 0.90 afios al 30 de
junio de 2008, ha mostrado una sostenida reduccion durante
los dltimos 12 meses. La disminucion de la duracion
observada en el segundo trimestre se explica basicamenterpo
la menor tenencia de CDs del BCRP con duracién mayor a 6
meses en la cartera (-22.0%de la cartera respecto de

diciembre 2007). Es importante mencionar que la duracion

modificada refleja un nivel moderado de sensibilidad ante

cambios en el entorno.

Durante el segundo trimestre de 2008, producto del entorno
econdmico antes mencionado, se observé un nivel de rescate
importante de los participes personas juridicas, el cual fe
compensado con la suscripcion de nuevas cuotas por parte de
participes personas naturales. Asi, las personas naturae
elevaron su participacion a 53.6%del patrimonio (39.0% a
diciembre 2007) reduciendo, a su vez, la concentracion del
patrimonio. Los 10 mayores inversionistas del Fondo
concentraron a junio 2008 un 29.6% de las cuotas de
participacion (41.4% al cierre de 2007 y 35.2%a marzo
2008).



Distribucion Participes
dentro del total de inversionistas

Durante el segundo trimestre de 2008 se observd un
importante nivel de rescate de cuotas proveniente de los
principales participes del Fondo. Las personas juridicas11)
representaron el 1.9%del total de participes mientras que en
diciembre 2007 estos representaron el 2.0%.
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CLASIFICACION

Historia Clasificacion

AAA Rmt La clasificacion de Riesgo Crediticio AA+fm.pe es soportaal
A Rz por la elevada calidad de la cartera del Fondo y su grado de
I diversificacion, asi como la calidad de gestion de Scotia
AA Rm3 Fondos. Dicha clasificacién refleja el muy alto nivel de
| cobertura del portafolio frente a pérdidas originadas por
i rme eventuales cambios en el entorno econémico.
A+ RmM5
La clasificacién de Riesgo de Mercado Rm4.pe, por otro lado,
A Rm6 refleja una moderada a alta sensibilidad del patrimonio del

jun-03 jul-04 dic-05 dic- jun-08 : P
o ” © © n Fondo ante fluctuaciones en las condiciones de madp.
O Riesgo Crediticio B Riesgo de Mercado
CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO
CuotasAcon el més alto respaldo frente a perdldagqsgo crediticio. Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
AAAfmM.pe Los activos y politicas del Fondo presentan el meesgo de todas lag Rm1l.pe condiciones de mercado es la més baja
categorias. :

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refielas a riesgo

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las

crediticio. Los activos y politicas del Fondo presgan una ligera Rm2.pe condiciones de mercado va de moderada a baja.

sensibilidad frente a variaciones en las condicioseeconémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refeddéesgo crediticio.
Afm.pe Los activos y politicas del Fondo son discretamsetsibles frente a Rm3.pe
variaciones en las condiciones econémicas.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
condiciones de mercado es moderada.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdideddas a riesgo

crediticio. Aunque los activos puedan presentatacigesgo y/o la Portafolio de inversiones cuya sensibilidad anteuttuaciones en las
BBBfm.pe politica de inversién pueda mostrar algunas desvias, éstas podria condiciones de mercado va de moderada a alta.

solucionarse en el corto plazo.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeddésgo crediticio

producto del riesgo de sus activos, cambios ecdadiciones

econémicas o porque las politicas de inversiénipndirovocar el Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
BBfm.pe Rm5.pe

incumplimiento de obligaciones. Los activos quednan el Fondo condiciones de mercado es alta.
presentan problemas patrimoniales que deben seragigs en el

mediano plazo.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdagea riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente sensible|
Bfm.pe las variaciones en las condiciones econémicasatigos que integran| Rm6.pe
el Fondo poseen caracteristicas especulativasrdbabilidad de
incumpliimento es mayor respecto a categorias Eupsr

)

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
condiciones de mercado es muy alta.

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a rigsgiticio, producto
del elevado riesgo asumido por la politica de sider. Presentan una

cccim.pe inadecuada capacidad de pago y resulta probabliesjtenedores de
cuotas enfrenten pérdidas.
Dfm.pe Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérditlascapital invertidd.

No se dispone de informacién confiable, suficienédida o
E.pe representativa para calificar las cuotas del Famgrados de inversioi
especulativo.

NOTA: La inclusién del signo +/- en la categoriasprendidas entre AAfm y Bfm indican la posiciéfatiea dentro de la
categoria.



