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SCOTIA FONDO CASH SOLES

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Corto Plazo Soles CLASIFICACIONES

Participacion dentro del Segmento  [17.8% en Patrimonio y 17.6% en Participes Moneda Soles RIESGO CREDITICIO

D i0 dificad igual a 1 afio, alt:
Orientacién Cartera .ur.aclon m‘.) 1'1ca B OIS U N, B Patrimonio S/. 310,9 MM AA+fm.pe
liquidez, principalmente en moneda local
|

N° de participes 8.648 Duration (Afios) 0,70 RIESGO DE MERCADO
- - —— ]

Rentabilidad anual a junio 2009 6,28% Valor Cuota S/. 14,73764

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacion Patrimonial de las Administradoras a Junic

Administrador Scotia Fondos 2009

Grupo al que pertenece Grupo Scotiabank
Promoinvest Credifondo
Clasificacion Scotiabank Peru 0,4% 44,7%
ING Fondos
Monto Total Administrado S/.1.557 MM 3.3%
N° de Fondos Mutuos 6 Scotia Fondos
15.5% Continental
N° de Fondos de Inversién 0 Interfondos 21,2%

15,0%

Participacion en Fondos Mutuos

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Patrimonio Neto y Participes Durante el segundo trimestre de 2009 el mercado local de
renta fija se ha mantenido estable tanto en nimero de
07 1 o participes como el total del patrimonio suscrito. Los
o | =4 — inversionistas se han orientado principalmente hacia activos
1 8800 2 en nuevos soles de corto plazo, alentados por las expectativas
2 | g de rentabilidad de estos.
ﬁ T 6.600 =
% 220 4 1 vano g El patrimonio de Scotia Fondo Cash Soles se incrementé a
2 S/.311.0 millones (S/.236.3 millones en marzo 2009) en tanto
10 4 H H 1 2200 ” que el nimero de participes se increment6 a 8,648 (7,575 en
marzo 2009).
died7  mardf jund8  wepd8 oct08 dic08  mardd jundd El incremento en el patrimonio logrado durante el trimestre,
[ Patrimonio — Participes de S/.74.7 millones, se explica en gran parte por la mayor
participacién de participes personas juridicas por S/.47.3
millones.
Valor Cuota y Rentabilidad
il oy fee El valor cuota al 30 de junio de 2009 se cotizo en S/.14.7376
s / Lssw (S/.14.4215 en marzo 2009) mientras que la rentabilidad
[ ] » g nominal de los ultimos doce meses se incrementé a 6.28%,
LB A% favorecidos por los altos rendimientos obtenidos por el Fondo
g +33% en los ultimo tres meses (rendimiento anualizado de 9.06%).
12 +
I Los altos rendimientos estarian asociados con la
" T L% revalorizacién de toda la curva en moneda local observada en
1 } } } } } } } 00% los 1ltimos meses, en virtud de la evolucion favorable de las
dic-07 mar-08 jun-08 sep-08 oct-08 dic-08 mar-09 jun-09 tasas en nuevos soles.
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RIESGO DE CREDITO

Calidad de Cartera
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La posicion del portafolio en instrumentos de categoria I al
cierre de junio 2009 (99.5% de la cartera) se mantuvo acorde
con la clasificacion de riesgo crediticio otorgada al Fondo.

Al respecto, los instrumentos clasificados en AAA (incluyendo
Riesgo Estado) representaron el 46.4% de la cartera en tanto
que los instrumentos AA (+/-) representaron el 27.1%. Los
certificados de depésito del BCRP (Cp-1+) representaron el
20.4% de la cartera.

La evolucion de la cartera durante el trimestre estd vinculada
a la redencion de los certificados de depdsito (CD's) del
BCRP mantenidos en el Fondo, reduciendo su participacion
en el portafolio de inversiones. Las nuevas inversiones han
sido dirigidas, en favor de mantener sus niveles de
rentabilidad, hacia depésitos a plazo y de ahorro.

Al 30 de junio de 2009 destacan los depdsitos a plazo y de
ahorro (41.7%), los bonos de emisores privados (32.1%) y los
certificados de depdsito (24.2%).

Los depésitos a plazo estin conformados principalmente por
las colocaciones en el BBVA Banco Continental (13.7% de la

Dic 07 Mar 08 Jun 08 Sep 08 Oct 08 Dic 08 Mar 09 Jun 09 cartera), el Banco de Crédito (8.2%), en tanto que lOS
ECDs B Depositos a plazo / ahorro B Op. reporte / pacto .. . . . L.
QPapel al . . wvados O Bonos Gobi principales emisores privados en el portafolio son Telefénica

apeles comerciales 0Nos emisores privados onos Gobierno . . .
del Peru (10.1%), Credileasing (4.0%) y Cofide (3.2%).
RIESGO DE MERCADO
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La duracién promedio del portafolio al cierre del segundo
trimestre de 2009 se redujo a 0.70 afios (0.92 afios a marzo
2009) como consecuencia de las variaciones en la composicion
del portafolio de inversiones del Fondo.

Durante el segundo trimestre de 2009 se registré6 un
incremento en el patrimonio suscrito por participes personas
naturales de S/.23.7 millones en tanto que el patrimonio
suscrito por particicipes personas juridicas se incrementé en
S/.47.3 millones. La mayor suscripcion por parte de
inversionistas institucionales estaria vinculada a la progresiva
recuperacion de la confianza en activos en nuevos soles de
corto plazo en contraposicion a activos denominados en
doélares.
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Los niveles de concentraciéon del patrimonio durante el iltimo
trimestre se han incrementado levemente a 37.2% (36.3% al
31 de marzo 2009) en tanto que la liquidez de la cartera
(activos de rapida realizacién en el portafolio) se incremento
a 66.0% de la cartera (61.6% al cierre de marzo), mejorando
la posicién del Fondo para enfrentar un eventual escenario de
rescates significativos.

La clasificacion de Riesgo Crediticio AA+fm.pe es soportada
por la elevada calidad de la cartera del Fondo, su grado de
diversificacion, asi como la calidad de gestion de Scotia
Fondos.

La clasificacion de Riesgo de Mercado a Rm3.pe refleja la
moderada sensibilidad del patrimonio del Fondo ante
fluctuaciones en las condiciones de mercado y una alta
posicion de liquidez de la cartera frente a un eventual
escenario de rescates significativos.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO
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Cuotas con el mas alto respaldo frente a pérdidas por riesgo crediticio.
Los activos y politicas del Fondo presentan el menor riesgo de todas las
categorias.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo
crediticio. Los activos y politicas del Fondo presentan una ligera
sensibilidad frente a variaciones en las condiciones econémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio.
Los activos y politicas del Fondo son discretamente sensibles frente a
variaciones en las condiciones economicas.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentar cierto riesgo y/o la
politica de inversion pueda mostrar algunas desviaciones, éstas podrian
solucionarse en el corto plazo.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios en las condiciones
econdmicas o porque las politicas de inversion podrian provocar el
incumplimiento de obligaciones. Los activos que integran el Fondo
presentan problemas patrimoniales que deben ser superados en el
mediano plazo.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidas referidas a riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus activos, es altamente sensible a
las variaciones en las condiciones econdmicas. Los activos que integran
el Fondo poseen caracteristicas especulativas. La probabilidad de
incumpliimento es mayor respecto a categorias superiores.

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a riesgo crediticio, producto
del elevado riesgo asumido por la politica de inversion. Presentan una
inadecuada capacidad de pago y resulta probable que los tenedores de
cuotas enfrenten pérdidas.

Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérdidas en el capital invertido|

No se dispone de informacién confiable, suficiente, valida o
representativa para calificar las cuotas del Fondo en grados de inversion
especulativo.

NOTA: La inclusion del signo +/- en la categorias comprendidas entre AAfm y Bfin indican la posicion relativa dentro de la

categoria.

CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

Portafolio de inversiones cuya ibilidad ante fl en las
Rml.pe - S

condiciones de mercado es la mas baja.

Portafolio de inversiones cuya ibilidad ante fl en las
Rm2.pe

condiciones de mercado va de moderada a baja.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad ante fluctuaciones en las

condiciones de mercado es moderada.

Portafolio de inversiones cuya ibilidad ante fl en las
Rmd.pe -

condiciones de mercado va de moderada a alta.

Portafolio de inversiones cuya ibilidad ante fl en las
Rm5.pe .

condiciones de mercado es alta.

Portafolio de inversiones cuya ibilidad ante fl en las
Rmé6.pe

condiciones de mercado es muy alta.




