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SCOTIA FONDO CASH SOLES

Renta Fija Segmento Corto Plazo Soles CLASIFICACIONES
Soles RIESGO CREDITICIO

Tipo de Fondo
Participacion dentro del Segmento  22.20% en Patrimonio y 19.28% en Participes  Moneda

Duracién modificada menor o igual a 1 afio, alta . . AA
liquidez, principalmente en moneda local Patrimonio S/. [ +fm'pe

14,036 Duration (Afios) 0.58 RIESGO DE MERCADO

Orientacion Cartera

N° de participes

Rentabilidad anual marzo 2010 4.80% Valor Cuota S/. 15,113

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA
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41.6%

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Patrimonio Neto y Participes
Al cierre del primer trimestre de 2010, tanto el nimero de

1200 participes como el patrimonio administrado crecié de manea
sustancial, ante una mejora en las expectativas por parte des
12,000 inversionistas, revirtiendo la tendencia observada hastael
primer trimestre de 2009.
Referente al patrimonio administrado, este totalizé S/.58.37
millones a marzo de 2010, registrando un crecimiento de
6,000 13.1% respecto al cierre del ejercicio 2009 y 146.5%en
comparacion a marzo del mismo afio. En cuanto al
3,000 crecimiento en el nimero de participes del Fondo, se mantien
una tendencia similar registrando un crecimiento de 10%
respecto a diciembre 2009 y 85.3%en comparacién a marzo
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Valor Cuota y Rentabilidad

Al cierre del primer trimestre del afio, el valor cuota del Fondo
fue de S/.15.113696 (S/.15.0585 a diciembre de 2009), por su
parte la rentabilidad nominal anual ascendi6 a 4.8%
presentando un retroceso respecto al cierre del ejercicio
2009(6.50%). Esto se explica por una mayor posicién en
activos de corto plazo y menor rentabilidad tales como
Depositos a Plazo y Certificados de Depésito del BRC
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RIESGO DE CREDITO

Calidad de Cartera
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Portafolio por Tipo de Instrumento
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A marzo de 2010 un 99.8% de las inversiones del fondo
constituyen instrumentos con categoria de riesgo |
manteniendo una composicién muy similar a la observada al
cierre del ejercicio 2009.

La estructura del portafolio mantiene una mayor participacién
de Depositos a Plazo (41.5%), seguido por certificados de
depésito del BCR (31%) e instrumentos de emisores privados,
este Ultimo con una participacién de 23.1%.

Al cierre del primer trimestre de 2010, la mayor exposicion r
emisor correspondié al BCR a través de Certificados de
depdsito por un equivalente al 31% de los recursos
administrados por el Fondo, mientras que el segundo lugar
correspondié a Scotiabank con 11%de participacion a través
de un depésito a plazo.

RIESGO DE MERCADO

Duracion de la Cartera
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A marzo de 2010, la duracién modificada del Fondo fue de 0.58
afios (0.61 afios al cierre del ejercicio 2009) como resultadiz
la toma de posiciones en instrumentos de rapida realizacion
como certificados de depdsito del BCR (31%), manteniendo la
participacion en depdsitos a plazo como el principal
componente del portafolio de inversiones (41.5%).

Al 31 de marzo de 2010 se observa una evolucion favorable en
el nimero de participes del Fondo que present6 un increment6
de 9.9% con respecto a diciembre 2009, especial mencién
merece la participacion de personas naturales cuyas
suscripciones representaron 56.3%del total del patrimonio
administrado al cierre del primer trimestre.
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Los 10 principales participes del Fondo al cierre del primer
trimestre de 2010 representaron el 35.7%del total del
patrimonio del Fondo, disminuyendo la concentracion
patrimonial respecto al cierre del ejercicio 2009 (38.8%)Por
su parte, los instrumentos con vencimientos menores a seis
meses representaron el 75.3%lel portafolio, de considerarse
los activos maés liquidos (bonos soberanos, depésitos a maz
certificados de depdsito del BCR), los mismos representancel
77.6% del patrimonio administrado, lo cual le permitié cubrir

la concentracion de los 10 principales participesne?.17 veces.

La clasificacién de Riesgo Crediticio AA+fm.pe se sustentan
la elevada calidad de la cartera del Fondo, su diversificadn,
asi como en la calidad de gestién de Scotia Fondos.

La clasificacion de Riesgo de Mercado de Rm3.pe es
consistente con la moderada sensibilidad del portafolio @a
fluctuaciones en las condiciones de mercado y su capacidad
para afrontar un eventual escenario de rescates sigicativos.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO

Cuotas con el mas alto respaldo frente a pérdiokaggsgo crediticio. Los
AAAfm.pe activos y politicas del Fondo presentan el mersgo de todas las
categorias.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refielas a riesgo

AAfm.pe crediticio. Los activos y politicas del Fondo presgan una ligera
sensibilidad frente a variaciones en las condicios@conémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refeddésgo crediticio. Los
Afm.pe activos y politicas del Fondo son discretamentsiblss frente a variacionds
en las condiciones econémicas.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidesidas a riesgo creditici
Aunque los activos puedan presentar cierto rieAgtaypolitica de inversid)
pueda mostrar algunas desviaci éstas podtism en el corto
plazo.

BBBfm.pe

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeeidasgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios ecoladiciones econémicasjo
BBfm.pe porque las politicas de inversion podrian provetarcumplimiento de
obligaciones. Los activos que integran el Fondsgntan problemas
patrimoniales que deben ser superados en el meplara

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdaea riesgo crediticio|
el cual, dada la calidad de sus activos, es alt@nsemsible a las variacionps

Bfm.pe en las condiciones econémicas. Los activos qugrimeel Fondo poseen
caracteristicas especulativas. La probabilidadcieniplimento es mayor
respecto a categorias superiores.

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a risgiticio, producto del
elevado riesgo asumido por la politica de inversRiesentan una

CCCim.pe inadecuada capacidad de pago y resulta probablies|tenedores de cuoths
enfrenten pérdidas.
Dfm.pe Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérdilascapital invertido.
e No se dispone de informacién confiable, suficienfida o representativa
.pe

para calificar las cuotas del Fondo en grados\d$ion o especulativo.

NOTA: La inclusién del signo +/- en la categoriamprendidas entre AAfm y Bfm indican la posiciéatiga dentro de la categoria.
(1) No se han considerado como activos liquidoséotficados de depésito de emisores privados.

CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las

Rmi.pe condiciones de mercado es la mas baja.

Portafolio de ir i cuya ibili iones en las
condiciones de mercado va de moderada a baja.

Rm2.pe

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfttuaciones en las

condiciones de mercado es moderada.

R4 Portafolio de ir i cuya ibili iones en las

ma.pe condiciones de mercado va de moderada a alta.

RMS. Portafolio de ir i cuya ibili iones en las
m>.pe condiciones de mercado es alta.

RM6 Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetiaciones en las
m6.pe

condiciones de mercado es muy alta.




