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Reporte de Monitoreo al 30 de septiembre de 2010

SCOTIA FONDO CASH SOLES

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Corto Plazo Soles CLASIFICACIONES

Participacion dentro del Segmento  [17.10% en Patrimonio y 20.1% en Participes Moneda Soles RIESGO CREDITICIO

Duracién modificada menor o igual a 1 afio, alta
liquidez, principalmente en moneda local

N° de participes 13,800 Duration (Afios) [0.24 RIESGO DE MERCADO

Orientacion Cartera Patrimonio S/.  421.9 MM AA+fm.pe

Rentabilidad Ultimo Trimestre 1.35% Valor Cuota S/. |1

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA
- . Participacion Patrimonial de las Administradoras &
Administrador Scotia Fondos Septiembre 2010
Grupo al que pertenece Grupo Scotiabank Scotia Fondos
— — - = Interfondos 16.0%
Clasificacion Scotiabank Pera A+ 16,6% )
6

Monto Total Administrado S/. 2,345.359 MM
N° de Fondos Mutuos
N° de Fondos de Inversion 0
Continental

Participaciéon en Fondos Mutuos 16.0% 21,1% ,
Credifondo
41.2%

ING Fondos
4.0%

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Al 30 de septiembre de 2010, el sector de fondos mutuos
mantuvo un comportamiento estable, lo cual se vio traduciden

una variaciéon minima (+1.96%y 0.00%, respectivamente) del
a0 P patrimonio y ndmero de participes respecto al trimestre
anterior, resaltando la preferencia de los inversionistagpor la
440 o renta mixta sobre la renta fija, comportamiento que se susteta
en la reduccion de la volatilidad de los mercados de tipo de
cambio (limitando las oportunidades de negocio), asi comana
reduccion de las tasas de interés para la curva de deuda pubé
en moneda nacional y extranjera, permitiendo mejorar las
expectativas de retorno de los fondos dado el aumento de piec
110 3,000 de estas inversiones. En la misma linea, el Banco Central de
Reserva continué incrementando la tasa de referencia como
parte del manejo de Politica Monetaria, la misma que
Dic-08 Mar-09 Jun-09 Sep-09 Dic-09 Mar-10 Jun-10 Set-10 permanece sin variacion al mes de octubre.

Participes

Patrimonio Neto y Participes

330 9,000

MM de Soles

220 6,000
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B Patrimonio

Valor Cuota y Rentabilidad

Al cierre del tercer trimestre de 2010, el patrimonio
administrado por el Scotia Fondo Cash Soles crecié en 1.5%,
pasando de S/.415.56 a S/.421.91 millones entre los meses de
junio y septiembre de 2010. En cuanto al nimero de participes,
estos pasaron de 13,978 a 13,800 en el periodo de andlisif el
producto de la mayor salida de personas naturales.

Soles

Al cierre del tercer trimestre del afio, el valor cuota del Forlo
ascendié a S/.15,197876 (S/.15.146909 a junio 2010),habe
generado una rentabilidad nominal en los Ultimos 12 meses de
1.71%, (2.8%, a junio 2010). De anualizarse la rentabilidad
nominal obtenida en el dltimo trimestre la misma asciende a
5.4%, reflejando los rendimientos promedio de los intrumeitos
Dic-08  Mar-09  Jun-09  Sep09  Dic-09  Mar-10  Jun-10  Set-10 que el Fondo mantiene en el portafolio.

B Valor Cuota = Rentabilidad




RIESGO DE CREDITO

Calidad de Cartera
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Portafolio por Tipo de Instrumento
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A septiembre de 2010 se mantiene el riesgo crediticio del
portafolio administrado gracias al fuerte componente que
mantiene en instrumentos de categoria I. En tal sentido la
participacioén de instrumentos en categoria | representaro el
99.3% del portafolio, mientras que el 0.7%estuvo colocado en
categoria Il, incorporando en esta Ultima operaciones de
reporte cuyo activo subyacentre corresponde acciones de
Corporacién Aceros Arequipa.

Al 30 de septiembre de 2010 se muestra un cambio en la
estructura del portafolio observandose una mayor posiciéren
Certificados de Deposito del Banco Central de Reserva (de
5.8% a 55.6%) , seguido por instrumentos de emisores privados
(23.5%) y depositos a plazo (20.7%).

Al 30 de septiembre de 2010, la mayor exposiciéon por emisor
correspondid al Banco Central de Reserva (53.9%del
patrimonio administrados por el Fondo), seguido por el Banco
de Crédito (11.2%).

RIESGO DE MERCADO
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M Personas Juridicas Personas Naturales

La duracion modificada del Fondo ascendié a 0.24 afios (0.51
afios al trimestre anterior). Dicha reduccion refleja la mayor
posicion en certificados de depodsito del Banco Central de
Reserva ( de 5.8%a 55.6%), mientras que en contraparte se
registré una reduccion en la posicion en depositos a plazo €d
60.1% a 20.7%).

Al 30 de septiembre de 2010, se observa una reduccion en el
namero de participes principalmente por la salida de persoas
juridicas. En tal sentido, las personas naturales participeon
con el 59.3% del patrimonio adminitrado mientras que las
personas juridicas el restante 40.7%.
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[ Riesgo Crediticio

[l Riesgo de Mercado

Al 30 de septiembre de 2010, los 10 principales participes
concentraron el 29.1% del patrimonio del Fondo (24.4% al
trimestre anterior). Esta mayor concencentracién obedece &
salida de personas naturales en la participacién del Fondo yn
consiguiente incremento en la participacién de inversiositas
juridicos.

Respecto a la liquidez, los instrumentos con vencimientos
menores a seis meses representaron el 83.28&l patrimonio,
mientras que los instrumentos de rapida realizacion el 76%,
permitiendo mantener al cierre del tercer trimestre una
cobertura de los 10 principales participes de 2.62 veces &b.
veces a junio 2010).

La clasificacion de Riesgo Crediticio AA+fm.pe se mantienere

virtud de la elevada calidad de la cartera del Fondo, su

diversificacion, asi como en la calidad de gestion de Scotia
Fondos.

La clasificacion de Riesgo de Mercado de Rm3.pe es consistent
con la moderada sensibilidad del portafolio ante fluctuacnes
en las condiciones de mercado y su capacidad para afrontar un
eventual escenario de rescates significativos.

CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO

AAAfm.pe

Cuotas con el mas alto respaldo frente a pérdidasgsgo crediticio. Los
activos y politicas del Fondo presentan el mersgo de todas las
categorfas.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refalas a riesgo

crediticio. Los activos y politicas del Fondo prestan una ligera
sensibilidad frente a variaciones en las condicioseeconémicas.

Afm.pe

BBBfm.pe

BBfm.pe

Bfm.pe

CCCfm.pe

Dfm.pe

E.pe

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refedd@esgo crediticio. Los]
activos y politicas del Fondo son discretamentsibkes frente a variacior|
en las condiciones econémicas.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidesdas a riesgo crediticif
Aunque los activos puedan presentar cierto rieggtaypolitica de inversi
pueda mostrar algunas desviaciones, éstas podiisiomarse en el cortd
plazo.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refedd@sgo crediticio
producto del riesgo de sus activos, cambios ecdadiciones econdmicag
porque las politicas de inversién podrian provetarcumplimiento de
obligaciones. Los activos que integran el Fondse&an problemas
patrimoniales que deben ser superados en el megliarm

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidaddatea riesgo crediticid
el cual, dada la calidad de sus activos, es alt@nsensible a las
variaciones en las condiciones econémicas. Logasotjue integran el
Fondo poseen caracteristicas especulativas. Lalpifitad de
incumpliimento es mayor respecto a categorias gupsr

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a rizegicio, producto del
elevado riesgo asumido por la politica de inversiesentan una
inadecuada capacidad de pago y resulta probablesjtenedores de cudf
enfrenten pérdidas.

Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan péreitiascapital invertido.

No se dispone de informacién confiable, suficienédida o representativay
para calificar las cuotas del Fondo en grados wision o especulativo.

NOTA: La inclusi6n del signo +/- en la categoriamprendidas entre AAfm y Bfm indican la posiciétatiga dentro de la categoria.

(1) No se han considerado como activos liquidoséatificados de depdsito de emisores privados.

CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las

Rml.pe . . N
P condiciones de mercado es la mas baja.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las

Rm2.pe condiciones de mercado va de moderada a baja.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad anteifttuaciones en las

condiciones de mercado es moderada.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las

Rm4.pe ;.
p condiciones de mercado va de moderada a alta.
Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
Rm5.pe -
condiciones de mercado es alta.
RM6 Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
m6.pe

condiciones de mercado es muy alta.




