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Reporte de Monitoreo al 31 de marzo de 2010
SCOTIA FONDO PREMIUM DOLARES

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Mediano Plazo Délares CLASIFICACIONES

Participacion dentro del Segmento | 17.6% en Patrimowoiy 17.4% en Participes Moneda Délares RIESGO CREDITICIO

duracién modificada entre 1.25 y 3 afios,
principalmente en délares

N° de participes 12,949 Duration (Afios) [1.73 RIESGO DE MERCADO
- -~ - - ]

Rentabilidad anual marzo 2010 4.17% Valor Cuota US$ |20.22655 Rm4.pe

Orientacion Cartera Patrimonio US$ |331.31 MM

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA

Participacion Patrimonial de las Administradoras a

Administrador Scotia Fondos Marzo 2010
Grupo al que pertenece Grupo Scotiabank Scotia Fondos
Interfondos

Clasificacion Scotiabank Pera A+ 16,6% 16.5%
Monto Total Administrado S/. 2,468.581 MM

ING Fond
N° de Fondos Mutuos 6 ondos
3.6%
N° de Fondos de Inversién 0 Continental
T 21,1%
Participacion en Fondos Mutuos 16.5% Credifondo

41.6%

CARACTERISTICAS DEL FONDO

Patrimonio Neto y Participes
= 1800 Al primer trimestre de 2010, se mantuvo la tendencia positis

. en la confianza de los inversionistas en el sector de fondos
o mutuos como alternativa de inversion. En tal sentido, el
. patrimonio administrado por la industria totalizé S/.14,922.5
millones, con 290 mil participes.
9,000 De acuerdo a lo antes descrito, el patrimonio de Scotia Fondo
: de 5.5% respecto a diciembre de 2009. Del mismo modo el
o namero de participes se incrementé de 11,580 a 12,949 lo que
signific6 un crecimiento de 11.8% en un solo trimestre.

Premium ascendi6é a US$331.31 presentando un crecimiento
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Valor Cuota y Rentabilidad
21

20 6.0%
- Al cierre del primer trimestre de 2010 el valor cuota del
Lo Fondo ascendi6 a US$20.2266 lo que refleja una rentabilidad
18 nominal anual de 4.17%. Estos retornos denotan una mayor
participacién de instrumentos de corto plazo, en especial
17 o Certificados de depésito del BCR de facil realizacion pero el
' menor retorno.
16
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Sep-08 Oct-08 Dic-08 Mar-09 Jun-09 Sep-09 Dic-09 Mar-10

Dolares

mmmm Valor Cuota = Rentabilidad



RIESGO DE CREDITO

Calidad de Cartera
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Portafolio por Tipo de Instrumento
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Respecto a la calidad del portafolio, al cierre del primer
trimestre de 2010 un 99.5% del mismo se encuentra
clasificado como categoria I, manteniendo niveles similas a
los observados a diciembre de 2009, un 0.44%e mantiene
como Categoria Il, mientras que un 0.06%corresponde a
categoria V (Bonos Corporativos del Jockey Plaza).

A marzo de 2010 se mantiene la tendencia observaalecierre
del ejercicio 2009 respecto a los instrumentos clasificado
como AAA, en tal sentido el Fondo mantiene una importante
participacion de Bonos del Gobierno y Certificados de
Deposito del BCR, instrumentos que mantienen la mas alta
calidad crediticia.

Al 31 de marzo de 2010 se mantiene la concentraciéon en
inversiones de emisores privados con una participacién de
28.3% en la estructura del portafolio del Fondo seguido por
los Certificados de Deposito del BCR (23.9%) y Bonos del
Gobierno (23.5%). Comparativamente, al cierre del primer
trimestre del afio se observa una preferencia por
instrumentos de mayor liquidez y facil realizacion.

RIESGO DE MERCADO

Duracion de la Cartera
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Distribucion Participes
dentro del Patrimonio Administrado
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Personas Juridicas M Personas Naturales

Al cierre del primer trimestre del afio, la duracion
modificada promedio del portafolio fue de 1.73 afios,
presentando un ligero decrecimiento respecto al cierre del
ejercicio 2009 (1.75 afios), este efecto es resultado de una
mayor posicion en Certificados de Depésito del Banco
Central de Reserva (+7.5%) y una consiguiente menor
participacién en Dep6sitos a Plazo (-5.9%).

Al 31 de marzo de 2010 prevalece la participacion de
personas naturales en la estructura del patrimonio del Fond,
en tal sentido un 71.6%del total de participes son personas
naturales mientras que un 28.4% de la participacion
corresponde a personas juridicas.

Respecto al nimero de participes, las personas naturales
constituyeron el 98.4% manteniendo una participacion
similar a la observada al cierre del ejercicio 2009. Las
personas juridicas mantienen una participacién minoritaia
en cuanto a nimero de participes con el 1.6%iguiendo la
tendencia observada en periodos anteriores.



Indice de Cobertura= Activos de Rapida
Realizacion/Participacion de 10 principales partici es . L - .
p P P J Los diez principales participes concentran al cierre del
bld primer trimestre de 2010 el 21.3%del portafolio (28.8% a
450 | diciembre de 2009). Respecto a los activos con vencimiento
menor a seis meses, estos totalizaron al 31 de marzo de 2010
4.00 + . . .
47.9% (42.3% a diciembre de 2009), de considerar los activos
3.50 A de rapida realizacién estos totalizaron 70.12%al cierre del
3 primer trimestre de 2010 mejorando dicha posicion respecto
g al cierre del ejercicio 2009 (constituyendo un 69.1%el total
2 de cartera). Cabe precisar que los activos de rapida
2,00 A realizacién proporcionan una cobertura de 2.94 ante un
o eventual rescate de cuotas de los 10 principalesrpaipes.
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CLASIFICACION
Historia Clasificacion
La clasificacion de Riesgo Crediticio asignada de AA+fm.pe
AAG Rm2 se sustenta en los adecuados niveles de calidad crediticia d
los instrumentos que componen el portafolio, asi como en los
niveles de diversificacion de cartera.
AA Rm3
" _, | Rmd La clasificacion de Riesgo de Mercado de Rm4.pe se sustenta
en la sensibilidad del patrimonio del Fondo ante fluctuaciaes
e RS en las condiciones de mercado, asi como los niveles de
liquidez mantenidos para afrontar un eventual incremento @
el rescate de cuotas.
A Rm6
Jul-08 Dic-06 Dic-08 Jun.09 Dic.09 Mar.10
O Riesgo Crediticio B Riesgo de Mercado
CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO
Cuotas con el méas alto respaldo frente a pérdi cl " . .
AAAfm.pe Los activos y politicas del Fondo presentan el megasgo de todas Rm1l.pe Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetdaciones en las

B condiciones de mercado es la mas baja.
las categorias.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refielas a riesgo

Portafolio de inversit cuya ibili iones en las
condiciones de mercado va de moderada a baja.

crediticio. Los activos y politicas del Fondo presgan una ligera Rm2.pe
sensibilidad frente a variaciones en las condicios@conémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refeddéesgo crediticid.
Afm.pe Los activos y politicas del Fondo son discretamsetsibles frente g Rm3.pe
variaciones en las condiciones econémicas.

Portafolio de inversit cuya ibili iones en las

condiciones de mercado es moderada.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdidesidas a riesgo
crediticio. Aunque los activos puedan presentataigesgo y/o la Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfttuaciones en
politica de inversién pueda mostrar algunas deisvias, éstas las condiciones de mercado va de moderada a alta.

podrian solucionarse en el corto plazo.

BBBfm.pe

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refesid@sgo creditici
producto del riesgo de sus activos, cambios ecolagiciones
econdmicas o porque las politicas de inversiénipogarovocar el Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
incumplimiento de obligaciones. Los activos quegnan el Fondo Rm5.pe condiciones de mercado es alta.

presentan problemas patrimoniales que deben seraigs en el
mediano plazo.

BBfm.pe

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdatea riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente sensitje
Bfm.pe a las variaciones en las condiciones econémicasatiivos que Rm6.pe
integran el Fondo poseen caracteristicas ia pr ili
de incumpliimento es mayor respecto a categorfasriues.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetflaciones en las
condiciones de mercado es muy alta.

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a rigsgiticio, product
del elevado riesgo asumido por la politica de isider. Presentan urfa
inadecuada capacidad de pago y resulta probablies|tenedores d|
cuotas enfrenten pérdidas.

CCCfm.pe

Df Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan péreitascapital
m-pe invertido.

No se dispone de informacion confiable, suficiendtida o
E.pe representativa para calificar las cuotas del Femdgrados de
inversion o especulativo.

NOTA: La inclusion del signo +/- en la categoriamprendidas entre AAfm y Bfm indican la posici6tatiea dentro de la
categoria.



