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Callificacion

Definiciéon de Categoria

Entidad

Poseen capacidad de pago del capital e interesefoseriérminos vy

(modificada) condiciones pactados, pero ésta es méas variahlsceptible de debilitars
de B.paaB+.pa | ante posibles cambios adversos en las condicionerOmicas que la
categoria inmediata superior.

4%

Perspectiva Estable

“La presente calificacion no es una sugerencia coreendacion para invertir, ni un aval o garantialdemision o de la solvencia de la entidad cadifia”.

Historia de la Calificacion: Entidad — B.pa (26.06.08); B+.pa
(28.05.10).

Millones de US$-----------------mmnnmon
Mar.10  Dic.09 Mar.10  Dic.09
Activos: 377.2 342.4 U. Neta 5.7 12{7
Pasivos: 332.8 302.2 ROAA: 5.1% 4.2D0
Patrimonio: 44.3 40.2 ROAE: 45.3% 37.4%

La informacion utilizada para el presente andlisismprendi6 los estados financieros auditados ald81diciembre de 2006, 2007, 2008 y 2009 y no
auditados al 31 de marzo de 2009 y 2010, asi cafoomacion adicional proporcionada por GNB Sudarmsd@ank, S.A .y Subsidiaria.

Fundamento: Sobre la base de la evaluacion efectuada g
informacion a diciembre de 2009, actualizada a mae
2010, el Comité de Calificacion de Equilibrium db6i
subir la categoria de riesgo de GNB Sudameris Bawk, S
(en adelante, GNB o el Banco) desde B.pa a B+.pa.

La calificacion otorgada se sustenta en el exceleivel de
rentabilidad, muy alto nivel de liquidez, adecuadlvencia
patrimonial y bajo riesgo asumido de su carterditc.
Por otro lado, se ha tomado en consideracion ebttesde
plazos, la alta concentracion en una sola inversian
concentracion en principales depositantes y fuentes
fondeo, asi como la necesidad de fortalecer suegubi
corporativo y la ausencia de supervision consofidad

La perspectiva de la calificacion se consideraliista

La mejora en la calificacion de GNB incorpora ¢
desempefio de su resultado neto durante el 2009 gJ5$
millones) y primer trimestre del 2010 (US$5.7 miksi
explicado principalmente por su activo productiv@sm
importante (inversidon en Starmites Corporation N.Eljo
implicé una mejora sustancial de los indices déatslidad
del Banco a marzo de 2010 versus marzo de 2009 (RO
de 5.1% versus 2.6% y ROAE de 45.3% versus 24.1
respectivamente). También se considera la reducd
gradual en la participacion de dicho activo en simuetura
de balance en los (ltimos afios (desde 74.3% eendlice
2007 hasta 53.7% en marzo 2010) debido al bl
crecimiento de los depoésitos colocados en ban
extranjeros. Ello le ha permitido a GNB mejorar asimo
su posicién de liquidez.

Al 31 de marzo de 2010, los activos consolidados d
Banco totalizaron US$377.2 millones, mostrando U
crecimiento de 38.3% respecto de marzo 2009.
inversién en Starmites Corporation N.V. representa
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La nomenclatura .pa refleja riesgos s6lo comparatde Panaméa
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on principal activo productivo, ocupando el 53.7% de |

estructura de balance a marzo 2010. Dicha compaiia e
duefia 100% de la sociedad Gilex Holding B.V., que a su
vez posee el 94.73% de Banco GNB Sudameris, S.A.
(Colombia). El Banco no consolida estados finansieon
Starmites Corporation N.V., debido a que no posee mas
del 50% de participacion accionaria, por lo que la
compafiia es considerada como asociada y no como
subsidiaria.

GNB registr6 US$18.9 millones de ingresos por su
participacion equivalente en los resultados de laciasla
durante 2009, suma que increment6 el valor de las
inversiones en dicha Asociada, asimismo, en marf® 20
recibi6 US$5.3 millones en efectivo por concepto de
dividendo$. En ese contexto, el Banco obtuvo un
rendimiento de 12.9% sobre su inversién en la Aslzi
durante el 2009 (medido a través del R§ADurante el
primer trimestre del 2010, el Banco reconoci6 US$7.9
millones de ingresos por participacion en la Asdeiy
recibié dividendos en efectivo de US$9.0 millones, Io

AAque su ROAI mejoré a 17.4%. Cabe mencionar que los
%, ingresos provenientes de su Asociada ejercen una
ioninfluencia muy significativa en el resultado netel d

Banco, representando el 96.0% de dichos ingres@sdu
el 2009 y 98.4% en el primer trimestre del 2010.

en Los activos liquidos de GNB (conformados por efectivo
osdepdsitos colocados en bancos) fueron US$162.5madlo

1 Los dividendos recibidos representan un flujo detfo que incrementa los
activos liquidos del Banco y disminuye el saldsdenversion en Asociada en
el Balance General.

Return on Average Investment = Rendimiento de Ve&rsion (Ingresos por
participacion en Asociada + Dividendos recibidoséactivo en los 12 Ultimos
meses / Inversion en Asociada promedio).



a marzo 2010, mostrando una cobertura de 49.3% $odbr
depdsitos captados, superior al 38.9% observaduagno
2009 y al 40.3% del Centro Bancario Internaciomal.
anterior guarda relacion con el crecimiento dediggositos
colocados en bancos extranjeros de US$93.9 millane
US$162.1 millones de marzo 2009 a marzo 2010, aume
que a su vez fue propiciado por mayores depésipgdos
de US$242.0 millones a US$329.7 millones en dic
periodo.

Al 31 de marzo del 2010, el Banco presentd un indiee
Adecuacion de Capital (IAC) de 16.4%, porcentaje sape
al 14.8% mostrado en marzo 2009 y al 8% requeritdgp
regulacion bancaria panamefia.

Aunque el Banco mantiene una cartera de préstanmms
so6lo representa el 2.9% de sus activos consoligaficisa
cartera esta integramente garantizada por depds
mantenidos en el mismo banco (operaciones “back
back”).

Por la magnitud de la inversion en su Asociada y
importante volumen de depdsitos con vencimientbatda
30 dias (71.3% del total), al cierre del primemgstre del
2010 el Banco evidencia un descalce de plazos energ
una brecha acumulada negativa de activos versugopas

debido al aumento de los niveles de liquidez de GRB.

otro lado, el Banco maneja su brecha de liquidez co

proyecciones basadas en estadisticas de renovecimmme

lo cual los vencimientos modificados pasan a mosina

brecha acumulada de descalce de 0.9 veces el paioim

nt para el mismo rango (2.9 veces en marzo 2009).
Debido a la naturaleza de sus operaciones y su tarahfi

no Banco muestra importantes concentraciones en su
estructura de fondeo y principales depositantes. adzm
2010, los depositos del Banco fueron US$329.7 n@lon
ocupando el 99.1% de los pasivos. Del total de dezoel
52.8% fueron depdsitos a la vista, mientras que el
porcentaje restante lo conformaron depdsitos aopiigz,

qu caracteristica que incrementa la susceptibilidddBdeco a
cambios en la tasa de interés por condiciones deadhe

itosEn cuanto a su concentracion en depositantes, 8us 1

to principales alcanzan el 51.5% del total de depssito

mientras que los 25 principales el 75.0%. Cabe inaac

que GNB mantiene en pignoracion el 49.0% de sus

depésitos, la mayor parte para respaldar operagione

crediticias “stand-by” que constituyen compromisgs

contingencias con riesgo fuera de balance.

Otro importante reto para el Banco, es el fortalemito de

L4
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de hasta 3.6 veces su patrimonio en el rango darseses

su gobierno corporativo, debido a su reducida estra

a un afio. No obstante, también se observé una parlciaadministrativa.

mejora en dicho nivel respecto de marzo 2009 (écs),

Fortalezas

PwbhPE

Bajo riesgo asumido en su cartera de créditosiftjasala

bilidades
Descalce de plazos.

Concentracion en depositantes y fuentes de fondeo.
Necesidad de fortalecer el gobierno corporativodtehi
Ausencia de supervision consolidada.

Oportunidades
1. Sinergias con otras operaciones del Grupo (actiyessiy

De

1.

2. Alta concentracion en una sola inversion (en As@jiad
3

4

5

Muy buen nivel de rentabilidad, generado princigaite por su principal activo productivo.
Buen nivel de liquidez (activos liquidos represar@b49.3% de los depdsitos).
Adecuada holgura patrimonial bajo la normativa ddqiéeC de 16.4% versus minimo regulatorio de 8%).

integramente por depositos pignorados).

la reducida estructura administrativa actual.

as).

2. Aprovechamiento de su Licencia de Casa de Valorésgntia Fiduciaria.

Amenazas
1. Susceptibilidad a cambios en tasa de interésvatagnte

alta (riesgo de mercado).



DESCRIPCION CORPORATIVA

El GNB Sudameris Bank, S.A. (en adelante, GNB o0 {
Banco) fue constituido el 15 de septiembre de 1%&0.

subsidiaria indirecta 100% de Metro Marketing Col

Limited. Actualmente opera en Panama bajo una Liaend
Internacional otorgada por la Superintendencia decBs

de Panama (SBP) el 5 de febrero de 2000, mediante

Resolucién No. 57-2080la cual cancelé la Licencia
General que en ese entonces poseia el Banco de&ile 19
La Licencia Internacional permite que entidade]
constituidas en Panama puedan realizar transascoue
se perfeccionen, consuman o surtan efectos enezlaxy
otras actividades autorizadas por la SBP. En es&xio,

el Banco no puede captar depdsitos ni tampoco artorg
préstamos en Panama.

174
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El Banco cuenta ademas con una Licencia Fiduciafia

otorgada por la SBP la cual le permite desarrollar
actividades fiduciarias en o desde Panama. Tambi
mantiene una Licencia de Casa de Valores otorgadks po
CNV?®, la cual le permite prestar el servicio relacianati
negocio de valores mediante la ejecucién de ofaltas
compra y venta por cuenta de terceros.

El Banco es propietario del 100% de las acciondtdas
del GNB Sudameris Bank Limited, entidad bancari
constituida bajo las leyes de Cayman Islands dek@ele
diciembre de 1974 al amparo de licencia tipo “Rigdo
faculta para efectuar negocios de banca vy fideisosni
Esta modalidad de licencia no obliga a contar cd
infraestructura fisica en dicha localidad.

Ademas, la SBP autori2@l Banco adquirir hasta el 50%
de las acciones emitidas y en circulacion de laedad
Starmites Corporation N.V., duefia de la sociedad Gilg
Holding B.V., que posee el 94.73% de Banco GN
Sudameris, S.A. (Colombia). Debido a que el Banco 1
posee mas del 50% de participacion en Starmit
Corporation N.V., no consolida operaciones con ésta
con sus subsidiarias.

El Banco cuenta actualmente con 13 colaboradoras.
Gerencia General estd a cargo del sefior Angelmi
Castillo.

Composicién Accionaria
Al 31 de marzo de 2010, el capital social del Bang
totalizé6 US$13.0 millones, distribuido en 21,340iaces
comunes.

Metromarketing Co.
Limited

100 %

GNB Sudameris Bank
Paname

100 %

GNB Sudameris Bank Limited
Cayman lIsland

Vigente a partir del 1 de octubre de 2000.

Mediante Resolucién No.20 del 14 de abril de 1988.
MedianteResolucién No. 190 del 24 de septiembre de 2004.
Mediante Resolucion No. 107 del 22 de noviembr2Qis.
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La Junta Directiva del Banco se reine mensualmente y
esta conformada por los siguientes Dignatarios:

Cargo Nombre

Presidente Camilo Veréastegui Carvajal
Vicepresidente Angelmiro Castillo

Director Henry Kardonsky

Director Juan Pablo Cortés

Director Ricardo Diaz Romero
Director Angela Marfa Tafur

La Junta Directiva del Banco ha implementado Conaigés
Auditoria, Activos y Pasivos (ALCO) y Cumplimiento.

MARCO LEGAL

= El Decreto Ley No. 9 (Ley Bancaria), del 26 de
febrero de 1998 --modificado por el Decreto Ley No.

2 del 22 de febrero de 2008-- establece que sab/o |

Bancos Oficiales, ninguna persona podra llevar a

cabo el Negocio de Banca en o desde Panama sin

haber obtenido previamente la debida autorizacén d

la SBP, mediante la expedicion de la licencia

respectiva, existiendo tres modalidades de la misma

1. Licencia Generalque permite llevar a cabo el
negocio de banca en cualquier parte de Panama,
realizar transacciones que se perfeccionen,
consuman o surtan sus efectos en el exterior, y
ademas otras actividades que la Superintendencia
autorice.

2. Licencia Internacionalque permite dirigir, desde
una oficina establecida en Panama, transacciones
que se perfeccionen, consuman o0 surtan sus
efectos en el exterior, y realizar aquellas otras
actividades que la Superintendencia autorice.

3. Licencia de Representacién que permite
establecer a bancos extranjeros una oficina de
representacién en Panama, y realizar aquellas
otras actividades que la Superintendencia
autorice.

= De acuerdo con la legislacion fiscal vigente en

Panama las ganancias obtenidas por una entidad

bancaria en operaciones locales estan sujetagal pa

del impuesto sobre la renta, mientras que las
obtenidas por operaciones internacionales y aguella
obtenidas por depésitos estan exentas del pago del
mencionado impuesto.

= El Banco esta obligado a mantener fondos de capital
que representen al menos el 8% de los activos
ponderados por riesgo (indice de Adecuacion de

Capitalf.

= A través del Decreto Ley N° 2 de 2008 se modifico
parcialmente el Decreto Ley N° 9 de 1998 y entr6 en
vigencia el 25 de agosto del 2008. Dentro de los
principales cambios relacionados a operaciones de
bancos de Licencia Internacional y que afectan al
Banco son los siguientes:

7 - . . .

Debe ser solicitada directamente por el banco sepeesentado y sé6lo podra
ser otorgada a éste. Luego, se podra ejerceriladact a través de una sucursal
0 subsidiaria 100% propiedad del banco solicitante.

8Adicionalmente, el Acuerdo 9-2003 de la SBP estabtpie las sucursales y

subsidiarias bancarias de bancos extranjeros dentii Internacional que
consoliden con éstos, deberan computar en formsotidada con el indice de
adecuacion de capital de su Casa Matriz y cumplaagm lo que exige la
normativa de esta Ultima.



a) Aquellos bancos de Licencia Internacional en
donde la SBP sea supervisor de origen, debergn
mantener activos liquidos por al menos el 30% de
sus depdsitos. Esta norma comenzé a regir para| el
caso de GNB a partir del 1 de enero de 2008
ley anterior exceptuaba de dicho cumplimiento
todos los bancos de Licencia Internacional.

b) Los bancos o propietarias de acciones bancari

sobre los que la SBP ejerza la supervisién d

origen, deberan cumplir con las prohibiciones

limitaciones establecidas en el Capitulo X dgl

Decreto Ley N° 9, relacionado principalmente conf

limites en préstamos a terceros, a partd

relacionadas, a grupos econémicos, entre otros.
ley anterior exceptuaba de dicho cumplimiento
todos los bancos de Licencia Internacional. Se
establece un plazo de adecuacion de dos af
contado a partir de la entrada en vigencia del

Decreto Ley N° 2. El Superintendente podra

prorrogar dicho plazo mediante resoluciér

motivada.

Se considerara al dinero y a los demas bienes|

valores depositados en bancos de Licenc

Internacional como domiciliados en Panama. P(

lo tanto, estaran sujetos a la jurisdiccion de Ig

tribunales panamefitis

A

c) y
a
r
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ANALISIS DE RIESGO:
GNB SUDAMERIS BANK, S.A. Y SUBSIDIARIA

Los estados financieros de GNB Sudameris Bank, S.A|
Subsidiaria utilizados en el analisis fueron prages
conforme a las Normas Internacionales de Informacid
Financiera (NIIF), modificadas por regulaciones lde
Superintendencia de Bancos de Panama para prapdsito
supervision y fueron auditados por KPMG.

y

Activos y Calidad de Activos

Al 31 de diciembre de 2009, los activos consolidadiels
Banco totalizaron US$342.4 millones, mostrando
incremento del 28.7% respecto de diciembre 2008amear

el primer trimestre del 2010, el Banco incrementdase

de activos en US$34.8 millones, principalmente p
mayores depdésitos interbancarios.

Evolucion de Activos

(US$ Millones)
377.2
342.4
266.0
194.4 215.5 I
Dic-06 Dic-07 Dic-08 Dic-09 Mar-10

Fuente: GNB Sudameris Bank, S.A.

° Segun el Acuerdo No0.004-2008 de el 24 de julio @282

10 . . . . .
Actualmente s6lo se considera al dinero. Se haiadwpla modalidad de
activos considerados como domiciliados en Panama.

A marzo 2010, el 53.7% de los activos de GNB (US$202.4
millones) se concentran en inversiones efectuadasue
Asociada (Starmites Corporation N.V.). Dicho porcentaje
ha venido reduciéndose de forma gradual desdendicee
2007 cuando fue 74.3%. Lo anterior se debe a gse lo
depoésitos colocados en el exterior han tenido un
crecimiento de US$24.2 millones a US$162.1 millones
durante ese lapso, causado por el dinamismo de los
depésitos en el lado de los pasivos. En ese cantéag
colocaciones interbancarias han pasado de repagseint
11.2% de los activos a diciembre 2007 a 43.0% aaonar
2010, implicando una mejora en la liquidez de GNB
respecto de afos anteriores.

Composicionde activos

0.8% 0.4% 0.4%

3.4% 0.3%
13.7% . :
25.5%)|
11.2% 30.0% 37.4%) 43.09%
2.2% I
74.3%
68.9%) 64.7%| 59.49) .
Dic-06 Dic-07 Dic-08 Dic-09 Mar-10

Olnversi6n en asociada
O Préstamos

ODepositos en bancos extranjeros
B Otros activos

Fuente: GNB Sudameris, S.A.

La cartera de préstamos del Banco totaliz6 US$11.0
millones a marzo 2010, la cual se encuentra cuabertsu
totalidad por depdsitos pignorados. Al cierre ded®0dos
créditos de GNB correspondieron casi integramente al
sector corporativo (empresas). La distribucion géfica

de dicha cartera mostr6 algunos créditos otorgaalos
empresas constituidas en Panama, pero que realizan
operaciones que surten efectos en el exteriorstaife).

Distribucion geografica de préstamos

Al31 de marzo de 2010

Resto de
América Latina
12%

Fuente: GNB Sudameris Bank, S.A.

muestra

GNB no créditos otorgados a “partes
relacionadas” a marzo 2010. Los préstamos a partes
relacionadas sobre los fondos de capital fue de624.@&
junio 2007, antes de que el Banco tomara medides pa
disminuir dichas exposiciones gradualmente hastavel
actual (0%).

Por otra parte, las operaciones crediticias fueraalance
totalizaron US$168.3 millones a marzo 2010 (US$120.3
millones en marzo 2009), las cuales estuvieron
conformadas integramente por cartas de créditadgby”.

El incremento en dicho rubro de negocios respeeo d
marzo 2009 se debié a garantias otorgadas en slolare



estadounidenses a favor de clientes procedentes
Colombia, por sus operaciones de comercio extefmaas
estas operaciones cuentan con un colateral condloripar
depdsitos en el mismo banco, por lo que carecaiesigo
crediticio. Dicha actividad le generé al Banco irsg® por
comisiones de US$1.9 millones durante el 2009 y US$0.
millones durante el primer trimestre del 2010.

Inversion en Asociada

De los US$377.2 millones de activos que posee el®anc
al cierre de marzo 2010, el 53.7% corresponde a
inversién en Starmites Corporation N‘\Dicha inversion
aument6 de US$169.9 millones a US$202.4 millones gle
marzo 2009 a marzo 2010, en concepto de su padioip
equivalente en los resultados de la Asociada, & e
generd ingresos al Banco por US$18.9 millones deraint
2009 (US$7.9 millones durante los tres primeros mdsé
2010). Si bien es cierto que la sefialada inverg&mera
importantes ingresos (96.0% del total durante €920el
Banco posee un alto nivel de concentracién en famiai
gue representa 4.6 veces su patrimonio neto a raxo,
aunque dicho nivel fue mayor en marzo 2009 cuaneo f
6.0 veces.

GNB recibi6 dividendos en efectivo de su Asociadp
(Starmites Corporation N.V.) por US$5.3 millones
US$9.0 millones en marzo 2009 y marzo 2014,
respectivamenté Por otra parte, en agosto 2009 el Bancp
aport6 US$9.5 millones en concepto de capital en
Asociada, manteniendo su participacién en 50%.

SU

GNB Sudameris, S.A. (Colombia)
Sus origenes se remontan al 17 de agosto de 1€20.| S
convirtié6 en el Banco GNB Sudameris el 30 de junio de
2005, como resultado de la integracion entre elcBan
Sudameris Colombia y el Banco Tequendama, siendo
principal accionista la sociedad Gilex Holding B.V|
Mantiene un enfoque de banco universal, brindandg
servicios en banca de personas, banca corporatival
empresarial, asi como otros servicios conexos.
El Banco GNB Sudameris (Colombia) cuenta coh
presencia fisica en 15 ciudades mediante una red
compuesta por 51 oficinas, 41 centros de recaud@@8 y
puntos de atencibn a convenios de libranza.
Adicionalmente, a través de su filial Servibancantae
con una red de 1,426 cajeros a nivel nacionalclmdes
cuentan con la mayor cobertura geografica de Cdlmmb

(0]

Principales cifras de GNB Sudameris Colombia

Dic. 06 Dic. 07 Dic. 08 Dic.09
Activos Totales 1,646.6 2,439.5 2,706.6 3,557.6
Patrimonio 110.3 162.9 174.8 253.3
Ingresos 171.9 251.0 312.2 396.2
Utilidad 15.8 25.0 27.1 39.4

Fuente: GNB Sudameris Bank, S.A.
Cifras en US$ millones

Actualmente, GNB Sudameris (Colombia) cuenta cqg
calificacion de riesgo en escala local de AA+ para {
deuda a largo plazo y de BRC 1+ para su deudata cq
plazo, otorgada por BRC Investor Services, S.A.

= c 5

1 La inversién inicial fue de US$109.5 millones (3.0de las acciones
comunes de dicha compafiia).

Dicha transaccién aumenta los activos liquidosBieico y disminuye el
saldo de la inversion en asociada en el Balancei@en

y

deFondeo

Al 31 de marzo de 2010, los depositos captados
representaron el 87.4% del total de fuentes de
financiamiento de GNB, seguido por patrimonio neto co
11.8% y otros pasivos con 0.8%, respectivamentdasa

de captaciones de GNB ha mostrado un buen crecimiento
en los ultimos afios, explicado principalmente por e
dinamismo de los depésitos a la vista.

Evolucion de depositos

199.0

Dic-06 Dic-07 Dic-08 Dic-09 Mar-10

B Depositos a la vista ODepésitos a plazo

Fuente: GNB Sudameris Bank, S.A.

A diciembre 2009, los depésitos del Banco fueron
US$300.1 millones, mientras que a marzo 2010 los
depositos fueron US$329.7 millones, los cuales se
distribuyeron en 60.4% por depositos a la vista9y6%

por depositos a plazo fijo.

Al 31 de marzo de 2010, el Banco mantiene un akielni

de concentracién en depositantes, en donde losagbras
representan el 75.0% del total de depdsitos. Cabe
mencionar que GNB mantiene en pignoracion el 49.0%
(US$161.7 millones) de sus depdsitos, que en su niaayo

sy respaldan las operaciones crediticias “stand-by”.

Mayores depositantes/ Total de depoésitos
(Al 31 de marzo de 2010)

75.0%
69.7%
62.2%
51.5%

111

10 mayores 15 mayores 20 mayores 25 mayores

32.3%

5 mayores

8.4%

.

Mayor

Fuente: GNB Sudameris Bank, S.A.

Solvencia

GNB culmin6é el 2009 con un patrimonio de US$40.2
millones, mientras que al 31 de marzo de 2010 fie d
US$44.3 millones conformado en 29.3% por acciones
comunes, 46.0% por reservas de valuacién en Asogiad
en 24.7% por utilidades no distribuidas. El patmioaeto

del Banco aumenté en US$16.0 millones de marzo 2009
marzo 2010, principalmente por el incremento ereRes

de Valuacién en Asocialfade US$11.7 millones a
US$20.4 millones y en utlidades no distribuidas de
US$3.6 millones a US$10.9 millones durante dicho
periodo.

3 R . . . .
Los aumentos o disminuciones en el patrimonio deAsaciada, se
reconocen bajo la cuenta “Reservas de Valuaci6Aseciada” en el balance
general de GNB Sudameris Bank, S.A. y Subsidiaria.



El Banco mostré un indice de Adecuacion de Capital
(IAC) de 16.4% a marzo 2010, superior al minimo lleg
(8%) y al mostrado en diciembre 2008 (11.6%). Tambi
mantiene un nivel similar al promedio de 16.5% mauki
por el Centro Bancario Internacional (CBIn diciembre
20009.
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Evolucion del Indice de Adecuacion de Capital

Dic-06 | Dic-07 | Dic-08 | Dic-09 [Mar-10
Activos Ponderados Por Riesgo (APR)[ 171,789] 194,789| 238,644| 266,419| 270,558
Fondos de Capital (FC) 22516 27,874| 27,664] 39,518| 44,319
FC/APR=IAC 13.1% | 143% | 11.6% | 14.8% | 16.4%

Cifras en US$ miles
Fuente: GNB Sudameris Bank, S.A.

GNB repartié dividendos por US$8.4 millones durante ¢
2009 (US$1.5 millones durante los tres primeros sdsé
2010).

Liquidez

Debido a la entrada en vigencia de la Ley No. 2 di20
desde el 25 de agosto del 2008, los bancos de diicen
Internacional en Panama estan obligados a manterzer
liquidez minima del 30% del total de depdsitos etivas
liquidos (liquidez legalf. Anteriormente, ello sélo era
requerido para los bancos de Licencia General pquéo
el Banco necesitd aumentar su base de liquidez para
cumplir con dicho reglamento. En ese contexto, ald®
mostré un ratio de liquidez legal de 146.4% a m&Qi0,
cumpliendo con holgura el minimo regulatorio (30%).
El total de activos liquidos --a través de efectiyo
depésitos en bancos-- que mantuvo GNB fueron 163.
millones a marzo 2010, cubriendo el 49.3% de I
depositos totales (38.9% a marzo 2009). En esexint
el Banco muestra niveles de liquidez superioressadkl
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Calce de Plazos

Al 31 de marzo de 2010

Hasta Dela3 | De3a6 |De6al2 | Masde
30 dias meses meses meses 1 afio
COLOCACIONES
Depo6sitos en bancos y préstamos 158,516.2| 1,500.0f 2,340.0f 5882.0 39.2
Total de Colocaciones 58,516.2 1,500.0 2,340.0 5,882.0 39.2
CAPTACIONES
Depésitos a la Vista 202,134.1 0.0 0.0 0.0 0.0
Dep6sitos a Plazo 32,904.1| 48,217.7| 31,725.7| 14,757.1 0.0
Total de Captaciones 35,038.2 | 48,217.7 | 31,725.7 | 14,757 .1 0.0
Brecha (Colocaciones - Captaciones) -f6,522.1 146,717 .7| -29,385.7] -8,875.1 39.2
Brecha acumulada -76,522.1 1123,239.7 {152,625.4 {1615 00.5|-161,461.3

En US$ miles
Fuente: GNB Sudameris Bank, S.A.

El Banco maneja sus brechas de liquidez sobreda ta
una estadistica de renovacién de depdésitos, debigioe
una parte importante de sus depositantes a plézoires

a 12 meses, realizan renovaciones sucesivas.

Segun las estadisticas de renovacion, se obseratejor
panorama para el rango de hasta 30 dias dond@a@#dre
una brecha acumulada positiva de 2.9 veces ehpaiid

a marzo 2010. Asimismo, se observan brechas acuasulad
positivas a partir en los tramos de uno a tres sgsde
tres a seis meses, respectivamente. No obstante, un
elemento de riesgo adicional del descalce de plézos
constituye la sensibilidad frente a cambios enakatde
interés (riesgo de mercado), debido a que los pason
mayoritariamente de corto plazo y por lo tanto gdes a
cambios en las tasas de interés, mientras quevdasion

en la Asociada no tiene una sensibilidad directiicha
variable.

Calce de Plazos (Segun Estadistica de Renovacion)
A 31 de marzo de 2010

Centro Bancario Internacional, ain cuando no maeatie Hasta | Dela3 | De3a6 [De6a12 | Masde
una cartera de inversiones liquidas en su estauder S0dias | meses | meses | meses | 1afio
COLOCACIONES
balance' Depositos en bancos y préstamos 158,516.2 1,500.0 2,340.0 5,882.0 39.2
Total de Colocaciones 58,516.2 1,500.0 2,340.0 5,882.0 392
(Efectivo + Dep6sitos en bancos + Inversiones Liqui __das
Depdsitos totales CAPTACIONES
Dic-06 | Dic-07 | Dic-08 | Dic-09 |Mar-10 Depésitos a la Vista 15,0412 0.0 0.0 0.0 0.0
GNB Sud is Bank SA 7% 13.2% 33.9% 42.8% 19.3% Depositos a Plazo 14,060.7| 62,698.3] 28,724.0] 86,463.5| 122,751.0
ucameris Bank, S. AL 18.2% 2% G 49.5% Total de Captaciones 29,101.9 | 62,698.3 | 28,7240 | 86463. 5| 122,751.0
Centro Bancario Internacional 395%| 37.2%| 36.8%| 39.2%| 40.3%
Fuente: GNB Sudameris Bank, S.Ayla SBP Brecha (Colocaciones - Captaciones) 1p9,414.3 [61,198 3| -26,384.0] -80,5815[-122,711.8
Brecha acumulada 1294143 | 68,216.0 | 41,832.0 |-38,749.5 t 161,461.3

Calce de Plazos

Al 31 de marzo de 2010, el Banco presentd colocasign
captaciones con un descalce significativo en Id
vencimientos menores a un afo, donde la brec
acumulada negativa para el rango de seis mesesadaun
representd 3.6 veces el patrimonio. Este descaice
origina por la magnitud de la inversion que el Banc
mantiene en la Asociada Starmites Corporation N.V.,
cual es una inversion de naturaleza permanenteey d
carece de vencimiento. Es importante mencionar lgue
mejora en la posicion de liquidez de GNB en los @&m
afos le ha permitido reducir parcialmente sus lazde
descalce, en un contexto donde a diciembre 20
comprometian el patrimonio neto en 5.2 veces ¢ragio
de seis meses a un afio.
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14 Conformado por los 44 bancos de Licencia Generkisy29 bancos de
Licencia Internacional establecidos en Panama.

5 Para el célculo del indice de liquidez legal selwyen los depésitos de
empresas relacionadas. Asimismo, se incluye cortieoacliquidos los flujos
de cobro provenientes de préstamos corporativosveoaoimiento inferior a
186 dias.

En US$ miles
Fuente: GNB Sudameris Bank, S.A.

Rentabilidad y Eficiencia
En el estado de resultados correspondientes £G0® se
destacan las siguientes variaciones respecto 08t 20

1. Elincremento en los “ingresos por participacion en
asociada” de US$12.9 millones a US$18.9
millones, como consecuencia de ganancias en
concepto de su participacién equivalente en los
resultados consolidados de Starmites Corporation
N.V. Durante el primer trimestre del 2010, los
ingresos percibidos por dicha inversion fueron
US$7.9 millones constituyendo el 98.4% de los
ingresos financieros.
Los ingresos por intereses de préstamos se
redujeron de US$1.6 millones a US$0.5 millones,
explicado por el menor saldo de cartera de
préstamos. El saldo acumulado en los tres primeros
meses del 2010 fue US$0.1 millones.



3. Los gastos de intereses tuvieron una reduccién
US$8.3 millones a US$6.6 millones, debido a tas
mas bajas en el fondeo del Banco. Ello se dio
pesar de que las captaciones crecieron en 27.1%
diciembre 2008 a diciembre 2009. Durante ¢
primer trimestre del 2010, dichos gastos totalizard
US$2.3 millones.

4. El aumento en las operaciones crediticias fuera
balance le generaron al Banco ingresos (
comisiones por US$1.9 millones durante el 200
(US$0.7 millones en el 2008), lo que representd
9.5% de los ingresos financieros del Banco. En |
tres primeros meses del 2010, el saldo acumulal
en dicho rubro fue US$0.5 millones.

El resultado financiero después de provisiones atorae
US$7.8 millones a US$13.1 millones del 2008 al 2@59.
ese contexto, también se observé una mejoria E@amgen
financierd® de 47.6% a 66.3%, ubicandose por encima d
promedio del CBlI y de los Bancos de Licenci
Internacional (BLI) a diciembre 2009 (47.3% y 26,4%
respectivamente). Al 31 de marzo de 2010, el indicad
mantiene su presente tendencia ubicandose en 71.4%.

Margen financiero
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——GNB Sudameris —#—Centro Bancario Internacional —#&— Banca Internacional

*Se considerd los 12 Gltimos meses para evitar estacionalidad en las cifras
Fuente: GNB Sudameris Bank y la SBP

La rentabilidad promedio de GNB percibida a travéswude
inversién en Starmites Corporation N.V. se mide wésa
del ROAI (rentabilidad sobre inversiones promedio). A
cierre del 2009, dicho indicador fue 12.9%, el énaluy6é
los dividendos en efectivo recibidos en marzo 2008

concepto de su participacion en dicha compafiia (L3S$p

millones). EI ROAI reportado al 31 de marzo de 20i®
12.5%, el cual consider6 dividendos percibidos emzm
2010 por US$9.0 millones.

Rendimiento de la Inversién en Asociada
Dic-06 [Dic-07 [Dic-08 |Dic-09 Mar-10

ROAI (Return on Awerage Investment)* | 6.6%| 7.2%)| 7.7%(12.9%| 17.4%

Fuente: GNB Sudameris Bank, S.A.
* Rendimiento de la inversion / [(Inversién + Inversion ) / 2]

Los ingresos antes de gastos generales y admiivisra
crecieron de US$8.4 millones a US$14.8 millone
mientras que los gastos generales y administrati§tosio

hicieron de US$1.9 millones a US$2.1 millones del&0(
al 2009. Ello permiti6 a GNB mejorar su indicador d
eficiencia operaciontl de 23.9% a 14.4%, situandose e

16 " . " . ] .
(Ingresos financieros — Gastos financieros) / Isgseiinancieros.
Gastos generales y administrativos / Utilidad amtesgastos generales y

de mejor posicion que el promedio del CBI (53.9%) VBlel
hs (40.6%).
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*Se considerd los 12 Gltimos meses para evitar estacionalidad en las cifras
Fuente: GNB Sudameris Bank y la SBP

el Debido a los factores mencionados anteriormente, la
i utilidad neta de GNB aumentdé de US$6.4 millones a
US$12.7 millones de diciembre 2008 a diciembre 2009.
Los buenos resultados del Banco han mantenido su
tendencia positiva al culminar el primer trimests 2010
con una utilidad neta de US$5.7 millones. En eséegtm
al 31 de marzo de 2010, el Banco mostré una rdiutathi
patrimonial promedio (ROAE) de 45.3%, superior al
24.1% en marzo 2009 y al 12.3% del CBI a marzo 2010
Asimismo, la rentabilidad sobre activos promedio
(ROAA'®) aumenté de 2.6% a 5.1% de un afio a otro (1.5%
para el CBl a marzo 2010).
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18 Utilidad neta 12 Gltimos meses / Patrimonio proredi

administrativos.

19 .. - . .
Utilidad neta 12 Gltimos meses / Activos promedio.



GNB SUDAMERIS BANK, S.A. Y SUBSIDIARIA
Balance General

En US$ miles

Dic-06 % Dic-07 % Dic-08 % Mar-09 % Dic-09 % Mar-10 %
ACTIVOS
Efectivo 103 0.1 114 0.1 99 0.0 92 00 129 0.0 119 00
Dep6sitos en bancos extranjeros 4,342 22 24,227 112 79,808 30.0 93,863 344 127,890 374 162,146 43.0
Dep6sitos en bancos locales 100 0.1 174 0.1 175 0.1 247 0.1 313 0.1 193 0.1
Total Efectivo y Depésitos en bancos 4545 2.3 24514 1 14 80,081 30.1 94,202 34.6 128,332 37.5| 162,458 43.1
Préstamos vigentes 49,753 256 29,847 139 12,910 49 7,946 29 9,951 29 11,045 29
Créditos vencidos + morosos 0 0.0 0 0.0 0 0.0 0 00 0 0.0 0 0.0
Préstamos Brutos 49,753 25.6 29,847 139 12,910 49 7,946 29 9,951 29 11,045 29
Reserva para incobrables 249 01 249 01 0 00 0 00 0 00 0 00
Intereses y Comisiones no devengados 0 00 23 00 9 00 40 0.0 16 0.0 59 0.0
Préstamos Netos 49,504 25.5 29576 137 12,901 49 7907 29 9935 29 10,986 2.9
Intereses acumulados por cobrar 1,728 0.9 908 04 147 0.1 56 0.0 72 0.0 112 0.0
Total Activos Productivos 55,674 28.6 54,884 255 93,031 35.0f 102,072 374 138,210 40.4| 173,436 46.0
Inversién en asociada 133,997 68.9 160,007 743 172,211 647 169,875 62.3 203,488 59.4 202,366 53.7
Activo fijo neto 228 0.1 78 0.0 58 0.0 49 00 30 00 31 00
Gastos pagados por adelantado 25 00 103 0.0 126 0.0 148 0.1 143 0.0 169 0.0
Otros activos 4420 23 309 0.1 455 0.2 411 0.2 364 0.1 1,033 03
TOTAL ACTIVOS 194,447 100.0 215,495 100.0 265,979 100.0f 272,648 100.0 342,364 100.0f 377,156 100.0
PASIVOS
Depésitos a la vista 60,015 30.9 34931 16.2 123,300 464 149,329 5438 170,119 497 199,033 528
Depésitos de ahorro 69 0.0 65 0.0 20 0.0 21 00 21 00 21 00
Depésitos a plazo 110,497 56.8 150,644 69.9 112,878 424 92,680 340 129,975 38.0 130,685 34.7
Depésitos Totales 170581 87.7 185,641 86.1 236,198 88.8] 242,029 09 300,115 87.7 329,739 874
Cheques de gerencia y cheques certificados 53 0.0 20 0.0 39 00 190 01 78 0.0 40 0.0
Intereses acumulados por pagar 1,218 0.6 1,515 0.7 1,439 05 1,043 04 1,304 04 1519 04
Acreedores varios 93 0.0 184 0.1 353 0.1 707 03 314 01 1074 03
Otros pasivos 174 0.1 261 0.1 286 0.1 334 0.1 391 0.1 435 0.1
TOTAL PASIVOS 172,119 885 187,621 87.1 238,315 89.6] 244,303 89.6 302,203 88.3| 332,806 88.2
PATRIMONIO NETO
Acciones Comunes 13,000 6.7 13,000 6.0 13,000 49 13,000 48 13,000 38 13,000 34
Reservas de valuacion en asociada 4482 23 12,853 6.0 12,202 46 11,702 43 20,402 6.0 20,402 54
Utilidades no distribuidas 4846 25 2,022 09 2,462 09 3642 13 6,759 2.0 10,947 29
TOTAL PATRIMONIO NETO 22,328 115 27,874 129 27,664 104 28,345 104 40,161 11.7 44349 118
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 194,447 100.0 215,495 100.0 265,979 100.0f 272,648 100.0 342,364 100.0f 377,156 100.0

Fuente: GNB Sudameris Bank, S.A. y Subsidiaria




GNB SUDAMERIS BANK, S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADO DE RESULTADOS
En US$ miles
Dic-06 % Dic-07 % Dic-08 % Mar-09 % Dic-09 % Mar-10 %
Ingresos Fnancieros 11,339 100.0 15,881 100.0 15,871 100.0 3,673 100.0 19,700 100.0 8,021 100.0
Ingresos por participacion en asociada 8515 75.1 10,534 66.3 12,854 81.0 3,470 945 18912 96.0 7,891 984
Ingresos por intereses de préstamos 2,505 221 4852 30.6 1645 104 143 39 460 23 115 14
Ingresos por intereses de depésitos en banco 237 21 495 31 1372 86 60 16 328 17 15 02
Ingresos por intereses de inversiones 82 07 0 00 0 00 0 00 0 00 0 00
Gastos de intereses sobre depositos 7,820 69.0 11,021 6 94 8,320 524 1,603 436 6,640 337 2,297 286
MARGEN HNANCIERO ANTES DE PROVISIONES 3,519 31.0 4,860 30.6 7,551 476 2,070 56.4 13,059 66.3 5724 714
Provisiones por posibles incobrables 188 1.7 0 00 -249  (1.6) 0 00 0 00 0 00
MARGEN ANANCIERO DESPUES DE PROVISIONES 3,331 294 4,860 30.6 7,800 49.1 2,070 56.4 13,059 66.3 5724 714
Comisiones por servicios bancarios 209 18 312 20 661 4.2 432 118 1881 95 544 68
Honorarios por senvicios fiduciarios 296 2.6 62 04 29 02 4 01 35 02 0 00
Honorarios por asesoria financiera 4,000 353 0 00 0 00 0 00 0 00 0 00
Ingresos diversos 208 18 2 00 4 00 0 00 2 00 0 00
Operaciones de contrato a futuro -128  (1.1) -40 (0.3) -32 (0.2) -56 (1.5) -59  (0.3) -11  (0.1)
Gasto de comisiones -124  -11 96 -06 -77 05 -19  -05 -83 04 -18 -0.2
Total de Ingresos de Operacion Neto 7,792 687 5101 32 1 8,384 528 2431 66.2 14,835 753 6,239 778
Gastos Generales y Administrativos 1,234 109 1,276 8.0 1,944 122 500 13.6 2,137 108 551 6.9
Gastos operacionales generales 670 5.9 716 45 1524 96 387 105 1,702 86 443 55
Gastos de personal y otras remuneraciones 376 33 391 25 383 24 105 28 401 20 103 13
Depreciaciones y Amortizaciones 188 1.7 169 1.1 37 02 9 02 35 02 5 01
UTILIDAD DE OPERACION 6,558 57.8 3,825 241 6,440 40.6 1,931 52.6 12,698 645 5,688 709
Impuesto sobre la renta 0 00 0 00 0 00 0 00 0 00 0 00
UTILIDAD NETA 6,558 57.8 3,825 241 6,440 40.6 1,931 52.6 12,698 645 5,688 709
Fuente: GNB Sudameris Bank, S.A. y Subsidiaria
INDICADORES ANANCIEROS Dic-06 Dic-07 Dic-08 Mar-09 Dic-09 Mar-10
CAPITAL
Pasivos totales / Patrimonio (veces) 771 6.73 8.61 8.62 7.52 7.50
Pasivos totales / Activos totales 88.5% 87.1% 89.6% 89.6% 88.3% 88.2%
Patrimonio / Préstamos brutos 44.9% 93.4% 214.3% 356.7% 403.6% 401.5%
Patrimonio / Activos totales 11.5% 12.9% 10.4% 10.4% 11.7% 11.8%
Inversién en asociada / Patrimonio (en nimero de veces) 6.0 57 6.2 6.0 51 46
Activos fijos / Patrimonio 1.0% 0.3% 0.2% 0.2% 0.1% 0.1%
indice de Adecuacién de Capital 13.1% 14.3% 11.6% 14.4% 14.8% 16.4%
LIQUIDEZ
(Efectivo + Depdsitos en bancos) / Dep6sitos a la vista 7.6% 70.2% 64.9% 63.1% 75.4% 81.6%
(Efectivo + Depdsitos en bancos) / Depésitos totales 2.7% 13.2% 33.9% 38.9% 42.8% 49.3%
(Efectivo + Depdsitos en bancos) / Activos totales 2.3% 11.4% 30.1% 34.6% 37.5% 43.1%
Préstamos netos / Depdsitos totales 29.0% 15.9% 5.5% 3.3% 3.3% 3.3%
RENTABILIDAD
ROAE* 35.4% 15.2% 23.2% 24.1% 37.4% 45.3%
ROAA* 1.5% 1.9% 2.7% 2.6% 4.2% 5.1%
ROAI* 6.6% 7.2% 7.7% 10.9% 12.9% 17.4%
Margen Financiero 31.0% 30.6% 47.6% 56.4% 66.3% 71.4%
Utilidad neta / Ingresos financieros 57.8% 24.1% 40.6% 52.6% 64.5% 70.9%
Gastos operativos / Activos totales 0.6% 0.6% 0.7% 0.7% 0.6% 0.6%
Componente extraordinario en utilidades 68.0% 6.3% 9.1% 18.7% 14.0% 9.1%
Eficiencia operacional 155% 25.0% 23.9% 22.9% 14.4% 11.7%
CALIDAD DE ACTIVOS
(Créditos vencidos + morosos) / Préstamos brutos 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Reservas / (Créditos vencidos + morosos) 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Préstamos brutos / Activos totales 25.6% 13.9% 4.9% 2.9% 2.9% 2.9%
(Créditos vencidos + morosos - reservas) / Patrimonio -1.1% -0.9% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Reservas / Préstamos brutos 0.5% 0.8% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%

ROAA (Return On Average Assets)= Utilidad neta 12 meses / {(Activo  + Activo , ) /2}

ROAE (Return On Average Equity) = Utilidad neta 12 meses / {(Patrimonio  + Patrimonio , ) / 2}

ROAI (Return On Average Investment) = Rendimiento de la inversién / {(Inversion, + Inversion ) / 2}




