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Entidad de A a A+

La Entidad posee una estructura financiera y ecar@svlida y
cuenta con la més alta capacidad de pago de sigmabhes en|
los términos y plazos pactados, la cual no se \afdetada antg
posibles cambios en la entidad, en la industriaeapgrtenece o ep
la economia.

“La presente clasificacion no es una sugerenciaapgawertir, ni un aval o garantia de la emisién e ld solvencia de la entidad clasificada.”

————————————————————————————— MM de S/. al 31.12.1%
Activos: 3,305.4 Pasivos: 2,798.2 ROAA: 3.77%
Patrimonio: 507.2 Util. Neta: 1Q7. ROAE: 24.35%

Historia: Entidad - A (asignada el 29.09.08).A+ (28.03.12)

La informacion financiera utilizada para el presergnalisis comprendié los estados financieros adis de El Pacifico Vida Compafiia de Seguros y
Reaseguros S.A. al 31 de diciembre de 2008, 2@ ¥ 2011, asi como informacién adicional propongida por la Compafiia. Las categorias otor-
gadas a las entidades financieras y de segurosig@an segun lo estipulado porkas. SBS 18400-2010/Art.17

Fundamento: Una vez realizado el analisis y la evaluacion

correspondiente, el Comité de Clasificacion de Hmuim
dictaminé mejorar la categoria de riesgo asignadal a

Pacifico Vida Compafia de Seguros y Reaseguros\- ER

como Entidad de A a A+.

La decision se sustenta en los adecuados resultpdns
contindia presentando la Compafiia, dado el crecimiga
las primas, que contribuyeron decididamente akeimento
de los margenes y mejoras en los ratios de reiutabil
Asimismo, los fuertes y diversificados canales thtriBu-
cién, asi como las sinergias que brinda el grupm@&@mico
al que pertenece (Credicorp), los cuales han dwidd a
mantener la posicion competitiva y de liderazgekeramo
de vida grupo e individual.

Otro aspecto importante es la diversificacion de isgre-
sos por ramo, lo cual brinda una mayor estabilidasu

resultado técnico en comparacién a otras empreshs (

sector vida que presentan mayores concentracionatye-
nos ramos, Y la relativa estabilidad en la sinédisiad regis-
trada por la Compainiia.

La clasificacion también incorpora el bajo ries¢ps@rvado
en su cartera de inversiones, asi como al respaileo
ofrecen sus principales accionistas, entre ellograpo
Credicorp (a través de su subsidiaria El Pacifieocu&no
Suiza Compafiia de Seguros y Reaseguros S.Ajoytad
lecimiento patrimonial registrado durante los Gtisrarnios.
EPV presenta a diciembre 2011 una participaciomde

cado de 24.96% en el ramo vida (23.70% en diciembr
2010). Dicha posicion s#ebe a las estrategias de negocioq

adoptadas en sus diferentes canales de contastdpui

cién y atencién con sus clientes; y a la estatllalaanzada
en cada una de ellos.

El incremento en la participacion de mercado estlaao
por las mayores primas por renta vitalicias enudirte la
entrada del Régimen de Jubilacion Anticipado (REJ#&p
el periodo 2010/2012.

EPV termina el 2011 con una utilidad neta supeeor
43.27% a la registrada a diciembre 2010, produdttcip
palmente del crecimiento de las primas emitidasuen
14.59%, y el aumento de los ingresos producto dénser-
siones en 14.52%.

Por otro lado, el incremento en los siniestros nidtes
(+16.09%) respondi@ la mayor siniestralidad del ramo
previsionales (+24.38%), a pesar de dicho incremesit
margen técnico bruto mejoro, llegando a 22.71%00%.
al 2010).

En cuanto a la composicion de su portafolio dersivees,
el cual representa el 86.58% de sus activos, ER¥epta
una baja exposicidon hacia instrumentos de rentahlar
(4.16%) comparado con el sector de ramos de vif@a%a);
asi como por un manejo de inversiones concordapte-y
dente, con una gran concentracion en instrumergasma
fija de elevada calidad crediticia.

A diciembre 2011 las inversiones elegibles brindanna
cobertura de 1.06 veces respecto a sus obligaciéoas
cas, similar al indicador presentado por el sedtta.

EPV muestra un patrimonio fortalecido, en linea son
crecimiento mediante la capitalizacion y constitacide
reservas producto de sus utilidades acumuladastaEn
sentido, al cierre del 2011 el patrimonio efects® vio
fortalecido en S/.39.7 millones como consecueneialad



constitucion de una reserva voluntaria. Sin embadgoo
su crecimiento, el ratio de requerimiento patrimabrge
ubic6 en 1.15 veces a diciembre 2011, inferioeglstrado
por la Compaiiia al cierre del 2010 (1.18x) y dsfesna al
2011 (1.30x), siendo éste un aspecto importante des-
cuidar dado el crecimiento que afronta EPV.

La Compaiia viene cumpliendo con los requerimiento

regulatorios en cuanto a manejo de activos, geiderate
reservas, manejo de riesgos, lavado de dineroteBmy
suficiencia patrimonial de manera adecuada habiends-
tituido reservas adicionales a las determinadasirsdg
regulacion.

Fortalezas
1. Portafolio de inversiones de bajo riesgo y divarado.

U7

EPV cuenta con una importante fuerza de ventasa un

fortaleza competitiva ya que tiene una amplia redahales
de distribucién, lo cual ha contribuido al fortateento de
la Compafiia desde el punto de vista comercial mhiide
diversificar sus ramos dentro del sector vida.
Finalmente, se espera que la Compafiia continligendn,
acorde con la estrategia de Pacifico Peruano SuRRBS,
su empresa Matriz, junto con la cual se esperargerias
sinergias necesarias que las vuelvan mas compstiten
término de costos, dentro de los mercados objetivocada
una atiende.

2. Activos y pasivos elegibles se encuentran calzaddsdos los tramos.

3. Solvencia de sus principales accionistas.
Debilidades

1. Exposicion al seguro complementario de trabajoiesgo (SCTR) debido a escasez de instrumentog@ fdazo en soles

VAC.
2. Reducido nivel de cesion comparado con el sistema.

3. Ligera variabilidad del indice de requerimientoripadnial.

Oportunidades
1. Amplio mercado para el desarrollo de seguros @aisl

2. Crecimiento en seguros de vida de rentas vitaliasel incentivo de jubilacion anticipada (REJA).
3. Oportunidades de crecimiento con nuevos operadi@esnales de consumo masivo.

Amenazas
1. Siniestralidad del ramo previsional.

2. Incremento de la inflacion y devaluacion del ddjae afectaria el ramo previsional.
3. Mayor ausencia de instrumentos financieros pa@add tramos largos de obligaciones en soles dpssfzor inflacion.



PERFIL DE LA COMPANIA

El Pacifico Vida Compafiia de Seguros y Reaseguis S
se constituyé el 24 de setiembre de 1996 bajorardma-
cién de El Pacifico Peruano Suiza Compafiia de 8egur
Reaseguros de Vida S.A., siendo su objeto sociatdsata-
cién de servicios de seguros y reaseguros de vidsus
diversas modalidades.

El 24 de Octubre de 1996, con la autorizacion deuper-
intendencia de Banca y Seguros, la Junta Generalce
cionistas acord6 el cambio de denominacién so@alE)

Pacifico Vida Compafiia de Seguros y Reaseguros S.A.

(Resolucion SBS N° 744-96), e inicid sus operacoak
1ro. de enero de 1997 (Resolucion SBS N° 786-96).

Actualmente, EPV pertenece a través de PacificaaRer
Suiza - PPS mayoritariamente al Grupo Credicorpo Es
realizé a consecuencia de la compra de la participaen
la empresa a ALICO, realizada en noviembre de 210
motivos estratégicos.

En la actualidad PPS no cuenta con la participad@&mn
socio estratégico internacional pero evalla lakplagad de
formar alguna alianza en un futuro préximo.

El accionariado esta conformado de la siguienteemaan

% de
ACCIONISTA Participacion
El Pacifico Peruano Suiza 86%
Credicorp 14%
TOTAL 100%

Directores y Principales Ejecutivos
El Directorio de El Pacifico Vida estd conformadar fas
siguientes personas:

DIRECTORIO

Dionisio Romero Paoletti

Presidente

Raimundo Morales Dasso Vice Presidente

Walter Bayly Llona Director
David Saettone Watmough Director
José Antonio Onrubia Holder Director
Guillermo Garrido Lecca Director

La administracion de la Compafiia esta a cargo slesilo
guientes ejecutivos:

PLANA GERENCIAL

Orlando Cerrutti Banchero
Cesar Rivera Wilson
Armando Mejia Capuiiay
Maria Felix Torrese
Amanda Jhusey Chang

Carlos Ruiz Vercelli
Karim Mitre Calderén

Alberto Vasquez Vargas
Maria Eugenia Valdez
Fernandez-Baca

Ernani Zignaigo Huarcaya

Rene Lecaros Babbini

Gerente General
Gerente General Adjunto

Gerente Comercial de Vida Individual

Gerente Central de Bancaseguros, Canales
Alternativos y Accidentes Personales.

Gerente Central Actuarial
Gerente Central de Gestion y Desarrollo
Humano

Gerente de Contraloria y Administracion

Gerente de Inversiones
Gerente Legal
Gerente del Cliente

Gerente Central Técnico de Negocio

ANALISIS FINANCIERO

En los ultimos afios EPV ha mantenido una generai&dn
utilidades estable y acorde con el crecimiento mbsi® de
sus negocios. Al cierre del 2011, EPV ha manterd@to
liderazgo en seguros de vida individual, vida gfupsegu-
ros previsionales, mostrando ademas consistentieysi-
ficacion en los demas ramos del sector vida englos
mantiene importante participacion.

El nivel patrimonial que sustenta sus operacioResante-
nido su fortalecimiento en el tiempo producto aeduitado
de sus operaciones, y sus niveles de siniestratidadues-
tran contenidos salvo el rubro de seguros previdesn Si
bien el resultado técnico de la Compafiia se mupsesii-

vo desde ejercicios anteriores en linea con elirorento

obtenido de sus negocios, éste presenté ciertdilidzld y

empieza a mostrar una tendencia estable.

En cuanto a su cartera de inversiones cabe rekakatabi-
lidad en sus resultados a lo largo de los ultimdssano
obstante el contexto de crisis internacional lo dgmota un
adecuado manejo del portafolio en cuanto a distidoude
inversiones.

Produccién de Primas

El mercado de seguros de vida en el pais se diviqertes
de similar tamafio: seguros de vida (individualesgudipo,
obligatorios y desgravamen) y seguros del sistervagn

de pensiones (previsionales y rentas vitaliciag).ambos
mercados EPV mantiene importante participacion g un
adecuada diversificacion, ademas de gozar de rewno
prestigio.

! Incluye Vida Grupo Particular, Vida Ley TrabajaemrSCTR y
Desgravamen.



De acuerdo a los resultados publicados por la $B&i;
ciembre 2011 EPV presenta una participacién de aderc
por primas netas d24.96% en los ramos de vi@23.70%
en diciembre 2010); de esta manera, en segurosdde v
tiene el 29.76% de participacion por primas netagpando

el primer lugar y en seguros del sistema privadpetesio-
nesocupa el tercer lugar con un 21.58% de participacio
(30.38 y 19.70% al cierre del 2010, respectivamente

PRIMAS RETENIDAS
Participacién EPV Crecimiento
Principales Ramos Crecimiento EPV Sector
Al 31 de diciembre de 2011
(%) de Cartera  de Mercado Dic 11/ Dic 10 Dic 10/ Dic 11
Vida Individual y Grupo 24.62% 43.25% 8.23% 9.62%
Rentas Vitalicias[1] 31.41% 19.46% 5.46% -9.42%
Previsionales 18.05% 33.91% 22.00% 40.04%
Desgravamen 13.08% 27.58% 29.84% 35.30%
SCTRYy Vida Ley 7.85% 25.19% 27.15% 13.70%
Otros 5.00% 4.74% 37.35% 8.67%
Total Cartera 100.00% 26.30% 14.67% 6.65%
[1] Incluye Renta de jubilados y pensiones de invalidez y supervivencia.
Fuente: SBS

El Régimen de Jubilacion Anticipada (REJA) promavid
por el gobierno para los desempleados producte dedis
mundial ha contribuido a aumentar el caudal deaca
de rentas vitalicias para todo el sector. Partegimiento
de este mercado lo ha mostrado EPV, donde a dicéedd
2011 las primas retenidas presentan un crecimieleto
5.46% en el ramo de rentas vitalicias que incleydas de
jubilacién, pensiones de invalidez y sobrevivenmapecto
al cierre del 2010, tendencia contraria al sistgom mos-
tro una reduccion del -9.42%. Asimismo, se increiméa
participacion de mercado en dicho ramo, la cuab e
17% en diciembre 2010 a 19.46% en el 2011. Caltactes
que dicho ramo cuenta con una participacion maaroait
(31.41%) dentro del total de primas retenidas.

EPV mantiene una importante cartera de segurosidie v
(individual y grupo) como porcentaje del total de spera-
ciones en el sector de vida.

Otro ramo que ha presentado una variacion impetamia
cartera de primas de EPV, es el de previsional&®)Ael
cual presenta una notoria disminucidon en su ppa@on
de mercado, dado que ésta era de 38.93% en digemhy
2010, y a diciembre 2011 pas6 a 33.91%; no obstinte
incremento de 22.0% en las primas producto del o
tasas a partir del mes de enero y posteriormenjtdienasi
como el crecimiento de nimero de cotizantes y mdr
remuneracion asegurable mensual.

Consideramos que parte de la fortaleza de ER\él mer-
cado de seguros de vida lo constituyen los caraeer-
ciales que mantiene EPYada su pertenencia a uno de los
principales grupos financieros del pais, represelatacon
ellos una ventaja comparativa con respecto a nuevos
petidores y existentes de menor tamafio relativo.

=

EPV contempla mantener el liderazgo en sus mercados
tradicionales y a la vez mantener un amplio nunwzo
clientes en su cartera buscando generar una maxasii-
cacioén en su portafolio de productos.

Siniestralidad

EPV presenta un nivel de siniestralidad establel éiempo
producto de un portafolio diversificado, dado qaetipipa
de manera importante en los diferentes rubros deade
que contemplan los seguros de vida.

La baja siniestralidad observada en seguros deindiai-
dual y grupo y desgravamen contrasta con los altedes
observados en el rubro previsional, que se en@renuor
encima del presentado por el promedio del sectta. vi

SINIESTRALIDAD RETENIDA
Participacién
Principales Ramos Variacion EPV | Variacion SECTOR
Al 31 de diciembre de 2011 de Cartera de Mercado Dic 11/ Dic 10 Dic 11/ Dic 10
Vida Individual y Grupo 3.43% 21.84% -13.77% 9.95%
Rentas Vitalicias[1] 33.13% 21.08% 7.79% 17.54%
Previsionales 43.08% 36.41% 24.38% 12.56%
Desgravamen 5.27% 20.43% 14.09% 23.55%
SCTRy Vida Ley 14.37% 33.62% 22.33% -10.54%
Otros 0.72% 0.50% -46.12% 7.16%
Total Cartera 100.00% 19.87% 14.88% 10.43%
[1] Incluye Renta de jubilados y pensiones de invalidez y supervivencia.
Fuente: SBS

En términos generales EPV tiene una alta partizdpade
mercado y adecuada diversificacion de pélizas dyxtos
con una siniestralidad total por debajo del estardael
mercado de seguros de vida. Sin embargo, a dicei1l
EPV presenta un incrementd minimo en sus niveles de
siniestralidad retenida, la misma que pas6 de 37.46
términos globales en diciembre 2010 a 37.47% atecie
2011; no obstante, se ubica por debajo del sedta v
(41.37%).Asi, el indice de siniestralidad de segurevi-
sionales (89.43%) y rentas vitalicias (39.52%)rnegemen-
taron (87.72 y 38.67%, respectivamente) ubicandmse
encima del promedio del sector (83.30 y 36.49%peets-
vamente).

INDICE DE SINIESTRALIDAD RETENIDA

Principales Ramos

EPV 2010
6.56%
38.67%
87.72%
17.17%
71.30%
13.75%
37.40%

EPV 2011
5.22%
39.52%
89.43%
15.09%
68.60%
5.39%
37.47%

Sistema 2011
10.34%
36.49%
83.30%
20.36%
51.40%
50.92%
41.37%

Al 31 de diciembre de 2011
Vida Individual y Grupo

Rentas Vitalicias[1]
Previsionales
Desgravamen
SCTR Yy Vida Ley
Otros

Total Cartera

[1] Incluye Renta de jubilados y pensiones de invalidez y supervivencia.

Fuente: SBS



Es de resaltar la adecuada diversificacion de stafptio
de productos lo que le permite generar rentabiédacbn
un mayor grado de estabilidad que sus pares dehsisde
seguros de vida.

Rentabilidad

EPV ha mostrado estabilidad en su generaciéon dehién
dad durante los Ultimos afios no obstante los esregu-
sados por la crisis internacional en el mercadoagétales
peruano. En términos de rentabilidad patrimonialtsserva
un retorno a los niveles habituales de afios angésrio

Evolucion de la Rentabilidad
30%
27% 25,69%

24.35%
24%
20.55%
21% 19.69%
18%
15%
12%
7.92% 9
9% — s 7.02% 616%
6% -— ® —
3% —0 C
° 237/ 3.29% 3.07% 3.77%
0% :
2008 2009 2010 2011

——-ROAA —A—ROAE —®—Inversiones

Fuente: EEFF EPV y SBS. Elaboracion: Equilibrium.

Con esta situacion, aunadas a las expectativasigopoas
de crecimiento de la economia peruana y la recojderae
los mercados de capitales, se observa una tendeositava
en la generacién de renta de la compafiia, lo crguies un
mejor respaldo hacia las obligaciones contraidas sus
asegurados.

Contribucion al Resultado Técnico Neto
150,000 5745302
§/.8.222
100,000
50,000
o | S
<50,000
-100.000
2010 2011
® vida Individual v Grups BRentas vitalicias Previsionales
B Desgravamen BWSCTR y Vida Ley AccidentesPersonales
Fuente: EPV

EPV termina el 2011 con una utilidad neta supeenor
43.27% a la registrada a similar periodo 2010, pctul
principalmente del crecimiento de 14.59% en lasnasi
emitidas y por el aumento de 14.52% de los ingr@sos
ducto de inversiones.

El crecimiento de los ingresos por primas emitidsivo
impulsado principalmente en los ramos de rentasgicids
(en virtud del REJA), Vida individual y previsioest don-
de el primero origind un mayor ajuste por provisi®mara
primas aceptadas en términos absolutos (+21.7 mailp

no obstante el margen de primas netas se increngntd
59.18% (54.38% al cierre del 2010).

Los siniestros retenidos a diciembre 2011 presemtan
crecimiento del 16.09% respecto al cierre del 2@Ebjdo

a los mayores siniestros de los seguros previgenal
(+24.38%) que representaron el 43.08% del totaidies-
tros retenidos. A pesar de lo anterior, se obsenaarecu-
peracion y mejora del resultado técnico neto, al cepre-
sentd el 5.12% de los primas emitidas (1.05% auhibie
2010).

Cabe sefialar que al realizar el analisis del mdaltécnico
neto por ramos, se observa que el ramo de vidaidhudil

es el que mas contribuye con dicho resultado, degoor
desgravamen y vida grupo. Asimismo el ramo de senta
vitalicias y seguros previsionales resultados teas al
igual que al cierre del 2010.

Inversiones

EPV mantiene una adecuada diversificacion en ¢hfmio

de inversiones que maneja, tanto a nivel local cotesna-
cional, y a la vez éste es administrado con pabtique
buscan un bajo riesgo.

Al cierre del 2011 EPV presenta la siguiente disirion en
su portafolio de inversiones elegibles:

DISTRIBUCION DE INVERSIONES ELEGIBLES
Inversiones EPV 2010 EPV 2011 Sector 2011
Bonos Corporativos 39.14% 46.24% 33.09%
Valores Gobierno Central o BCR 34.26% 25.68%)| 21.91%
Estados, bancos de primera categoria y otros 8.64% 8.93%| 11.19%
Bonos Sistema Financiero 4.16% 6.01% 11.30%
Depésitos Sistema Financiero 4.93% 5.53%| 4.41%
Acciones y Fondos Mutuos 4.27% 4.16%| 7.03%
Otras Inversiones 1.63% 1.54% 8.04%)]
Inmuebles 1.18% 0.99% 1.96%
Caja 1.66% 0.79% 0.35%!
Prestamos Asegurados Vida 0.06% 0.07%| 0.06%!
Primas por cobrar a AFP 0.06% 0.07% 0.46%]
|Inversiones elegibles aplicadas (miles de S/.) 2,711,374 3,189,339 13,977,273 |
|Obligaciones Técnicas (miles de S/.) 2,634,804 3,009,547 13,166,846 |
|Supéravit de inversiones 76,569 179,792 810,427 |
|Aclivos Elegibles / Obligaciones Técnicas (veces) 1.03 1.06 1.06 |
Fuente: SBS

Como se puede observar en el cuadro anterior, kma
parte del portafolio de EPV se encuentra invergdoins-
trumentos mayoritariamente de renta fija y de elaveali-
dad crediticia. Asimismo, las inversiones en inst&atos
de renta variable son minimas (4.16%) y por delolgib
promedio del sector (7.03%).

EPV presenta a diciembre 2011 un superavit de siwees
por S/.179.79 millones, terminando el 2011 con coizer-
turade 1.06x a sus obligaciones técnicas, similar aingr
dio del sector vida.



Cobertura Obligaciones Técnicas (veces)
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B Cobertura Obligaciones Tecnicas de Ramos de Vida WEPV

Fuente: SBS

Equilibrium observa que la gestion de riesgos d¥ EP
viene desarrollando acorde con los requerimierggslato-
rios locales.

Solvencia

EPV mantiene un patrimonio fortalecido y acorde tm
estrategias de crecimiento que proyecta la empasalos
proximos afios. Sus niveles de rentabilidad alcarszad
producto de una cada vez mejor gestion permitguoder
de mayores recursos y sustentar asi las obligacioresus
asegurados.

El patrimonio efectivo se incrementé en S/.39.7lanés
respecto al cierre del 2010, producto del acuesd@mtio en
febrero del 2011 para transferir una reserva vahimime-
diante aplicacién a la utilidad del ejercicio. BBeesentido,
la Compaifiia cuenta con una cobertura de 1.15 \&etes
requerimientos patrimoniales, mientras que el miat@re-
sent6 un ratio de 1.30x.

Patrimonio, Sol iay End
dic-08 dic-09 dic-10 dic-11
Patrimonio de Solvencia 154,225 163,293 192,933 224,095
Fondo de Garantia 53,979 57,152 67,526 78,433
Total Requerimiento Patrimonial 208,204 220,445 260,459 302,529
Patrimonio Efectivo Total 210,025 260,379 307,614 347,290
Endeudamiento 54,555 40,334 59,018 40,334
Superavit Patrimonial 1,821 39,934 47,155 44,761

Fuente: SBS

Por otro lado, las reservas técnicas represenfa8hveces
el patrimonio efectivo, debido la participacionrp@mien-
to de las rentas vitalicias en su portafolio.

Liquidez y Calce

Los niveles de liquidez de la Compafiia se obsezgaruna
adecuada administracién. Adicionalmente se corsidae
EPV pertenece a un conglomerado financiero sélidoyal
otorgaria un amplio respaldo en este rubro.

En términos de calce EPV se encuentra calzadaamaa
moneda y plazos de acuerdo a las exigencias regakt
vigentes mostrando como es natural en el sectgynal
exposicidn en el largo plazo en cuanto a monedamaic
ante la ausencia de instrumentos indexados en snled
mercado de capitales.

Cabe resaltar ademéas las nuevas modalidades dgs rent
vitalicias puestas a disposicién de los jubiladosazio el
mercado que retira la opcion de pagos en dolanesnades

e introduce alternativas de ajuste anual fijo de 2&a
ambas monedas. Dichos cambios se pusieron a digposi
en marzo del 2011 para el rubro Jubilacion, y {Sarevi-
vencia e Invalidez se pondran a partir de este(a@n2).
Algunos de los indicadores de liquidez que Equtitor
considera en su evaluacién son los siguientes:

Evolucion de la Liquidez (veces)

1.05 113

2008 2009 2010 2011

~+— Corriente —m— Efectiva

Fuente: EEFF EPV. Elaboracién: Equilibrium.

Reaseguros

EPV reasegura su portafolio de pélizas para limétarla
mayor medida posible las fluctuaciones de sinikdaad
que pueda soportar por cuenta propia, asi corao @site-
gida en caso de eventos catastréficos. Segun R#swolu
SBS N°2982-2010, las empresas de reaseguros rueesta
cidas en el Perd deben contar con una clasificatéones-
go vigente minima de Baa3 por Moody’s, BBB- pomSta
dard & Poor’s, BBB- por Fitch Ratings y B+ por A.Blest.

Los contratos de reaseguros vigentes son condagstes
Compaifiias, todas cumplen con la clasificacion mdnim
establecida por la SBS:

Reaseguros Clasificacion  Clasificadora
Swiss Reinsurance Company Ltd Al Moody’s
General Reinsurance AG Aal Moody’s
Scor Global Life SE A2 Moody’s
Hannover RE A A.M. Best

Dada la estrategia del negocio para los riesgoe<gue
incursiona, las primas cedidas tienden a ser bajaserre
del 2011 fueron el 2.66% de las primas emitidas¢ghmau
menores a las cedidas por el sistema (22.39%). iBsio)
los riesgos que concentraron mayor monto por ced&n
primas fueron SCTR, Desgravamen, Vida Ley y Vid#i-In
vidual.
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Fuente: EEFF EPV. Elaboracion: Equilibrium.

Riesgo Operativo

Durante el 2011 el Area de Riesgo Operacional y (@um
miento redefinid la estrategia de andlisis de despera-
cional, siendo la proteccion de la reputacién ueolabs
conceptos altamente interiorizados en la culturaiesgos
de la Empresa. La Compafiia ha evaluado los preaido
negocio clasificando los riesgos inherentes a cada
segun escala de criticidad, de esta manera logicdasn
como riesgos “no aceptables”, “extremo”, “alto”, ddera-
do”, y “bajo”. Cabe destacar que los riesgos aalibs
como “altos” se encuentran adecuadamente tratados.

Sistema de prevencién de lavado de activos

Se observo que, segun informacion proporcionad&pf,
el sistema de control y prevencion de lavado de/act
cuenta con adecuados estdndares de operacion.



EL PACIFICO VIDA COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS
Balance General

Expresado en miles de Soles

dic-08 % dic-09 % dic-10 % dic-11 %
ACTIVOS
Caja y bancos 49,662 2.9 60,921 214 109,019 3.74 145,718 4.4
Valores negociables 60,907 269 86,930 3.d 147,775 s5.19 182,888  5.53
Primas por cobrar 19,041  o0.84 13,273 047 16,544 057 19,500 05!
Cuentas por cobrar diversas (neto) 59,817 269 60,089 214 10,204  o0.39 5296 0.1
Gastos pagados por adelantado 2,329 0.1 1,318 0.0 22,164  0.77 21,627 o0.64
Credito fiscal por IR e IGV 8,306  0.37 15,136  0.54 0  o0.00 0 o.0d
Inversiones a Vencimiento Porcién Corriente 6,552 0.23 22,722 0.69
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 200,062 8.8 237,667  8.49 312,258 10.74 397,751 12.03
Inversiones en valores (neto) 2,026,369 89.14 2,503,344 89.4 2,528,682 87.3 2,861,688 86.59
Inversiones en inmuebles (neto) 0 0.0 32,576 1.1 32,078 1.1 31,580 0.9
Inmuebles muebles y equipos (neto) 40,904 1.8 8,111 0.2 7,833  0.27 7,770 0.24
Otros activos 5,896  o0.24 18,308  o0.69 15,730  0.54 6,572 0.2
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 2,073,169 91.2 2,562,339 91.5] 2,584,323 89.22 2,907,610 87.97
TOTAL CUENTAS DE ACTIVO 2,273,231 100.0l 2,800,006 100.0 2,896,581 100.0 3,305,361 100.0
PASIVO
Tributos, participaciones y cuentas por pagar dagr 45,681 2.0 38,494 15 45,303 1.5 68,837 2.04
Cuentas por pagar a intermediarios y auxiliares 21,36 0.0 1,840 o.04 2,321 o.0§ 2,811 0.0
Cuentas por pagar a asegurados 11,749 052 4,735 0.2 8,044  o0.28 3,994 0.7
Cuentas corrientes reaseguradores acreedores 2,917 o013 2,773 0.1y 4,202 0.4 5,057 0.4
Reservas técnicas por siniestros 202,759  8.92 205,108 8.4 238,536 8.24 272,134 8.2
TOTAL PASIVO CORRIENTE 264,468  11.63 252,950 10.44 298,406  10.3 352,833 10.67
Reservas técnicas por primas 1,748,384 76.91 1,833,596 75.54 2,144,390 74.03 2,443,993 73.94
Otras provisiones (neto) 0 0.0 0 0.0 0 0.0 0 0.0
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 1,748,384 76.91 1,833,596 75.54 2,144,390 74.03 2,445,350 73.94
TOTAL PASIVO 2,012,852 88.54 2,086,546  85.94 2,442,796 84.33 2,798,183 84.64
Capital social 62,000 2.73 74,000 3.0 74,000 2.9 74,000 2.4
Reservas 148,025 6.5 186,379  7.69 233,614 8.7 273,290 827
Resultados no realizados 0 0.01 3,310 0.4 64,495  2.23 42,874 1.3
Resultados del ejercicio 50,354  2.22 77,235 3.4 81,676  2.87 117,014 354
TOTAL PATRIMONIO NETO 260,379 11.4§ 340,924 14.04 453,785 15.67 507,178 15.34
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,273,231 100.04 2,427,470 100.0 2,896,581 100.04 3,305,361 100.0




EL PACIFICO VIDA COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS

Estado de resultados

Expresado en miles de Soles

dic-08 % dic-09 % dic-10 % dic-11 %
Primas de seguros y reaseguros emitidas 521,926 100.0 569,838 100.0¢ 781,439 100.0 895,422 100.0
Ajuste de provisiones para primas aceptadas -167,632.19 -181,089 -31.79 -335,134 -42.84 -341,712 -38.14
TOTAL PRIMAS DEL EJERCICIO 354,254  67.81 388,749  68.29 446,305 57.11 553,710 61.84
Primas cedidas -15,765  -3.04 -18,467  -3.24 -21,338  -2.73 -23,802 2.6
TOTAL PRIMAS CEDIDAS DEL EJERCICIO -15,765 -3.03 -18,467 -3.24 -21,338 -2.73 -23,802 -2.64
PRIMAS DE COMPETENCIA NETAS 338,489  64.84 370,282  64.94 424,967 54.39 529,908 s59.14
Siniestros a retencion -256,692 -49.14 -245,654 -43.11 -291,957 -37.34 -338,926 -37.84
Siniestros cedidos 6,666 1.24 5,243  0.92 7,689 0.9 12,365 1.3
SINIESTROS DE COMPETENCIA -250,026 -47.9 -240,411 -42.14 -284,268 -36.39 -326,561 -36.47
RESULTADO TECNICO BRUTO 88,463  16.95 129,871  22.79 140,699 18.04 203,347  22.79
Comisiones de primas de seguros y reaseguros -27,654( -27,610  -a.84 -27,832  -3.54 -31,617  -3.53
COMISIONES NETAS -27,654 539 -27,610  -4.89 -27,832  -3.59 -31,617  -3.53
Ingresos y egresos técnicos diversos, neto -73,691 -14.19 -84,033 -14.79 -104,645 -13.39 -125,928 -14.04
RESULTADO TECNICO NETO -12,882  -2.47 18,228  3.2q 8,222 1.0§ 45,802 5.7
Producto de inversiones e ingresos financieros 166,2 31.89 165,121 28.99 196,381 25.13 224,893 25.14
Gastos de inversiones y financieros -10,447 -2.04 -10,076  -1.77 -12,131  -1.59 -33,931  -3.79
Utilidad en venta de acciones y otros valores 0 0.04 6,663 1.7 0 0.00 0 0.0
RESULTADO DE INVERSIONES 155,769  29.89 161,708 28.39 184,250 23.54 190,962 21.39
Gastos de operacion -85,860 -16.49 -89,207 -15.69 -99,785 -12.77 -111,976 -12.51
RESULTADO DE OPERACION 57,027 10.93 90,729  15.99 92,687 11.84 124,788  13.94
REI y Diferencia en Cambio 3,291 o063 -11,951  -2.1q -3,289  -0.42 -4,102  -0.44
Pérdidas por reduccion a valor de mercado -23,470  -a5( 0 o.0d 0  o0.00 0 o.0d
Participaciones 0 0.04 0 o.0d 0  o0.00 0 o.0d
Impuesto a la renta 0 0.0 0 0.09 -7,722  -0.99 -3,672  -0.41
Ingresos y egresos extraordinarios 13,506 259 -1,543  -0.27] 0 0.0 0 0.0
RESULTADO NETO 50,354  9.69 77,235 135§ 81,676 10.4§ 117,014 13.01
EL PACIFICO VIDA COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS
INDICADORES TECNICOS Y FINANCIEROS dic-08 dic-09 dic-10 dic-11
Indice de operacién 10.93% 15.92% 11.86% 13.94%
Indice de agenciamiento 5.30% 4.85% 3.56% 3.53%
Gastos operativos / primas emitidas 16.45% 15.65% 12.77% 12.51%
ROAE 19.69% 25.69% 20.55% 24.35%
ROAA 2.37% 3.04% 2.87% 3.77%
Patrimonio Efectivo 210,025 210,025 307,614 347,290
Indice de Endeudamiento (Pasivos - Reservas hi&fiéctivo) 0.23 0.20 0.16 0.21
Indice de liquidez corriente 0.76 0.94 1.05 1.13
Indice de liquidez efectiva 0.42 0.58 0.86 0.93
Indice de solidez 11.45% 12.18% 15.67% 15.34%
Indice de siniestralidad neta 49.18% 43.11% 37.36% 37.85%
Indice de siniestralidad retenida 49.40% 43.60% 37.40% 37.47%




