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Definicion de Categoria

Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad
de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no
se veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que
pertenece o en la economia. Los factores de proteccion son fuertes, el
riesgo es modesto.

Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una
muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor,
en la industria a que pertenece o en la economia.

Categoria segtin el Art.95B Ley del
Clasificacion Mercado de Valores y las RCD-CR.
35/98, RCD-CR.51/98 emitidas por
la Superintendencia de Valores de
El Salvador.
Emisor EAA-
CIPROCRED1
(con garantia de préstamos) AA
CIPROCRED!
. . . AA-
(sin garantia especial)

Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una
muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor,
en la industria a que pertenece o en la economia.

“La presente calificacion no es una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emision o de la solvencia de la entidad clasificada”.

------------------------ MM USS$ al 31.03.07
ROA*: 1.1% ROE*: 11.1%
Ingresos: 7.4 Utilidad: 0.5

Activos:  177.1
Patrimonio: 17.4

Historia: Emisor: EAA- 23.04.07; CIPROCREDI con garantia de
préstamos AA, sin garantia especial AA- 23.04.07.

*ROA y ROE anualizados

La informacion financiera utilizada para el presente andlisis comprendio los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2004, 2005, 2006 y no auditados al 31 de marzo de

2007, asi como informacion financiera adicional proporcionada por la Entidad.

Fundamento: El Comité de Clasificaciéon de Equilibrium
S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo, ha dictaminado man-
tener la categoria de AA- como emisor a Banco ProCredit,
S.A., asi como AA para los tramos con garantia de présta-
mos hipotecarios de los CIPROCREDI, mientras que para
los tramos sin garantia especial la calificacion se mantiene
en AA-. Lo anterior en base al andlisis realizado con los
estados financieros no auditados al 31 de marzo de 2007,
asi como informacién complementaria proporcionada por
la Institucion.

La calificacion de riesgo asignada se fundamenta en el
soporte que le brinda su principal accionista ProCredit
Holding A.G., que actualmente posee el 91.6% del capital
social del Banco. Adicionalmente, se consideran aspectos
favorables como el nivel de solvencia patrimonial, la baja
concentracion individual de deudores, la continua expan-
sion y el aun bajo nivel de morosidad de la cartera, asi co-
mo el adecuado nivel de liquidez. No obstante, la elevada
concentracion de depositos y una moderada eficiencia ope-
rativa limitan la calificacion.

Al cierre del primer trimestre de 2007, Banco ProCredit
mantiene un total de activos de US$177.1 millones, los
cuales reflejan un crecimiento del 31.6% respecto de simi-
lar periodo de 2006. Cabe sefialar que el nivel de creci-
miento esta relacionado directamente al grado de expan-
sion de la cartera de préstamos, asi como un mayor saldo
en efectivo e inversiones financieras, constituyéndose co-
mo las variaciones mas significativas en la estructura de
sus activos. En sintonia a la inversion realizada en la am-
pliacion de la red de agencias del Banco, el portafolio de
créditos brutos crece en 29.9% respecto del primer trimes-
tre de 2006, mientras que el promedio registrado por el

sector financiero resulta del 11.7%. El Banco enfoca su
estrategia de negocios al segmento de las MIPYMES, por
lo que la composicion de la cartera por sector econdmico
esta referida a dicho segmento del mercado, siendo los mas
sobresalientes comercio, servicios y transporte, concen-
trando entre ellos el 70.9% de la cartera total.

Dentro de la calidad crediticia del portafolio de préstamos
se observa un ratio de morosidad del 1.4%, el cual se com-
para desfavorablemente con el registrado doce meses atras
(1.1%), pero manteniéndose por debajo del promedio del
sistema bancario y de otros sistemas microfinancieros de
Sudamérica. El crecimiento en el porcentaje de adeudos
vencidos se origina por cambios en la politica de adminis-
tracion de cobranzas, realizando mejoras a las gestiones y
procedimiento versus una menor liquidacion de créditos.
Dada la conservadora politica de constitucion de reservas
de saneamiento, la Institucion refleja niveles de cobertura
por encima del promedio del sector bancario, con un ratio
al cierre del periodo evaluado del 233.5%. De incorporar la
cartera de préstamos reestructurados o refinanciados la
cobertura disminuye a 165.0%, pero manteniéndose por
encima del promedio de los dos sectores anteriores.

Por su parte, la estructura de fondeo del Banco se basa en
las captaciones de depdsitos del publico, las cuales repre-
sentan el 66.5% del total de pasivos. No obstante, uno de
los aspectos que se considera en la actual calificacion co-
mo emisor es la aun elevada concentracion de depdsitos,
dado que al cierre del primer trimestre de 2007 los 20 ma-
yores depositantes representan el 49.5%, sin dejar de lado
el esfuerzo que se ha venido realizando a fin de reducir
dicha concentracion. Como alternativa ante un potencial
retiro inesperado de depdsitos, el Banco mantiene el acce-




so a lineas de financiamientos, tanto de entidades financie-
ras como de su principal accionista.

Banco ProCredit presenta un coeficiente de solvencia pa-
trimonial del 15.7% generando un excedente de US$5.4
millones que otorga una capacidad de crecimiento estima-
da de US$45.3 millones. Asimismo, la relacion patrimonio
/ activos disminuye a 9.8% (12.5% a marzo de 2006), de-
bido al ritmo de crecimiento en activos, asi como por la
distribucion de dividendos por US$1.4 millones. No obs-
tante existe un acuerdo de aumentar en los proximos me-
ses el capital social a través de la emision de acciones por
un monto total de US$1.1 millones, lo cual le vendria a dar
un mayor margen de solvencia y flexibilidad financiera.

En virtud al crecimiento de la cartera de préstamos, los
ingresos operativos del Banco son mayores en un 30.4%,
mientras que los costos se ven incrementados en 44.9%, lo
cual genera que el margen financiero se reduzca a 73.6%
(76.2% a marzo de 2006), aun y cuando la utilidad finan-
ciera resulta mayor en US$1.1 millones. Por otra parte, los

Fortalezas
1. Respaldo de su principal accionista.

gastos administrativos son mayores, en parte por el grado
de inversion en el recurso humano y en infraestructura a
través de la ampliacion de la red de agencias, lo que genera
que la utilidad operativa disminuya en 12.1%.

Banco ProCredit presenta un nivel de eficiencia operativa
del 81.7%, superior al registrado doce meses atras del
77.0% el cual si bien se ve influenciada por las inversiones
comentadas, de excluirlas del calculo el ratio seria del
74.0% (75.1% a marzo de 2006), ubicandose por encima
del promedio de los sistemas financieros antes menciona-
dos, constituyéndose como uno de los principales retos de
la Institucion a mejorar en el mediano plazo.

Ante una utilidad neta menor respecto de marzo de 2006,
los indicadores anualizados de rentabilidad sobre activos y
patrimonio disminuyen a 1.1% y 11.1% respectivamente
(1.6% y 12.7% a marzo de 2006), los cuales se comparan
por debajo del sistema bancario; aunque se mantienen
acordes a la exigencia actuales de su principal accionista.

2. Experiencia y posicionamiento en el segmento de las MIPYMES.

Debilidades

1. Descalce de operaciones sistémico.

2. Concentracion individual de depdsitos.
Oportunidades

1. Mejora del calce de plazos entre los activos y pasivos en funcion a la emision de valores.

2. Ampliacién de la red de agencias.

Amenazas

1. Entrada de nuevos participantes a la industria.
2. Moderada eficiencia operativa.



ANTECEDENTES GENERALES

Banco ProCredit, S.A. es una sociedad anénima de capital
fijo, que tiene por objetivo principal dedicarse a todos los
negocios financieros permitidos por las leyes de la Repu-
blica de El Salvador. El Banco fue constituido inicialmen-
te como Financiera Calpia, S.A., habiendo presentado con
fecha 7 de octubre de 2002 ante la Superintendencia del
Sistema Financiero la solicitud y documentacion necesaria
para la conversion a Banco, de acuerdo con las regulacio-
nes vigentes. Con fecha 10 de junio de 2003, se recibi6 la
notificacion por parte del Consejo Directivo de la Superin-
tendencia en donde se autoriza a la Financiera Calpia con-
vertirse en Banco, por lo que se modifica el pacto social y
su denominacién a Banco ProCredit, S.A. con fecha 10 de
diciembre de 2003.

La Entidad enfoca su negocio a la micro, pequeiia y me-
diana empresa, lo cual viene realizando desde que operaba
como Financiera Calpia, S.A., orientando los créditos
hacia personas individuales o negocios dedicados al co-
mercio, produccion, servicios y la agricultura. El Banco
ofrece sus productos financieros a través de una red de 32
agencias (a marzo de 2007) ubicadas en diferentes puntos
del pais, proyectandose incrementar el niimero de las
mismas durante los proximos trimestres.

La actual estructura de propiedad del Banco esta determi-
nada de la siguiente manera:

Accionista Pais Participacién
ProCredit Holding A.G. Alemania 91.6%
Internationale Projekt

Consult GmbH (IPC) Alemania 7.9%
FUNDASAL El Salvador 0.1%
Otros accionistas El Salvador 0.4%
Total 100.0%

La Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 21 de
febrero de 2006 acordé establecer la Junta Directiva de la
siguiente manera:

Presidente: Gabriel Isaac Schor
Vicepresidente: Klaus Stephan Geyer
Secretario: Edin de Jesus Martinez
Director Propietario: Mariano Luis Larena Garcia
Director Propietario: Doris Kohn

Director Suplente: Rochus Mommartz

Director Suplente: Gabriele Heber

Director Suplente:
Director Suplente:
Director Suplente:

Ismael Castro Veldsquez
Claus-Peter Zeitinger
Ulrich Schoppmeyer

El Banco pertenece a una red internacional de instituciones
financieras, las cuales dependen de ProCredit Holding
A.G. radicada en Alemania, que es una sociedad andénima
regida bajo la regulacion mercantil alemana y en algunos
aspectos por los entes supervisores de bancos y del merca-
do de valores, pero no es sujeta a supervision bancaria ya
que no capta depositos del publico. Asimismo, la Holding
coordina el desarrollo de las instituciones ProCredit en los
tres continentes donde participa, ademas de apoyarlas en
todas las areas claves de la operatividad bancaria y en la

gestion del recurso humano. La estructura accionaria de la
Holding se compone de la siguiente manera:

Accionista Participacion
Internationale Projekt

Consult GmhH (IPC) 29%
Fundaciéon DOEN 21%
KFW 13%
IFC 13%
FMO 8%
Otros 16%
Total 100%

ANALISIS DE RIESGO

Activos y Calidad de Activos

Al cierre del primer trimestre de 2007, el Banco refleja
una participacion en el sistema financiera salvadorefio del
1.5% respecto de sus activos totales, mientras que el porta-
folio de créditos brutos y los depositos captados del publi-
co representan el 1.7% y 1.3% respectivamente. Sin em-
bargo, el ritmo de crecimiento de la cartera de colocacio-
nes durante los ultimos doce meses ha sido del 29.9%,
superior al promedio de la banca local que presenta un
incremento interanual del 11.7%.

El Banco presenta un importante crecimiento en el monto
de los créditos vencidos, dado que estos son superiores en
un 60.0% respecto obtenido a marzo de 2006, lo que re-
presenta un saldo mayor en US$732.0 mil. Uno de los
factores que motiva el comportamiento en los adeudos
vencidos es el cambio en la politica de liquidacion de los
activos de riesgo, dado que el Banco promueve una mejora
en las gestiones de cobro en sustitucion de castigar cartera
anticipadamente. La puesta en marcha de dicha politica de
administracion de riesgo conlleva a observar un deterioro
en el ratio de morosidad del portafolio bruto, el cual se
ubica en 1.4%, mientras que doce meses atras fue del
1.1%, pero manteniéndose por debajo del promedio del
sector bancario, asi como de ciertas instituciones microfi-
nancieras de Sudamérica.

Por otra parte, las reservas de saneamiento por US$4.6
millones aproximadamente han experimentado un incre-
mento interanual del 31.4%, otorgando un nivel de cober-
tura sobre vencidos del 233.5%, menor a la obtenida a
marzo de 2006 (284.2%). Sin embargo se debe mencionar
que dicha cobertura se considera adecuada, dado que se
compara muy por encima del promedio del sistema finan-
ciero. Lo anterior, como efecto de la actual politica de
provisiones del Banco que resulta mas conservadora que
las exigidas por la regulacion local. Adicionalmente, la
cobertura que las reservas otorgan a la cartera de créditos
reestructurados o refinanciados més los adeudos vencidos
se ubica en 165.0%, mientras que el sector financiero pre-
senta un promedio del 53.7%. Por su parte, la entrada en
vigencia para el presente ejercicio de la nueva normativa
para clasificar los activos de riesgo crediticio y constituir
las reservas de saneamiento (NCB 022), no representd
ningin impacto financiero para el Banco en virtud al nivel
de reservas voluntarias que se constituyen como politica
interna.



El riesgo de concentracion individual de deudores es bajo
en virtud a la orientacion del negocio, dado que la partici-
pacion de los 25 mayores deudores es del 7.1% en el por-
tafolio total, clasificandose principalmente en categoria de
riesgo A2. No obstante, el crecimiento del Banco se orien-
ta a atender un poco mas el segmento de la mediana em-
presa, por lo que dicha concentracion podria verse incre-
mentada en los proximos trimestres, sin que ello represen-
te un riesgo en el corto plazo. Por su parte, el Banco conti-
nua mostrando un indicador de activos inmovilizados
(créditos vencidos + activos extraordinarios — reservas de
saneamiento / patrimonio) negativo en -11.2%, producto
del efecto que realizan las reservas de saneamiento sobre
los bienes recibidos en pago y los adeudos vencidos. Adi-
cionalmente, la relacion activos extraordinarios / patrimo-
nio se ubica en 3.8%, comparandose por debajo del pro-
medio del sector financiero salvadorefio.

Gestion de Negocios

Al cierre del primer trimestre de 2007, el Banco experi-
mento6 un crecimiento en su portafolio de préstamos brutos
de US$31.8 millones respecto de similar periodo de 2006,
como efecto de mayores colocaciones en todos los sectores
pero principalmente en comercio, servicios y transporte,
los cuales en conjunto reflejan un saldo adicional en
US$23.3 millones aproximadamente. Es de sefialar que la
Institucion mantiene una estrategia de negocio enfocada en
las micro, pequefias y medianas empresas (MIPYMES)
centrando sus recursos financieros en este segmento de
mercado, mientras que la decision de incursionar atin mas
en créditos por arriba de los US$100.0 mil (mediana em-
presa), conllevaria a que el monto promedio por crédito
otorgado muestre un incremento en los proximos trimes-
tres.

Historicamente, la Institucion ha mantenido a los sectores
comercio, servicios y transporte como los de mayor con-
centracion de créditos otorgados, con una participacion en
conjunto del 69.8% en promedio durante los cuatro ejerci-
cios anteriores. Al cierre del primer trimestre de 2007, la
participacion de dichos sectores dentro del portafolio de
préstamos no muestra variacion significativa, dado que
concentran el 70.9%, levemente superior a los mostrada en
similar periodo de 2006 (70.0%). La distribucion de la
cartera durante los ultimos doce meses, de acuerdo a sus
principales sector econdémico se puede observar en la si-
guiente grafica:

Comportamiento de la Cartera por Sector Econémico

W Mar.06
B Mar.07

45.0%

40.0% 38.9% 38.7%

35.0%

30.0%
25.0%

19.5% 49,0
20.0% 19.0%

Transporte Otros sectores (5)

Solvencia y Liquidez

Como resultado del ritmo de crecimiento de los activos del
Banco, la relacion patrimonio a activos totales disminuye a
9.8% (12.5% a marzo de 2006), comparandose por debajo
del promedio del sistema bancario. Adicional al incremen-
to en los activos, el ratio anterior se ve afectado por el
acuerdo de Junta General de Accionistas de distribuir divi-
dendos por un total de US$1.4 millones aproximadamente,
lo que representd US$59.0 por accion. No obstante, en la
misma fecha se acordé aumentar el capital social en
USS$1.1 millones, a través de la emision de 1,901 acciones
con valor nominal de US$571.43 cada una, lo que en cierta
medida vendria a compensar la reduccién de utilidades
acumuladas.

Banco ProCredit presenta un coeficiente de solvencia pa-
trimonial del 15.7% (19.7% a marzo de 2006), lo que ge-
nera un excedente de US$5.4 millones que otorga una
capacidad de crecimiento estimada de US$45.3 millones
aproximadamente sobre la base de un requerimiento mi-
nimo legal del 12% establecido en la Ley de Bancos. La
reduccion importante en el indicador de suficiencia patri-
monial se realiza gradualmente durante el ejercicio de
2006, dado el ritmo de crecimiento de los activos totales.
No obstante el aporte de capital fresco proyectado para el
primer semestre del presente ejercicio vendria a mejorar la
solvencia financiera ante las proyecciones de crecimiento
para el periodo de 2007.

El Banco ha reflejado historicamente adecuados niveles de
liquidez, determinando un nivel de cobertura del efectivo
sobre los depositos a la vista al cierre del periodo evaluado
del 1.22 veces, levemente inferior al obtenido en similar
periodo de 2006 (1.28 veces), lo cual es producto de ma-
yores captaciones en cuentas de ahorro sin dejar de men-
cionar el crecimiento en las cuentas corrientes. No obstan-
te, dicho indicador le permite mantener adecuados niveles
de disponibilidad para hacerle frente a sus obligaciones
inmediatas. Adicionalmente, de considerar los depositos
totales, la relacion disminuye a 0.21 veces.

Fondeo

La principal fuente de fondeo del Banco lo constituyen los
depdsitos del publico, los cuales a marzo de 2007 represen-
tan el 66.5% de los pasivos totales, siendo los depdsitos a
plazo los que mayor participacion mantienen en el total de
los mismos con el 82.5%. Adicionalmente, las cuentas
corrientes y de ahorro han experimentado un incremento
interanual del 55.9%, manteniendo su cuota de participa-
cién en las captaciones totales. De mantener un crecimien-
to constante en el total de depdsitos beneficiaria un relativo
menor costo de fondeo en el mediano plazo, por lo que el
desempefio del margen financiero seria favorecido.

La estructura de fondeo del Banco se complementa con
lineas de créditos con instituciones financieras locales y del
exterior, deuda subordinada, asi como los recursos mante-
nidos en el patrimonio. Los préstamos recibidos de orga-
nismos locales e internacionales estan representados por
deuda adquirida con el Banco Multisectorial de Inversiones
(BMI), Banco Interamericano de Desarrollo (BID), Banco
Centroamericano de Integracion Econémica (BCIE), Inter-



narional Finance Corporation (IFC) y Kreditanstalt fiir
Wiederautbau (KFW) principalmente, por un monto total
de US$34.7 millones cuya tasa de interés, que en algunos
casos son fijas, se mantienen entre el 1% y 7.52% anual.
Asimismo, el Banco contratd con fecha 6 de abril de 2004,
deuda subordinada con el IFC por un monto de US$5.0
millones a una plazo de 8 afios y una tasa de interés de
LIBOR a 180 més un spread de 3.5% anual. Se estima que
el ritmo de crecimiento de la cartera de créditos del Banco
continuard fundamentandose principalmente en la capta-
cion de recursos a través de depositos y en menor grado en
recursos provenientes instituciones financieras locales e
internacionales. Adicionalmente, el ingreso al mercado de
valores permitird captar recursos adicionales, asi como
mejorar la diversificacion de sus fuentes de fondeo.

El riesgo de concentracion individual de depdsitos dentro
del Banco continua mostrandose alto, en virtud a la partici-
pacion de sus 20 mayores depositantes con el 49.6%, aun-
que el mismo refleja una marcada tendencia a reducirse. Es
de senalar que dentro de los principales depositantes se
encuentran instituciones estatales, casas administradoras de
cartera pertenecientes a bancos (locales e internacionales),
fondos de pensiones y compaiiias de seguros. Uno de los
retos que mantiene la Institucion es continuar realizando
esfuerzos para reducir aun mas el nivel de concentracion de
depdsitos, dado que es uno de los aspectos considerados en
la actual calificacion de riesgo.

Anadlisis de Resultados

Los ingresos operativos de ProCredit por US$7.4 millones
se originan principalmente de los intereses y comisiones
generados por la cartera de préstamos, con el 94.6% del
total y un monto de US$7.0 millones aproximadamente, los
cuales son mayores en US$1.6 millones (29.1%) respecto
de los registrados durante el primer trimestre de 2006. El

crecimiento en dichos ingresos se origina por el ritmo de
expansion de la cartera bruta, dado que el rendimiento pro-
medio se mantiene practicamente estable en 21%. Por su
parte, los costos operativos han crecido a un ritmo mayor
que los ingresos (44.9% versus 30.4%), lo que es efecto
principalmente de una tasa de interés promedio de deposi-
tos del 4.5%, superior a la registrada en similar periodo de
2006 de 3.8%.

El comportamiento de los ingresos y costos genera que el
margen financiero disminuya a 73.6% (76.2% a marzo de
2006), manteniéndose por encima del promedio del sector
bancario pero similar al obtenido por otras entidades mi-
crofinancieras sudamericanas. La utilidad financiera mues-
tra un crecimiento interanual de US$1.1 millones, lo cual
es absorbido por un gasto operativo mayor originado por el
mismo crecimiento de la cartera de préstamos, las inver-
sion en capacitacion de personal y la ampliacion de la red
de agencias, lo que ha significado un gasto adicional de
USS$1.1 millones respecto del cierre de marzo de 2006.

En términos de eficiencia operativa (gastos operativos /
utilidad financiera), el Banco muestra un deterioro en el
indicador al pasar de 77.0% a 81.7% durante los ultimos
doce meses, por lo que el principal reto del Banco es mejo-
rarlo gradualmente, dado que aun excluyendo el monto de
las inversiones antes mencionadas éste se ubica en 74.0%,
por encima de los reflejados por el sistema financiero sal-
vadorefio, asi como por algunas instituciones microfinan-
cieras de Sudamérica. Adicionalmente, el mayor gasto
operativo y por reservas de saneamiento conlleva a una
menor utilidad neta en US$49.4 mil, disminuyendo los
respectivos indicadores anualizados de rentabilidad patri-
monial y sobre activos a 11.1% y 1.1% (12.7% y 1.6% a
marzo de 2006), ubicandose por debajo del promedio refle-
jado por el sector bancario.



BANCO PROCREDIT, S.A.
BALANCE GENERAL

(MILES DE DOLARES)
DIC.04 % DIC.05 % MAR.06 % DIC.06 % MAR.07 %

ACTIVOS
Caja Bancos 15,153 12.5% 14,962 11.5% 15,305 11.4% 17,577 10.6% 22,805 12.9%
Invers. Financ. 8,340 6.9% 6,421 4.9% 7,108 5.3% 9,490 5.7% 10,363 5.9%

Documentos comprados con pacto de ret. 2,444 2.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0% - 0.0%

Valores no negociables 5,896 4.9% 6,421 4.9% 7,108 5.3% 9,490 5.7% 10,363 5.9%
Préstamos Brutos 91,838 75.7% 104,195 79.8% 106,510 79.1% 132,888 80.2% 138,326 78.1%
Vigentes 90,455 74.6% 102,617 78.6% 104,726 77.8% 130,376 78.7% 135,562 76.5%

Reestructurados 242 0.2% 376 0.3% 563 0.4% 733 0.4% 811 0.5%
Vencidos 1,141 0.9% 1,202 0.9% 1,221 0.9% 1,779 1.1% 1,953 1.1%
Menos:
Reserva de saneamiento 2,928 2.4% 3,049 2.3% 3,470 2.6% 4,376 2.6% 4,561 2.6%
Préstamos Netos de reservas 88,910 73.3% 101,146 77.5% 103,040 76.6% 128,512 77.6% 133,765 75.5%
Bienes recibidos en pago, neto de provisién 382 0.3% 545 0.4% 460 0.3% 676 0.4% 661 0.4%
Activo fijo neto 7,468 6.2% 6,575 5.0% 6,419 4.8% 6,885 4.2% 6,726 3.8%
Otros activos 1,034 0.9% 915 0.7% 2,248 1.7% 2,544 1.5% 2,771 1.6%
TOTAL ACTIVOS 121,287 | 100.0% 130,564 | 100.0% 134,580 | 100.0% 165,684 | 100.0% 177,091 | 100.0%
PASIVOS
Depositos
Depositos en cuenta corriente 766 0.6% 2,354 1.8% 2,984 2.2% 5,196 3.1% 5214 2.9%
Depositos de ahorro 6,290 5.2% 7,897 6.0% 8,963 6.7% 11,820 71% 13,410 7.6%

Depésitos a la vista 7,056 5.8% 10,251 7.9% 11,947 8.9% 17,016 10.3% 18,624 10.5%
Cuentas a Plazo 53,568 44.2% 54,493 41.7% 57,816 43.0% 76,067 45.9% 87,611 49.5%

Depésitos a plazo 53,568 44.2% 54,493 41.7% 57,816 43.0% 76,067 45.9% 87,611 49.5%
Total de depésitos 60,624 50.0% 64,744 49.6% 69,763 51.8% 93,083 56.2% 106,235 60.0%
Banco Multis. de Inversiones 13,841 11.4% 14,122 10.8% 13,216 9.8% 17,591 10.6% 16,493 9.3%
Bancos Extranjeros 14,951 12.3% 19,980 15.3% 18,725 13.9% 19,493 11.8% 18,178 10.3%
Otros pasivos de intermediacion 8,615 71% 6,187 4.7% 6,211 4.6% 6,676 4.0% 7,502 4.2%
Otros pasivos 2,486 2.0% 2,893 2.2% 4,853 3.6% 5417 3.3% 6,239 3.5%
Deuda subordinada 5,098 4.2% 5,116 3.9% 5,019 3.7% 5,128 3.1% 5,019 2.8%
TOTAL PASIVO 105,615 87.1% 113,042 86.6% 117,787 87.5% 147,388 89.0% 159,666 90.2%
PATRIMONIO NETO
Capital Social 12,602 10.4% 13,114 10.0% 13,114 9.7% 13,114 7.9% 13,114 7.4%
Reserva legal 524 0.4% 786 0.6% 786 0.6% 1,069 0.6% 1,069 0.6%
Resultados acumulados 1,671 1.4% 1,771 1.4% 2,360 1.8% 2,106 1.3% 2,759 1.6%
Utilidad del ejercicio 875 0.7% 1,851 1.4% 533 0.4% 2,007 1.2% 483 0.3%
TOTAL PATRIMONIO NETO 15,672 12.9% 17,522 13.4% 16,793 12.5% 18,296 11.0% 17,425 9.8%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 121,287 | 100.0% 130,564 | 100.0% 134,580 | 100.0% 165,684 | 100.0% 177,091 | 100.0%




BANCO PROCREDIT, S.A.
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
(MILES DE DOLARES)

DIC.04 % DIC.05 % MAR.06 % DIC.06 % MAR.07 %

Ingresos de Operacion 17,647 | 100.0% 20,573 | 100.0%)| 5,643 | 100.0%)| 25,427 | 100.0% 7,361 | 100.0%)
Intereses sobre préstamos 15,443 87.5% 17,981 87.4% 4,890 86.7% 21,799 85.7% 6,207 84.3%
Comisiones y otros ingresos de préstamos 1,820 10.3% 1,868 9.1% 507 9.0% 2,372 9.3% 758 10.3%
Intereses y otros ingresos de inversiones 70 0.4% 204 1.0% 73 1.3% 371 1.5% 122 1.7%
Reportos y operaciones bursatiles 15 0.1% 25 0.1% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
Intereses sobre depdsitos 107 0.6% 287 1.4% 116 2.1% 548 2.2% 165 2.2%
Operaciones en M.E. - 0.0% 10 0.0% - 0.0% 7 0.0% 16 0.2%
Otros servicios y contingencias 192 1.1% 198 1.0% 57 1.0% 330 1.3% 93 1.3%
Costos de operacion 3,528 20.0% 4,673 22.7%)| 1,342 23.8%)| 6,314 24.8%)| 1,945 26.4%|
Intereses y otros costos de depdsitos 2,024 11.5% 2,496 12.1% 653 11.6% 3,298 13.0% 1,155 15.7%
Intereses sobre préstamos 1,441 8.2% 2,070 10.1% 667 11.8% 2,833 11.1% 745 10.1%
Operaciones en M.E. - 0.0% 18 0.1% - 0.0% - 0.0% - 0.0%
Otros servicios y contingencias 63 0.4% 89 0.4% 22 0.4% 183 0.7% 45 0.6%
UTILIDAD FINANCIERA 14,119 80.0% 15,900 77.3%)| 4,301 76.2%)| 19,113 75.2%)| 5,416 73.6%)|
GASTOS OPERATIVOS 13,072 74.1% 13,183 64.1%| 3,567 63.2% 16,170 63.6% 4,771 64.8%
Personal 5,437 30.8% 5,552 27.0% 1,496 26.5% 6,662 26.2% 1,872 25.4%
Generales 5,261 29.8% 5,304 25.8% 1,501 26.6% 7,210 28.4% 2,181 29.6%
Depreciacién y amortizacion 1,142 6.5% 1,260 6.1% 316 5.6% 1,238 4.9% 374 51%
Reservas de saneamiento 1,232 7.0% 1,067 5.2% 254 4.5% 1,060 4.2% 344 4.7%
UTILIDAD DE OPERACION 1,047 5.9% 2,717 13.2% 734 13.0% 2,943 11.6% 645 8.8%
Otros Ingresos y (Gastos) no operacionales 241 1.4% (104) -0.5% (8) -0.1% (108) -0.4% (1) 0.0%
UTILIDAD(PERD.)ANTES IMP. 1,288 7.3% 2,613 12.7% 726 12.9% 2,835 11.1% 644 8.7%)|
Impuesto sobre la renta 413 2.3% 762 3.7% 193 3.4% 828 3.3% 161 2.2%
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL ANO 875 5.0% 1,851 9.0% 533 9.4% 2,007 7.9%)| 483 6.6%)|

INDICES DIC.04 DIC.05 MAR.06 DIC.06 MAR.07
Capital
Pasivo/patrimonio 6.7 6.5 7.0 8.1 9.2
Pasivo / activo 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9
Patrimonio /Pmos brutos 17.1% 16.8% 15.8% 13.8% 12.6%
Patrimonio/Pmos.Vencidos 1373.5% 1457.7% 1375.3% 1028.4% 892.2%
Ptmos Vencidos/Patrimonio y Rva Saneam. 6.1% 5.8% 6.0% 7.8% 8.9%
Patrimonio/activos 12.9% 13.4% 12.5% 11.0% 9.8%
Activos fijos / Patrimonio 47.7% 37.5% 38.2% 37.6% 38.6%
Suficiencia Patrimonial 20.6% 20.4% 19.7% 16.7% 15.7%
Liquidez
Caja + Val. Negociables/ dep. a la vista 25 15 1.3 1.0 1.2
Caja + Val. negociables/ dep. totales 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2
Caja + Val. Negociables/ activo total 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Préstamos netos/ dep. totales 146.7% 156.2% 147.7% 138.1% 125.9%
Rentabilidad
ROE 5.6% 10.6% 12.7% 11.0% 11.1%
ROA 0.7% 1.4% 1.6% 1.2% 1.1%
Margen fin.neto 80.0% 77.3% 76.2% 75.2% 73.6%
Utilidad neta /ingresos financ. 5.0% 9.0% 9.4% 7.9% 6.6%
Gastos Operativos / Total Activos 9.8% 9.3% 9.8% 9.1% 10.0%
Componente extraordinario en Utilidades 27.5% -5.6% -1.5% -5.4% -0.2%
Rendimiento de Préstamos 16.8% 17.3% 18.4% 16.4% 17.9%
Costo de Dep6sitos 3.3% 3.9% 3.7% 3.5% 4.3%
Margen de operaciones 13.5% 13.4% 14.6% 12.9% 13.6%
Eficiencia operativa 83.9% 76.2% 77.0% 79.1% 81.7%
Gastos Operativos / Ingresos de interm. 75.8% 65.6% 65.2% 66.5% 68.2%
Calidad de Activos
Pmos vencidos /Préstamos brutos 1.2% 1.2% 1.1% 1.3% 1.4%
Reservas /Préstamos Vencidos 256.6% 253.7% 284.2% 246.0% 233.5%
Préstamos / Activos 73.3% 77.5% 76.6% 77.6% 75.5%
Activos inmovilizados -9.0% -7.4% -10.7% -10.5% -11.2%
Pmos vencidos+Reestr. /Préstamos brutos 1.5% 1.5% 1.7% 1.9% 2.0%
Reservas /Préstamos Vencidos+Reestr. 211.7% 193.2% 194.5% 174.2% 165.0%
Otros Indicadores
Ingresos de intermediacion 15,620.0 18,472.0 5,079.0 22,718.0 6,494.0
Costos de Intermediacion 3,465.0 4,566.0 1,320.0 6,131.0 1,900.0
Utilidad proveniente de act. de Interm. 12,155.0 13,906.0 3,759.0 16,587.0 4,594.0




