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SCOTIA FONDO CASH SOLES

Tipo de Fondo Renta Fija Segmento Corto Plazo Soles Riesgo Crediticio AAfm,pe

Participacion dentro del Segmento | 33.4% (Patrimonio) y 28.1%Participes) Moneda Soles Riesgo de Mercado Rm4,pe

duracién modificada menor o igual a 1 afio, alta

e . Patrimonio S/. 395.5 MM
liquidez, principalmente en moneda local

Orientacién Cartera

Nro. de participes 7,850 Duration (Afios) 1.00
Rentabilidad anual setiembre 2007 | 4.75% Valor Cuota S/. 13.4077

ANTECEDENTES ADMINISTRADORA
Participacion Patrimonial de las Administradoras &
Administrador Scotia Fondos Setiembre 2007
: Scotia
Grupo al que pertenece Grupo Scotiabank ING Fondos Promoinvest

Fondos o
5.53% 0.64%

Clasificacion Scotiabank Per( A 12.44%

Monto Total Administrado S/.1,603.1 MM

Nro. de Fondos Mutuos Interfondos

Nro. de Fondos de Inversion 14.83% Credifondo
S— 45.11%
Participacion en Fondos Mutuos 12.44% Continental
21.45%
CARACTERISTICAS DEL FONDO
Patrimonio neto y Participes
450 8,500 A pesar de los rescates de cuotas experimentados en setiembel
— Scotia Fondo Cash Soles mostr6 una evolucion favorable dunge
360 - ] 1 6,800 el tercer trimestre de 2007. Al cierre de setiembre, el Fondo
z administré un patrimonio de S/.395.5 MM por cuenta de 7,850
& 2701 1 5100 § participes. De esta manera, se observa un importante creciento
3 8 respecto de 2006 (49.9%en patrimonio y 45.2% en participes).
2 180 - 1 3400 & Contribuy6 con este resultado la caida en los retnos bursétiles ¢
H partir de julio, la cual condujo a los inversionistas a limitar su
90 4 1700 exposicion al riesgo y a retomar posiciones mas conservad.
H En vista de la orientacion de sus inversiones (renta fija deato
. . . . . . . - plazo), el Scotia Fondo Cash Soles se mantuvo como una
Dic-05 Mar-06 Jun-06 Sep-06 Dic-06 Mar-07 Jun-07 Sep-07 alternativa atractiva en este contexto.
[ Patrimonio —&— Participes
Valor Cuota y Rentabilidad
15 5.5% La posicion del liquidez del Fondo permitié atender los resates
- - - _ _ = — de cuotas experimentados (2.8%del total de cuotas durante
2y [] _ L—1| 4.4% setiembre) sin que se afecte la evolucién positiva su cota@éan. Al
- cierre del tercer trimestre, ésta alcanzé6 los S/.13.41, gerando
g’ 83% una rentabilidad nominal anual de 4.75%, la cual supera al
8 . aoon benchmark del Fondo (interés promedio del ahorro en soles des
3 principales bancos del sistema +0.5%) pero resulta ligeraente
3 1% inferior al retorno promedio del segmento (4.82%). Como en
periodos anteriores, el valor cuota del Fondo mantiene una oy
o 0.0% baja volatilidad (coeficiente de variaciéon de 1.35%en los Ultimos
J 05 S05 D05 M 06 J 06 S 06 D06 MO07 Jo7 so07 12 meSeS).
[ Valor Cuota =—4&— Rentabilidad
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RIESGO DE CREDITO
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ECDs

DOPapeles comerciales

B Depésitos a plazo / ahorro B Op. reporte / pacto

W Bonos emisores privados O Bonos Gobierno

Duracion de la Cartera

El Scotia Fondo Cash Soles mantuvo a setiembre un 99.2¢e sus
inversiones en instrumentos de categoria |. Respecto de jim
durante el tercer trimestre se observé una mayor participa®n
de bonos AAA (se incrementé en 24.1%le la cartera) a costa de
una menor posicién en instrumentos de corto plazo de categiar|
(cayd en similar magnitud). EI Fondo mantiene una elevada
concentracion en los principales emisores del portafoliode un
total de 35), la cual es compensada parcialmente por su buena
calidad crediticia. Entre estos se encuentran: Banco Cenat de
Reserva (52.1%), Gobierno Peruano (18.9%), Banco Falaball
(4.1%) y Telefonica del Per( (3.8%).

Al cierre de setiembre, el portafolio estuvo compuesto
principalmente por CDs (58.0%), bonos soberanos (18.9%),
bonos corporativos (9.5%) y depoésitos a plazo (5.1%). Entre
enero y setiembre, el Scotia Fondo Cash Soles elevé
considerablemente su posicion en CDs (en 31.2%e la cartera) a
costa de menores posiciones en bonos soberanos, bonos de
emisores privados y depésitos a plazo (se redujeron en 12.7%
12.4% y 7.1% de la cartera, respectivamente). En vista del
vencimiento promedio de estos instrumentos (CDs 1.04 afios,
bonos soberanos 1.56 afios, bonos privados 1.64 afios, dep8sa
plazo 0.30 afios), la recomposicién de cartera no afecto laliidez
del Fondo (26.8% del portafolio con vencimiento de hasta 6
meses). Sin embargo, debe sefialarse que los niveles obsdogse
ubican por debajo de lo recomendable dada la elevada
concentracion patrimonial del Fondo.
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La creciente participacién de CDs en el portafolio uracién
promedio 1.0 afio) condujo a que laduracién del Scotia Fondo
Cash Soles se reduzca desde 1.06 afios en junio a 1.0 afio a
setiembre (fluctuando entre 0.95 afios y 1.08 afios en dicho
periodo). Debe sefalarse que lduracion del Fondo se ubica en el
limite superior del rango objetivo establecido en el reglaranto
(1.0 afio). De esta manera, el portafolio del Fondo mantienena
moderada sensibilidad ante cambios en las tasas de interée d
mercado.

Entre enero y setiembre de 2007, la suscripcion de cuotas de
participacion mostr6 un importante dinamismo. Al cierre del
tercer trimestre, el patrimonio correspondiente a particpes
corporativos alcanzo los S/.271.2 MM, que representan un 68%
del Fondo a pesar del reducido tamafio de este grupo de
participes (2.3% del total de participes). Dada esta distribucion -
la cual se mantiene en los Ultimos afios-, el Scotia Fondo Cash
Soles mantiene una elevada concentracion patrimonial qudecta
su perfil de riesgo de mercado.



Distribucion Participes
dentro del total de inversionistas 2672
7,077 Durante el periodo en andlisis, destacé el ingreso de nuevos
participes personas naturales: éstos se incrementaron erb 4%
respecto de 2006, totalizando 7,672 inversionistas que
representan el 97.7%del total de participes del Fondo. Asimismo,
los 10 mayores inversionistas suscriben el 45.5%el patrimonio,
nivel que resulta elevado dada la posicién de liquidez del 8tia
Fondo Cash Soles.
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CLASIFICACION

Historia Clasificacion

AAA Rm1 La clasificacién de riesgo crediticio se mantiene en AAfm#,
respaldada por la elevada calidad crediticia de las inversines, el
AA+ Rm2 grado de diversificacion de la cartera y el cumplimiento de ds

politicas de inversién por parte de Scotia Fondos.
AA Rm3

La clasificacion de riesgo de mercado ha sido ratificada en

AA- Rm4 .. .z . .
Rm4.pe en funcién a la elevada concentracion patrimonial eun
At RMS reducido grupo de personas juridicas y en los principales
participes), a la posicion en instrumentos de corto plazo dta esta
A Rm6 concentracion y a laduracion del Fondo -en el limite superior del
Jun-03 Jul-04 Abr-05 Sep-07 rango objetivo.
O Riesgo Crediticio B Riesgo de Mercado
CATEGORIAS DE RIESGO CREDITICIO CATEGORIAS DE RIESGO DE MERCADO
im E§;ff1i€g2 el Tléit!?czlsm dreelslfoar:?ji ﬁ?z;z;:fgiﬁ:sg;;ere‘izzoi Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condicioj
AAAmM.pe categorias. yp P 9 T Rm1.pe de mercado es la més baja.

Cuotas con muy alto respaldo frente a pérdidas refielas a riesgo

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condicioj

crediticio. Los activos y politicas del Fondo presgan una ligera Rm2.pe de mercado va de moderada a baja.

sensibilidad frente a variaciones en las condicioseeconémicas.

Cuotas con alto respaldo frente a pérdidas refeddéesgo crediticio.
Afm.pe Los activos y politicas del Fondo son discretamsetsibles frente a Rm3.pe
variaciones en las condiciones econémicas.

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condicioj
de mercado es moderada.

Cuotas con suficiente respaldo frente a pérdideddas a riesgo

crediticio. Aunque los activos puedan presentataciéesgo y/o la Portafolio de inversiones cuya sensibilidad anteuttuaciones en las
BBBfm.pe politica de inversién pueda mostrar algunas desvias, éstas podrial condiciones de mercado va de moderada a alta.

solucionarse en el corto plazo.

Cuotas con bajo respaldo frente a pérdidas refeddéesgo crediticio

producto del riesgo de sus activos, cambios ecdadiciones
BBfm.pe econémicas o porque las politicas de inversiénipndirovocar el RmS.pe Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condicioj

incumplimiento de obligaciones. Los activos quednan el Fondo de mercado es alta.
presentan problemas patrimoniales que deben seragigs en el

mediano plazo.

Cuotas con muy bajo respaldo frente a pérdidasdagea riesgo
crediticio, el cual, dada la calidad de sus actiessaltamente sensiblg
Bfm.pe las variaciones en las condiciones econémicasatigos que integral Rm6.pe
el Fondo poseen caracteristicas especulativasrababilidad de
incumpliimento es mayor respecto a categorias Euper

)

Portafolio de inversiones cuya sensibilidad antetfiaciones en las condicioj
de mercado es muy alta.

Cuotas muy sensibles a pérdidas referidas a rigsgiticio, producto
del elevado riesgo asumido por la politica de sider. Presentan una

cccim.pe inadecuada capacidad de pago y resulta probabliesjtenedores de
cuotas enfrenten pérdidas.
Cuotas sin valor. Sus tenedores enfrentan pérditascapital
Dfm.pe

invertido.

No se dispone de informacién confiable, suficienédida o
E.pe representativa para calificar las cuotas del Famdgrados de inversidh
0 especulativo.

NOTA: La inclusién del signo +/- en la categoriasprendidas entre AAfm y Bfm indican la posiciéfatiea dentro de la
categoria.



